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. Azarbaycan Respublikan

'.“’ Déviar Neh Fondu

1. ARDNF HAQQINDA

Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu (ARDNF)
umummilli lider Heydar dliyevin 29 dekabr 1999-cu il
tarixli 240 nomrali Farmani ila tasis edilmisdir. ARDNF
neft va qaz ehtiyatlarina dair saziglarin hayata kecirilmasi
ila bagl Azarbaycan Respublikasinin alda etdiyi galirlarin
toplanmasin|, samarsli idara edilmasini, galacak nasillar
tgiin saxlanmasini tamin edan xisusi qurumdur.

ARDNF ayrica idaraetma strukturuna malik hiqugi saxs
gisminda yaradilmis xiisusi magsadli dévlat qurumudur.
ARDNF-nin 8sasnamasi 2000-ci ilda tasdig edilmisdir.

ARDNF-nin  yaradilmasi falsafasinin  asasini  neft
sarvatlarinin nasillar arasinda adalatli bolusdiriulmasinin
tamin edilmasi taskil edir.

ARDNF-NIN MISSIYASI

ARDNF-nin missiyas! tiikanan tabii sarvatlardan alda
olunan galirlarin toplanmasi va Azarbaycan xalginin
bugiinkii va galacak nasillarinin daimi galir manbayina
cevrilmasidir.

ARDNF-NIN VaZiFaLaRi

ARDNF-nin faaliyyati 6lka garsisinda asagidaki miihiim
vazifalarin hallina yonalmisdir:

1. Olkada makroigtisadi sabitliyin gorunmasi, maliyya-
vergi intizaminin tamin edilmasi, neft galirlarindan
asihhigin azaldilmasi va geyri-neft sektorunun inkisafinin
tamin edilmasi;

2. Olksnin sosial-igtisadi taraqgisi namina mithiim
umummilli layihalarin maliyyalasdirilmasi;

3. Neft va gazin barpa edilmayan tabii ehtiyat oldugunu
nazara alarag, onlardan alda edilan galirin nasillar
arasinda barabar bolisdirilmasi ve galacak nasillar
ugiin ehtiyat vasaitin toplanmasi.

ARDNF-NIN HUQUQI 3SASLARI

ARDNF-nin hiiqugqi faaliyyati Azarbaycan Respublikasinin
Konstitusiyas:, Azarbaycan Respublikasinin ganunlari,
Azarbaycan Respublikasimin Prezidentinin farman va
sarancamlari, ARDNF-nin 9@sasnamasi va daxili prosedur
qaydalarina asaslanir.

ARDNF-nin maliyyalasma va vasaitlarinin xarclanmasina
dair gaydalari ARDNF-nin @sasnamasi va “Azarbaycan
Respublikasi Dovlat Neft Fondunun illik galir va xarclar

programinin (biidcasinin) tertibi va icras: Qaydalari"nda
aydin sakilda miayysn olunmusdur. “Bidcs sistemi
haqginda" Azarbaycan Respublikasinin Qanununda
nezarda tutuldugu kimi, ARDNF-nin xarclari icmal
dovlat bidcasinin, yani dévlat bidcasine daxil olan va
blidcadanksnar dovlaet fondlarinin birga bldcasinin
tarkib hissasidir. Icmal dévlat biidcasinin xarclari isa
har il 6lka parlamenti tarafindan baxilaraqg tasdiq edilir.
Belalikla, har bir vatandas 6z segdiyi millat vakili vasitasi
ila ARDNF-nin budcasinin miizakirasinda istirak edir.
Bu Qanuna uydun olaraq ARDNF yalniz 6z biidcasi ila
nazarda tutulan xarclari hayata kegira bilar.

ARDNF-da investisiya va risklarin idara olunmasi
“Azarbaycan Respublikast Dévlst Neft Fondunun
valyuta vasaitinin saxlaniimasi, yerlasdirilmasi va idare
edilmasi haqqinda Qaydalar"a (Investisiya Qaydalari)
va hear il Miusahida Surasi tarafindan baxildigdan sonra
Azarbaycan Respublikasi Prezidenti tarafindan tasdiq
olunan Investisiya siyasatina asaslamir. ARDNF-nin
Investisiya siyasatina asasan investisiya qararlari risklar
nazara alinmagla galirliliyin slda edilmasi magsadina
asaslanir. investisiya Qaydalarina asasan ARDNF 0z
investisiya gararlarini tam miistagil sakilda gabul edir.
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ARDNF haqqinda
@ sabit galirli giymatli kagiziar @ sahmlar © daginmaz amlak ® gzl
® 100% ® 100% @ 99.89% ® 94.36% ®87.5% ® 30% ® 76.3% ® 76.5%
®011% ® 2% @ 6.5% @ 122% ® 149% ® 12,8%
1,29% 2,9% 4,4% W 53% W 53%
® 2.35% ®3.1% @ 3.4% @ 35% ®54%
$22.8 $34.1 $371 $331 $35.8
milyard milyard milyard milyard milyard
2001 2007 2010 2012 2014 2016 2017 2018
-HIkin - ARDNF - ARDNF tzal - Aktiviarin - Investisiya - Investisiya - Investisiya - ARDNE
investisiyalannn  BMT-nin Doviat  sahmlar Umumi hacmi styasatina siyasatina siyasatina Suveren
hayata Qullugu sahasinda 30 milyard AB§  dayisiklik dayisiklik dayisiklik Fondlar
kegirllmasina Mikafati investisiyalara dollarini edilmigdir edilmisdir: ediimisdir: {nstitutu
baslaniimigdir. ila taltif baslamigdir. kegmisdir, sahmlarin pay sahmlarin pay: sahmlarin pay) tarafindan
alunmusdur; 5%-dan 10%-a 10%-dan 15%-dan diinyanin an
- ARDNF qaldinimig, sabit  15%-a va 25%-4 nifuziu 100
- Aktiviarin sahmliar, gizil galirli qiymatli daginmaz qaldirimis, investoru
umumi hacmi va daginmaz kagizlarin payi amlakin pay sabit galirli siyahisina daxil
2 milyard ABS amlaka Isa 85%-dan 5%-dan qiymatli edilmisdir;
dollarini investisiyalara 80%-3 10%-a kagizlarin pay
kegmigdir baglamigdir; azaldiimisdir; qaldiriimig, isa 70%-dan - Qizila olan
' ‘ sabit galirli 60%-3 investisiyalarin
- Sabit galirli - Ilk dafa sahm  giymatli azaldilmisdir; pay) artmisdir.
giymatli indekslarinin kagiziarin payi
kagizlar daxili resurslar 159 80%-dan -Sahmlara
portfelina hesabina idara 70%-a va dasinmaz
Avstraliya ediimasina azaldilmisdir; amlaka olan
dollary, Turk baglaniimigdir. investisiyalarin
lirasi va Ruslya -Alternativ payi artmisdir.
rublu kimi yeni maliyya

valyutalar alava
olunmusdur.

alatlarina olan
investisiyalarin
payl artmigdir

Qeyd: Dioqramda idaraetmada olon imumi vasaitlarin hacmi va investisiya portfelinin maliyya alatleri dzra bélgdsu gostarilmisdir.

BiZIM DBYRLARIMIZ: HORMAT, KOLLEKTIV IS, INAM,
SOFFAFLIQ

Yarandigi giindan etibaran ARDNF Azarbaycanin, elaca do
diinyanin bir gox tagkilatlar, maliyye qurumlan, banklar
ila six amakdaslig edir. ARDNF amakdashqg etdiyi butin
tagkilatlarla minasibatlarini hormat, kollektiv is, qarsihgh
inam, gaffafliq prinsiplari asasinda qurur.

HORMST

ARDNF diger beynalxalqg taskilatlar, maliyya qurumlari,
dovlat orqanlari, xarici menecerlar, ictimaiyyst ila isguzar
alagalsrini garsiligh hérmat va inam Uzarinda qurur.
ARDNF daxilinda amakdaslarin ylksak pesakarhiginin va
qarsthigh munasibatlarinin inkigaf etdirilmasinda hormat
an onamli faktorlardan biridir.

KOLLEKTIV IS

ARDNF-nin ham Azarbaycanda. ham da beynalxalq
arenada yliksak ugur ve nufuz gazanmas: kollektiv
is va birga say naticasinda alda edilmigdir Ugurlu i§

munasibatlarinin qurulmas), har bir fardin ugurunun
giymatlandiriimasi va geyd edilmasi, komanda amayinin
giymatlandirilmasi ARDNF-da ugurlu kollektiv is
prinsiplarinin yaranmasi tigiin misbat zamin yaratmisdir.

INAM

ARDNF bitiin tarafdaslarinin inam va etimadini gazanmag
maqgsadi ile faaliyystinde daim etik standartlara ve
diizgiinliiya riayat edir. Fond tarafdaslarindan da qarsiligh
va etibarli tarafdaslig prinsiplarina amal edilmasini gozlayir.

SOFFAFLIQ

ARDNF yiksak ixtisaslagmis qurum olaraq faaliyyatini
saffafliq prinsipi va kriteriyalari asasinda qurur. Tarafdas
taskilatlarla, iscilear va xarici menecerlarla birlikds
soffafliq prinsiplarina asaslanan miasir standartlara
uydun faaliyyat gostaran ARDNF Azarbaycanda va
beynalxalq alamda etibarlihg va saffafiq nimunasi olan
qurum kimi yiksak dayarlandirilir.
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Ilklarl.avzé:‘gin o
miistaqillik yolu

Boyiik manavi, madani vo iqisadi potensiala malik Azarbaycan eyni 4 “teee
zamanda wbii cheiyadlarla da zongindir. Onlarim sirasinda asas yeri “qara * ™ % 3
quil” adlandinlan neke tueur. Dinyada qadim nefe divan Kimi caniman =
Azarbaycanda hals XIX asrin ortalarinda nehin sonaye asulu ily hasilan
havata kegirilirdi. 1846-c1 ilda Bibiheybatds dimvada ilk dats olaraq 4
mexaniki disulla qazilmig quyudan netealds edildi.

Neft quyularinin qazilmasi ila bagh texnika vo texnologiyanim inkisah neh
sanayesinin infrastrukeuruna miishat wsir gostorir, nettin hasilav vo emal

ized sirkatlor yaranirdi. Azarbaycanda ilk damir yolunun tikintisi va sonraki
inkisati da mohz nefein dagmmasi ils bagl idi. Hatra 1899-1901-ciillarda

Azarbaycan dinya neke hasilaunin yarisimi omin cdorak nete hasilan va

QURURLU

100.

emah iizro diinvada birinci yers gixnuydi. Olkamiza boyuk hacmdo xarici

investisivalar axini bagladi. Buinvestisivalar Roesild, Nobel va digar yoxslarin
adi il> bagh idi. Bebliklo, Baki diinyamin sanaye moarkazlborindan birina
cevrildi.

Neft sonayesinin inkisah Azarbaycanda xisusi zivali sinhnin varanmasi ila
misahid> olunurdu. Bunun naticasi olaraq. élkamizda clm. adabiyvat va
madaniyyat mithiim daracada inkigat edir, dogma dilimizds gozetlar dare
olunmaga baglayir. Ilk milli teatrin yaranmasi da mohz hamin doves wsadiit
edir. 1901-ci ild> iss Bakida Haci Zeynalabdin Tagivevin dastayi il
miisalman $arqinda quzlar igin ilk mokeb agilir. 1908-ci ild> Azarbaycan
musiqi madaniyyati tarixinda daha bir mihiim hadisa bay verir. Bastokar
Uzcyir Hacibayov Nizaminin “Leyli vo Macnun” pocmasi asasinda Orta

$orqin ilk operasian yazir. Bununla da 22 vagh gance bastokar Azorbaycan

milli operasinin biinovrasini qoyur.

O ginlrdan bu gana Azarbaycan toxrly xaurlavacaginue bir ¢ox ilklara
imza atmugdir. Bu ilklorin maham hissasi nefels baghidir. Olkamizda nek
sanavesinin inkisah bir gox veni sahifalorin agilmasina kan verib. Vo bugun,

uzun illarin kegmasina baxmavaraq. Azarbavean nefe olkasi olarag hala do & 1 9 1 8 201 8

0z sozini demoya davam cdir.

Manba: ‘
“Visions of Azerbaijan” jurnalinin rasmi saver

‘Azerbaijan International” jurnalinin rasmi save
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2. 3SAS GOSTORICILaR

Qrafik 2.1. idaraetmada olan vasaitlarin dinamikasi (milyard ABS dollari ila)
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Qrafik 2.2. investisiya portfeli {izra orta illik galirlilik
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Qrafik 2.3. Investisiya portfelinin valyuta tarkibi
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Qrafik 2.4. investisiya portfelinin strateji bolgisi (31.12.2018)
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ilk demokratik respublikas:

1918-ci il 28 may. Homin giin dogma Azarbaycanin tarixinds baghica doniiy
nogeasina gevrilarok yeni, sanh sahifa agdi. Bela ki 1917-ciilin tevral aymda
Rusiyada monarxiya rejimi devrildivo Titlisds Zaqatqaziya Seymi varadildi.
Seymin 44 nofarlik Misalman fraksiyast 1918-ci ilda mayin 27-do aynica
toplanti kegirarok  Azarbaycamin miistaqillivini clan ctmaya garar verdi.
Belalikla, 1918-ci il 28 may arixinda bitiin Musalman Sorgindo ilk dato
olaraq demokratik, hiiqugi va dimyavi parlament respublikase Azarbaycan

Xalq Ciimhuriyyati yarand.

23 ayliq faliyyati arzinda bu parlamentin qabul ctdivi qanun vo qorarlar
olkanin orazi bitovliviinin min cdilmasi va misoqillivinin qorunub
saxlamimasina, insan haglannin tam manada ©min olunacagr miasi
demokratik dovlatin yaranmasina vonalmisdi. Camhurivyar doveunda
elmin, whsilin va xalq maarifinin, sahivyanin inkisati diggor markazinda
saxlamlirdi. Xalq Camhuriyyati dovriinds Azarbavean dili dovlac dili elan
edilmis, Azarbaycan Dévlot Universiceri (indiki Baki Dovlat Universitet

agilmug, milli ordu quruculugu, milli valyutanin buraxilmasi. milli bankin
yaradilmas, demokeratiklayma, azad segkilor, beynalxalg slagalor va
beynolxalq ictimaiyyat wrofindon  Azarbaycamn  rasmon  tanimmasi,,
Azarbaycanin  bieovliviman  omin - olunmas, iquisadi islahatlarin

aparilmastva digar saholarda ¢ox miham islor gorialmaydiir.

100 il ones yaradilmig Azarbaycan Demokratik Respublikas
dovloegilivi rarixinda dorin iz buraxdi. Bu sanh gan-28

AzarBavcanda har il Respublika Gana kimi qevd olunur.

Manbs: Prezidens n: Bmi savt ﬁ.
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Azarbaycan Respublilas
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3. IDARSETMS V8 SOFFAFLIQ

3.1. ARDNF-NIN IDAR® EDiLM3SI

MUSAHID3 SURASI

ARDNF-nin faaliyyatine Umumi nazarat dévist organlarinin
va ictimai teskilatlarin niimayandalarindan taskil edilmig
Miisahida Surasi tarafindan hayata kegirilir. Sura ARDNF-nin
illik biidca layihasini, illik hesabat va maliyya hesabatini
auditor rayi ila birlikda nazardan kegirir va ray verir.
Misahids Surasinin lizvlari Azarbaycan Respublikasinin
Prezidenti tarafindan tasdiq olunur. Miisahida Surasinin
faaliyyati ictimai (avazi ddanilmadan) asaslarla hayata
kegirilir.

Miisahida Surasinin tarkibi agagidaki iizvlardan ibaratdir:

Novruz Mammadov
Azarbaycan Respublikasinin Bas naziri

Valeh 3lasgarov
Azarbaycan Respublikasinin Milli Maclis sadrinin maavini

Natig @mirov
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin iqtisadi siyasat
Vo sanaye masalalari Uzra komakgisi - séba miidiri

Samir Sarifov
Azarbaycan Respublikasinin Maliyya naziri

$ahin Mustafayev
Azarbaycan Respublikasinin iqtisadiyyat naziri

Elman Riistamov

Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin idara
Heyatinin sadri

2018-ci il arzinda Musahida Surasi tarafindan ARDNF-nin
faaliyyatina dair bir sira gararlar gabul edilmisdir.

ARDNF-nin Misahida Surasinin 6 iyul 2018-ci il tarixli
garari ilo Fondun 2017-ci ilda faaliyyati hagqginda illik
hesabati, 2017-ciilds maliyyafaaliyyati hagqinda mistaqil
auditorun (“Praysvoterhauskupers Audit Azarbaycan”
MMC) rayi magbul hesab edilmis va ARDNF-nin 2017-ci
il Uzra bidcasinin icrasi layihasi (2017-ci ilin biidcasinin
icrast barads Azarbaycan Respublikasinin Hesablama
Palatasinin  rayi da alave edilmakla) Azarbaycan
Respublikasinin Prezidentina taqdim edilmisdir.

Bununla yanasl, “Azarbaycan Respublikasinin
2018-ci il Ggin dovlat bidcasi hagqinda Azarbaycan
Respublikasinin ganununda dayisikliklar edilmasi barada”
29 iyun 2018-ci il tarixli Azarbaycan Respublikasinin Qanunu

ila doévlst va icmal bilidca xarclerinda dagiglasdiriima
aparildigini nazara alaraq Dovlst Neft Fondunun 2018-ci
il tgln budcasinda daqiglasdirmanin apariimas: zarurati
yaranmisdir. Bununla bagh olarag ARDNF-nin Miisahida
Surasinin 6 iyul 2018-ci il tarixli garar ila ARDNF-nin 2018-ci
il biidcasinda dayisikliklar edilmasi taklif olunmusdur va
s6ziigedan dayisikliklar "Azarbaycan Respublikas) Dovlat
Neft Fondunun 2018-ci il biidcasi hagqinda" Azarbaycan
Respublikas: Prezidentinin 28 dekabr 2017-ci il tarixli
1770 némrali Farmaninda dayisikliklarin edilmasini zaruri
etmisdir. Belalikla, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
17 iyul 2018-ci il tarixli Farmani ila ARDNF-nin 2018-ci il
budcasinin galirlarinin Umumi hacmi 11 559 256,2 min
manatdan 15 310 823,9 min manata gadar, ARDNF-nin
budca xarclarinin dmumi mablagi isa 9 730 2218 min
manatdan 11 480 221,8 min manata gadar artiriimisdir.
ARDNF-nin bidcasina dayisikliklara dair muvafig
sanadlar Miisahida Surasinin raylari ila birlikda tasdiq
olunmagq Uctin Azarbaycan Respublikasinin Prezidentina
taqdim edilmisdir.

18 dekabr 2018-ci il tarixindea ARDNF-nin Misahida
Surasimin névbati iclasi kegirilmisdir. iclasda Misahida
Surasi tarafindan ARDNF-nin 2019-cu il dgun budca
layihasins, o cimladan ARDNF-nin idara edilmasi
ila badll xarclara dair ARDNF-nin Icragi direktoru
tarafindan taqdim edilmis malumatlara baxilaraq, biidca
layihasi (ARDNF-nin vasaitinin istifada edilmasinin asas
istigamatlari va investisiya siyasati daxil olmagla) va
ARDNF-nin idara edilmasi ila bagh illik xarclar smetasinin
layihalari magbul hesab edilmisdir.

Eyni zamanda iclasda ARDNF-nin valyuta vasaitinin
idare edilmasi gaydalarinin takmillasdirilmasi magsadi
ila bagl ARDNF tarafindan taqdim edilan “Azarbaycan
Respublikasi Dévlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin
saxlaniimasi, yerlasdiriimasi va idara edilmasi hagqinda
Qaydalar”inda taklif edilan dayisikliklara baxilaraqg
magbul sayllmisdir. Yuxarida sadalanan masalalarla
bagh muvafiq sanadlar (ARDNF-nin biidca layihasina dair
Azarbaycan Respublikasinin Hesablama Palatasinin rayi
da alava edilmakla) tasdig olunmaq ugun Azarbaycan
Respublikasinin Prezidentina taqgdim edilmisdir

ICRACI DIREKTOR

ARDNF-nin faaliyyatina operativ rahbarliyi Azarbaycan
Respublikasinin Prezidenti tarafindan vazifaya tayin
edilan fcraci direktor hayata kegirir
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Idaraetma va seffafliq

ARDNF-nin Icraci direktoruna ARDNF-ni ganuni olaraq
tamsil etmak, isgilari vazifaya tayin etmak va vazifadan
azad etmak, ARDNF-nin isini taskil etmak, Azarbaycan
Respublikasi Prezidenti tarafindan tasdiq olunmus
Qaydalara uygun olarag ARDNF-nin vasaitlarinin idara
edilmasi va yerlasdirilmasi Uzra sarancam vermak
salahiyyatlari verilmisdir. icragi direktor ARDNF-nin
illik bidcasini, ARDNF-nin vasaitinin istifads edilmasina
dair illik programini hazirlayir va tesdiq olunmagqg tgln
Azarbaycan Respublikasi Prezidentina taqdim edir.

ICRAGI DIREKTORUN MUAVINI

Icragi direktorun muavini Azarbaycan Respublikasinin
Prezidenti tarafindan vazifaya tayin va vazifadan azad
edilir. Icrag direktorun miiavini Icragi direktorun havala
etdiyi vazifalari yerina yetirir va bunun (giin saxsan
masuliyyat dasiyir.

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti canab [lham
dliyevin 23 iyul 2013-cd il tarixli 3014 némrali Sarancami
ila israfii Mammadov ARDNF-nin Icragi direktorunun
miavini vazifasina tayin edilmisdir.

iCRAGI DIREKTORUN MUSAVIRI

fcragi direktorun mdisaviri ARDNF-nin Icragi direktoru
tarafindan vazifaya tayin va vazifadan azad edilir.
6 iyul 2017-ci il tarixinda Nargiz Nasrullayeva-Midiirogiu
ARDNF-nin Icragi direktorunun musaviri vazifasina tayin
edilmisdir.

ARDNF-NIN T@SKILATI STRUKTURU

ARDNF tarafindan hayata kegirilan xarici maliyya
bazarlarinda investisiya faaliyyati ARDNF-nin tarkibinda
faaliyyat gdstaran (¢ departament - Investisiya
departamenti, Risklarin idara edilmasi departamenti va
Hesablagmalar departamenti vasitasi ila aparilir.

investisiya departamenti

investisiya departamenti maliyya bazarlarindaki vaziyyati
tahlil edarak investisiya strategiyasinin hazirlanmasini va
movcud strategiyaya uygun olaraq sabit galirli giymatli
kadizlar, pul bazarn alatlari, sashmlar, daginmaz amlak,
qizil va mixtalif valyutalarin algi-satqisini hayata kegirir.
Departamentda ug s0ba faaliyyat gostarir:

« Sabit galirli giymatli kagizlar va pul bazariar sobasi,
+ Sahmlar va alternativ investisiyalar s6basi;

* Daginmaz amlak sobasi
Risklarin idara edilmasi departamenti

Risklarin idara edilmasi departamenti ARDNF-nin
investisiya siyasatinin hazirlanmasi va bengmarklarin
segilmasi ila bagh muvafiq tahlillarin apariimasi, risk

limitlarinin miiayyan olunmasi va takliflarin hazirlanmasi
isini hayata kegirir, Eyni zamanda, ananavi va alternativ
maliyya alatlari izra risklarin giymatlandirilmasi va idara
edilmasi, galirliliyin va bengmarka nazaran kanarlagmanin
hesablanmasi, ARDNF-nin investisiya faaliyyatinin va
investisiya portfelinin mivafig gaydalara uygun olmasina
nazaratin hayata kegirilmasi, investisiya siyasatina uygun
olaraqinvestisiya portfeli tizra mixtalif bélgllarin nazarat
altinda saxlanilmasi da bu departament terafindan hayata
kecirilir. Departamentda iki séba faaliyyat gostarir:

* Modellasdirma va galirliliyin dlgulmasi sobasi;
« Alternativ investisiyalar tzra risklarin idare edilmasi
sobasi.

Hesablagmalar departamenti

Maliyys va amaliyyatlar midiriyyati nazdinda faaliyyat
gostaran Hesablasmalar departamentinda aqdlarin
miayyan edilmis norma va qaydalara uyguniugu
yoxlanilir, aqdlarin verifikasiyas! va icrasi tamin edilir,
elaca da hesablarin agiimasina dair sanadlagsma islari
hayata kegirilir, nagd vasaitler va aqgdlar bank gixariglari
ila, xarici menecerlarin amaliyyatlari kastodial bankin
malumatiar ila glindalik va aylq olaraq tutusdurulur.

Biidca prognozlasdirma va layihalar departamenti

Biidca prognozlasdirma va layihalar departamentinin
asas magsadi 6lkanin makroiqtisadi va fiskal talablarins,
habela ARDNF-nin dayanigl inkisaf magsadlarina cavab
veran optimal biidcasinin tartibi va tasdigini tamin etmak
va ARDNF-nin biidcasi gargivasinda maliyyalagdirilan
layihalara effektiv nazarat va monitoring sistemini
yaratmaqdir. Departamentin tarkibinda iki $6ba faaliyyat
gostarir:

* Biidca va prognozlasdirma sobasi;

* Layihalar sobasi.
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Sxem 1. ARDNF-nin taskilati strukturu

ICRACI DIREKTOR
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ILLIK HESABAT 2018 | 15



- Azarbaycan Keypuni:kan

m Dévlat Neft Fondu

ETIK DAVRANIS QAYDALARI

2013-cii ilin dekabr ayinda glivvaya minmis va 6zlnda bir
cox pesakar biznes qaydalarini (Konfidensial informasiya
ile is gaydalar, korrupsiyanin qarsisinin  alinmasi,
korporativ dayarlar, atraf miihit va s.) birlagdiran Etik
davramis qaydalar har taskilatda oldugu kimi ARDNF-da
da miihlim ahamiyyat kasb edir.

ARDNF-nin yuksak ixtisash kadrlardan formalagmis
kollektivi komandada islamak, tasabbiiskar va yeni
ideyalar Ggun agig olmagq, ganc, yeni kadrlara komak
etmak va tacribasini onlarla boliismak va s. pesakar
keyfiyyatlara malikdir, hansi ki, bu magamlar da
etik davranis qaydalarinin ayrimaz tarkib hissasidir.
Bunlar da ARDNF-nin ham Azarbaycanda, ham da
Azarbaycandan kanarda udur alda etmasina takan veran
asas amillardandir.

3.2. $OFFAFLIQ VO HESABATLILIQ

Yaradildigi gundan etibaran saffafllg va hesabatlilig
ARDNF-nin faaliyyatinin asas prinsiplarindan  birini
taskil edir. ARDNF tarafindan saffafligin tamin edilmasi
ilk ndvbada ARDNF-nin maliyya faaliyyati haqqinda
hesabatinin mistagil beynalxalq niifuziu auditor tarafindan
yoxlanilmasi vasitasile hayata kecirilir. ARDNF-nin
2018-ci il tzra maliyya faaliyyatinin auditi “Prays Voter
Haus Kupers" sirkati tarafindan kegirilmisdir.

ARNDF-ninictimaiyyatla alagalari ARDNF-nin informasiya
siyasatina uygun olaraq qurulur. ARDNF-nin Informasiya
siyasati “Informasiya alda etmak haqqinda” Azarbaycan
Respublikasinin Qanununun talablarini nazara alaraq
ARDNF-nin tarafdaglar va ictimaiyyatls informasiya
dovriyyasina dair alagalarini diizgiin va effektli sakilda
toskil etmak, hamginin saffaf dovlat tasisati imicinin
qarunmasi va inkisaf etdirilmasini tamin etmak magsadi
il hazirlanmisdir.  informasiya siyasati ARDNF-nin
maqsad va vazifalarinin icrasi gargivesinda hayata
kegirdiyi amaliyyatlar ve tadbirlara dair tarafdaslarin
va ictimaiyyatin informasiya talabatinin ddanilmasinin
prinsip, magsad va vazifalarini miayyan edir.

Ictimaiyyat ARDNF-nin aktivleri, hayata kecirilan
layihalar, galirlar va xarclari, investisiya faaliyyati,
ARDNF-nin taskil etdiyi muxtalif tadbir va goruslar barada
press-relizlar vasitasi ila malumatlandirihir.

ARDNF saffafligin tamin olunmasi magsadi ila galir va
xarclari hagqinda riiblik malumatlari, faaliyyati barada
illik hesabatlari ARDNF-nin rasmi internet sahifasinda
(www.oilfund.az) va sosial sabakalardaki rasmi
sahifalarinda yerlasdirir.

ARDNF suveren fondlarin faaliyyatinda saffafiq va
hesabathli@in artinlmasina dastak vermak magsadila
Suveren Fondlar Institutunun amakdaslart Karl Linaburg
va Maykl Maduel tarafindan yaradilmis va 10 prinsipdan
ibarat olan “Linaburg- Maduel Saffaliq indeksi"nda 10 bal
toplayaraq 48 suveren fond arasinda 13 fondla barabar
birinci yerds gqararlasmisdir.

ARDNF 2018-ci ilda movcud saraitds vasaitlarin Idara
edilmasinda farglanan dinyanin boyuk suveren fondlari,
pensiya fondlar, iana fondlar, markazi banklar va s.
taskilatlarinin arasindan secgilmis 100 an niifuzlu investor
siyalisinda 10-cu yeri tutmusgdur.

ARDNF-ya daxil olan muxtalif sifahi ve yazili sorgular
“Informasiya alda etmak" haqgginda Qanunda
nazarda tutulmus vaxt gargivasinda va sahibi oldugu
informasiyanin tamin edilmasi sarti ila cavablandirilir.

ARDNF-nin Icragi direktoru Hasilat Sanayesinda Saffafliq
uzra Komissiyanin sadridir. HSS Komissiyasinin faaliyyati
barada malumatlars http://hssk.gov.az/ linkindan alda
etmak mumkindir

SUVEREN FONDLARIN BEYNSLXALQ FORUMU

Suveren Fondlarin Beynaixalg Forumu (SFBF) Suveren
Fondlarin Beynalxalq Isgi Qrupunun 2009-cu il aprelin 5-6-da
ol-Kuveyt saharinda kegirilmig iclasinda yaradilmisdir,
SFBF kontillii qrup olub, asas magsadi suveren fondlarin
umumi maraqlanna dair masalalar atrafinda fikir
mubadilasi aparmag va Santyaqo Prinsiplari va suveren
fondlarin faaliyyatinin anlasiimasini asanlasdirmaqdir.

ARDNF SFBF-nin aktiv uzvidir va davamli olaraq Forumun
iclaslarinda istirak edir. Tasadifi deyil ki, SFBF-nin ilk
gbriusu 8-9 oktyabr 2009-cu il tarixlarinda Azarbaycan
hokumati va ARDNF-nin taskilatgiligi ila Baki saharinda
kegirilmisdir.

18-21 sentyabr 2018-ci il tarixinda Marakesin “Ithmar
Capital” Strateji investisiya Fondunun taskilatgilig ila
SFBF-nin onuncu illik yigincad kecirilmisdir. Tadbirda
SFBF-nin31 Uzviininmaliyya va inkisafinstitutlarinitamsil
edan 70-dan gox numayandasi istirak etmisdir. Yigincaq
gargivasinda SFBF-nin Idara Heyatinin yeni tarkibina
seckilar kegirilib va ARDNF-nin Icragi direktoru Sahmar
Movsumov Idara Heyatina uzv segilib. Idara Heyatinin
digar uzvlarina Abu-Dabi Investisiya Fondunun Strategiya
va planlasdirma departamentinin icragi direktoru Macid
Alromaiti (sadr), Alyaska Daimi Fondunun rahbari Angela
Rodel (sadr muavini), Cin Investisiya Korporasiyasinin
prezidenti Tu Quangsao, Sinqapurun Dovlat Investisiya
Korporasiyasinin Bas direktoru Deanna Onq daxildir.
Yigincaqg zamani kegirilan sasverma naticasinda
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Idaraetms va saffafliq

SFBF-nin 2020-ci ilda on ikinci illik yiGincaginin ARDNF-nin taskilatgihdi ila Bakida kegirilmasi garara alinmigdir.
“Dayisan dunyada idaragilik, investisiya va innovasiya” mdvzusunda kegirilan tadbirda uzunmiddatli va dayanigh
investisiya, diinyada maliyya sabitliyi, globallagsma dévrinun ¢atinliklari va innovativ texnologiyaya investisiya yatirimi
kimi movzular mizakira edilib, panel sessiyalar tagkil olunmusdur.

Santyaqo Prinsiplarinin 24-cii prinsipina asasan ARDNF bu prinsiplarin tatbigi ila bagl ilk hesabatini 2011-ci ilin may
ayinda ictimaiyyata aciglamisdir va hesabat illik asasda nazardan kegirilir. Hesabat ile atrafli sakilda 8lavads tanig
olmagq olar.
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*23 ayhq baliyyati middatinds Azarbaycan Demokratik Respublikasy bir
gox boyik iglora imza acoug, dovlbiliklo bagh mubim gorarlar gabul
cemigdir. 1918-ci il maym 28-do Azarbaycan Xalg Ciimhuriyvatinin gobul
eediyi Istiglal Boyannamasinin IV bandinda millivyatindon, dinindan,
sinfindan va cinsindon asih olmayaraq 6z sarhadlori daxilinds vagavan buciin
vatandaglara cyni sivasi hiiquglar va vatandashq huququ wsbic edildi. Bu
aarixi qarar naticasinda  Ciimhuriyyor  daxilinds - qadmlarm sosvermo
hiiququ 6z qanuni wsdigini tapdi. Noticada, Azarbaycan Sarqds qadinlara

segmak va scgilmok hiiququ veran ilk 6lks oldu.

Xalqumuz bu shamiyyatli tarixo dogru uzun bic yol kegib. NIX osrin ikingi
vansinda nefe somayesinin inkisati naticasinda Azarbaveanda milli ovamy
prosesi baglamugdir. Olkanin miitaraqqi ictimai xadimlari qadmlann
maariflanmasini va onlarin hiiquglarinm - genislondirilmasini an vacib

masalalardan biri hesab edirdilor.

Misslman diinvasinda ilk dats olaraq kisilarls barabor. qadinlara seckilorda
istirak cemak - segmak vo secilmak hiiququnun verilmasi carixi nailivyar
hesab olunurdu. Bununla da, nainki $orqdo. hatta demokrativanim besivi
sa,y;lan birsira Avropa dlkalori va ABS-dan onca qadina camivyar havaunda

slyaﬂ proseslara qosulmag hiiququ Azarbaveanda verilmiy oldu.
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. Azarbaycan Respublikasi

':.‘ Dévlat Nefi Fondu

4. OLKD IQTISADIYYATI VO ARDNF

4.1. MAKROIQTISADI INKISAF

2018-ci ilda diinya neft bazarlarinda nisbi garginlik
misahida edilmisdir. Bir tarafdan, neftin orta illik
giymatinds artim tendensiyas: davam etmis, Azarbaycan
neftinin satis qiymati avvalki il ils migayisada
ahamiyyatli deracada artaragq il arzinda orta hesabla 71
ABS dollari tagkil etmisdir. Digar tarafdan, oktyabr ayinin
avvalinda Brent neftinin 1 barelinin giymati 80 ABS
dollari saviyyasini kegdikdan sonra neftin giymatlarinda
gbzlanilmaz ucuzlasma baslamis ve U¢ ay muddatinda
neftin qgiymatlarinda 40%-lik azalma misahida
olunmugdur. Hamin ucuzlagsma bir sira amillara, o
ciimladan giiman edilan taklif catismazhiginava irana qarsi
sanksiya rejiminin barpasina asaslanmisdir ki, bu amillar
neftin giymatinin yuxart saviyyada galma ehtimalini
irali suirmis ekspertlarin prognozlarini takzib etmis va
imumiyysatls, neftin giymatinin prognozlasdiriimasinin
olduqca gatin oldugunu bir daha subut etmisdir. Resurs
ixracatcilari olan dlkalar orta hesabla 2016-c1 va 2017-ci

illarla miqayisada daha musbat naticalar sargilasalar ds,
bu naticalar métabar global taskilatlarin prognozlarindan
xeyli gerida galmigdir. Dlinya Bankinin (DB) ehtimallarina
asasan, 2018-ci ilda tabii resurslarin xalis ixracatgilari
olan olkalarda Umumi Daxili Mahsul (UDM) orta hesabla
1,7% artmisdir,

Qlobal inkisaf baximindan 2018-ci il butin diinya
iqtisadiyyat! Ggliin misbat tendensiyalarla xarakteriza
olunmusdur. Diinyanin UDM istehsalinda 3%-lik artim
qeyda alinmigdir ki, bu g6starici taxminan 2017-ci ilin
saviyyasina (3,1%) barabar olmusdur. Daha spesifik
olaraq, inkisaf etmis Slkalarda UDM artimi 2,2%, yeni
sanayelasan va inkisaf etmakda olan o6lkalards isa
4,2% taskil etmisdir. Lakin 6tan ilin son riibiinda tabii
resurslarin giymatiarindaki ahamiyystli enma va aparici
maliyya bazarlarinda aksar giymatli kagizlar Uzra
musahida edilmis boyuk itkilar dunya igtisadiyyatinin
daha turbulent va tahlikali dévra gadam qoydugunu
guman etmays asas verir.

Neftin 2018-ci va 2019-cu illarda qiymat dinamikasi va onun sabablari

2018-ci ilda 2017-ci ildan fargli olaraq, xam neftin giymatlari qeyri-sabitlikla va ziddiyyatli tendensiyalarla farglanmisdir
ilin aksar hissasi arzinda neft asasan bahalasirdi va naticada. Brent markall neftin barelinin dayari 62 ABS dollarindan
oktyabr ayinin avvalinadak 85 ABS dollarina gadar yiiksalmisdir. Bunun sabablari kimi global neft talabinin taklifa nisbatan
artmasi va bunun naticasinda ehtiyatlarin azalmasi, elaca da Venesuela va Liviya kimi Glkalarda istehsalin ahamiyyatli
azalmasi va Irana qarsi yenidan giivvaya minmis sanksiyalarin tasiri gostarilir. Lakin oktyabr ayindan etibaran neft
gbtizlanilmaz sakilds ucuzlasmada baslamig va iki ay miiddatinds dayarinin taxminan 30%-ni itirmigdir. Bu prosesin birbasa
sabablaritam aydin olmasa da, ekspertlarin farziyyslari 2019-cu il Uglin igtisadi artim gozlantilarinin asag dismasi, Irana
garsi sanksiyalarin effektinin o gadar boyiik olmamasi va an boyik neft ixracatgisi olan Saudiyya 8rabistaninin maruz
qaldig miiayyan siyasi tazyiglara isara edir. OPEC kartelinin 7 dekabr 2018-ci il tarixinds kegirilmis iclasinda istehsalin
taxminan 1% azalacadi ila bagl garari ucuzlagsma prosesini dayandirsa da, bunun uzunmiddatli effektivliyiile bagl fikirlar
farglanir. Umumilikda 6tan ilda Brent markali neftin 1 barelinin orta giymati 71 ABS dollarina barabar olmusdur

2018-ci ilda Brent markali neftin 1 barelinin giymati (AB$ dollari)

Manba: Beynalxalg Enerji Agentliyi

Olks igtisadiyyat va ARDNF

2018-ci ildaki giymatlar kimi, 2019-cu il uglin giymat prognoziari da bir-birindan kifayat gadar farglanir. Beynalxalq
Valyuta Fondu (BVF) pessimist yanasaraq novbati il Brent markali neftin 1 barelinin orta giymatinin 14% azalacagi va
taxminan 61 ABS dollar clacagini, DB isa bu gostaricinin 68 ABS dollari taskil edacayini prognozlasdirir. Mixtaslif boyiik
bank va investisiya fondlarinin prognozlarina asasan, Brent neftinin 1 barelinin giymati 60-72 ABS dollari arasinda
olacag, WTI markal; neftin 1 bareli iiciin mivafig ragamlar 55-66 ABS dollari taskil edacakdir. Entimal edilir ki, irana
gars! sanksiyalarin giivvaya minmasi va Venesuela bohraninin kaskinlesmasi genis yayllmis gozlantilara ragman
giymeatlarin ahamiyyatli daracada galxmasina sabab olmayacag. AB$-da neft sahasinin inkisafi siratla davam edir
va OPEC taskilat) 2019-cu ilda neft taklifinin talabdan daha bdyiik siiratls (giinda muvafig olarag 2,10 va 1,29 milyon
barel) artacagdini entimal edir. Hoamginin giymat sabitliyi G¢lin risklarin aksariyyati mahz ucuzlagma il baghdir: bunlar
iran sanksiyalarina giizast rejiminin uzadilmasi, global iqtisadi gerilama va ABS-da istehsalin daha da artmasini ehtiva
edir. 9ksina, qiymatlarin ahamiyyatli yliksalmasi Ugln giman olunan mimkin sabablar son illarda hasilata yatirilan
investisiyalarin azalmasi tasirlari ila mahdudlasir. Belalikla, 2019-cu ilda neftin yenidan bahalasma ehtimali gox azdir.
Eyni zamanda BVF eksp ertlari neft giymatlarinin yaxin bir neca ilda 55-60 ABS dollar saviyyasinda sabit galacagin
ehtimal edir.

Neft giymatlari masalasinda qgeyri-miayyanlik hékm slrsa da, son arasdirmalar aminlikla siibut edir ki, hala bir
nega ay avval prognozlasdirilan ciddi bahalagsmalar (20-100 ABS dollar| saviyyasinadak) davamli ola bilmaz. Qlobal
iqtisadiyyatin modellari bu halda igtisadi bohran ehtimalinin bira-bes artacagina isara edir va belalikla, neft bazarinin
vacib amilleri (OPEC va qeyri-OPEC istehsalgilary) 6zlari bu ssenarinin gargisint almaga caligmalidir. “Merrill Lynch”
bankinin hesablamalarina asasen, cari ilds global artim prognoziasdirilan 3% avazina ancaqg 2% taskil etsa, neftin
1 barelinin 35 ABS dollarinadak ucuzlagmasi riski yarana bilar.

DB 2019-cu ilda diinyada igtisadi artimin 2,9% olacagini (aparici igtisadiyyatiarda 2,0%, inkisaf etmakda olan
dlkalar grupunda 4,2%) prognozlasdirir. BVF isa daha optimist yanasaraq qlobal artimin 3,5% saviyyasinda
(aparic) igtisadiyyatlarda 2,0%, inkisaf etmakdsa olan 6lkalar qrupunda 4,5%) olacagini gliman edir. DB Azarbaycan
iqgtisadiyyatinda iqtisadi artimin 2019-cu ilda 3,6% saviyyasinda olacagini va bu gostaricinin 2020-ci ilda 3,3% tagkil
edacayini prognozlasdirir

Olka iqtisadiyyati va ARDNF. 2018-ci ilda qarsisina qoyulmus magsad va vazifalarin icrasina uygun olaraq ARDNF
tarafindan neft va qaz sazislerinin hayata kegirilmasl ila bagli galirlarin galacak nasillar Gglin toplanmasi va vasaitlarin
idara edilmasi tamin edilmisdir. Bela ki, 6tan il arzinda xam neftin orta satis giymatinin prognoza qars! yitksak olmasi
saraitinda Fondun biudcasi profisit ila yekunlasmig, yigimin va ARDNF-nin aktivlarinin artiriimasina nail olunmusdur.

Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki (ARMB) tarafindsn tetbig olunan “tenzimlenan lzan mazanna rejimi”
saraitinda 2018-ci ilda manatin mazannasinin sabitliyi tamin edilmisdir. 1) arzinda ABS dollarinin manata garsi rasmi
mazannasi demak olar ki, dayismamis va 1,70 taskil etmisdir. Otan ildas inflyasiya 2017-ci ilin yiiksak gdstaricilarindan
sonra (12,9%) asad olmus va onun orta illik gdstaricisi cami 2,3% taskil etmisdir. UDM-in hacmi 2018-ci ilda nominal
ragamlarda 79 797,3 milyon manata gadar, real ifadada isa 1,4% artmisdir (miqayiss tglin, 2017-ci ilda UDM 0,1%
artmig, 2016-ciilda isa 3,1% azalmisdir).

2018-ci ilde adambasina disan UDM-in dayari 8 126,2 manat olmus, 2017-ci ilin muvafig gostaricisi ila muqayisada
real hesabla 0,5% artmisdir. Eyni zamanda. BVF-nin giymatlandirmasina asasan, alicilig qabiliyyati nazara alinarkan
hesablanan UDM-in adambasina dusan payi 18 075.9 ABS dollari olmus va real hesabla 0,1% yiksalmisdir.

ahalinin galirlari avvalki il ila mugayiseda nominal ifadada 9,2% artaraq, 53 688.6 milyon manata gadar yiiksalmisdir.
Adambagina disan galirin mablagi 8,2% artaraq 5 467.4 manata, orta ayliq nominal amak haqqi isa 2,9%* artaraq
540,1* manata ¢catmisdir.

* 2018-ci ilin yanvar-noyobr aylor uzra
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Biitiin icbari va konitii haglar 6danildikdan sonra shalinin sarancaminda avvalki ilin mivafiq mabladindan nominal
ifadada 9,4% cox va ya 49 595,5 milyon manat saviyyasinda vasait galmigdir. Olkada istehsal edilan UDM-in 58,5%-lik
pay! geyri-neft sektorunun payina dugmusdur.

Qrafik 4.1.1. Aliciliq qabiliyyati pariteti qiymatlari ila adambasina diisan UDM (cari beynalxalq dollar ila)

€

m

28,

v
N
w
[

-

@

(=]

~

w

=

171324 177611 V7

156211 15561,8 100628

N

148210
13579,5

mmmm
My,
I

N
2008 2009 2010 2011 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Manba: BVF

Umumi hacmi 79 797,3 milyon manat tagkil edan UDM-in 57,4%-i mallarin istehsall, 34,8%-i xidmatlar, 7,8%-i isa
mahsula va idxala xalis vergilarin payina diismiisdiir. dvvalki il ila miigayisada geyri-neft sektorunda alavae dayar
istehsali real hesabla 1,8%, neft sektorunda isa 0,6% artmisdir.

Qrafik 4.1.2. Qeyri-neft sektorunun UDM-da payi
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Manba: Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Statistika Komitasi (ARDSK)
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Olka iqtisadiyyati ve ARDNF

Eyni zamanda, xidmatlar sektorunda nisbi sabitlik hékm siirmiisdiir. Otan ilds sanaye sektorunun Azarbaycan
igtisadiyyatinin strukturunda aparici mévgeyi méhkamlanmis, onun UDM-da payi 44,2% taskil etmisdir.

Qrafik 4.1.3. UDM-in istehsal strukturu
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Manba: ARDSK

2018-ci ilda Azarbaycan igtisadiyyatinin aksar sahalarinda real artim geyds alinmisdir. Xiisusila da, s6ziigedan
sahalarin prioritet oldugunu nazara alaraq, informasiya va rabita (9,3%), turizm va ictimai iaga (7,6%) va kand
tasarrifati (4,6%) sektorlarinin iralilayisi diqgat ¢akir. Hamginin sonillarda aparilan islahatlarin bahrasi olaraq geyri-
neft sanayesinin ahamiyyatli artmasi (8,5%) xususila vurgulanmalidir.
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Qrafik 4.1.4. istehsal sahalarinin artim templari
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Manba: ARDSK

Hesabat ilinda Azarbaycanda asas kapitala yonaldilmis vasait 2017-ci il ila mugayisada real ifadada 4.4% azalaraq
17 238,2 milyon manat taskil etmisdir. Hamin mablagdan 69,7%-i daxili, 30,3%-1 Isa xarici investisiyalarin payina
dismiigdiir. Vasaitin 68,0%-i bilavasita tikinti-quragdirma iglarinin yerina yetirilimasina sarf olunmugdur.

s 1.4%

Qrafik 4.1.5. 9sas kapitala goyulan vasaitlarin dinamikasi (milyon manat ila)
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Manba: Azarbaycan Respublikasi iqtisadiyyat Nazirliyi

STRATEJI VALYUTA EHTIYATLARI

31 dekabr 2018-ci il tarixina, dlkanin strateji valyuta ehtiyatiarimin (ARDNF va ARMB) hacmi 44 140.9 milyon ABS
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Olka iqtisadiyyati vo ARDNF

Qrafik 4.1.6. ARDNF-nin aktivlarinin UDM-a nisbati
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dollari taskil edarak kegan ilin sonu ila miiqayisada 3 milyard dollar va yaxud 10% artmigdir Hamin ehtiyatiarin
87.3%-i ARDNF-nin aktivlarinin payina disur

2018-ci ilda dollar ifadasinda ARDNF-nin vasaitinin UDM-a nisbati 82,1%-a barabar olmusdur
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Manba: ARDNF va ARDSK

2018-ci ilda avvalki illar ile miigayisada xam neftin qiymatlarinin artimi saraitinda ARDNF-nin galirlarinda ahamiyyatli
artim qeyda alinmigdir. Bela ki, ARDNF-nin daxilolmalari 2014-cii ilda 16,2 milyard ABS dollar taskil etsa da, neftin
giymatinin agad: olmasi fonunda 2016-ci ilda bu ragam 5,9 milyard ABS dollari saviyyasina gadar azalmis ve bununla
bagh ARDNF-nin ehtiyatlari 2014-cl ildski 37,10 milyard ABS dollarindan 2016-ci ilda 33,15 milyard ABS dollari
saviyyasina kimi azalmigdir. 2018-ciilda isa xam neftin bir barelinin orta satis qiymatinin orta hesabla 71 ABS dollarina
barabar olmasi hesabina ARDNF-nin blidca galirlari 10,36 milyard ABS dollari, ARDNF-nin ehtiyatlari isa 38,5 milyard

ABS dollari saviyyasina yliksalmisdir.

Qrafik 4.1.7. ARDNF-nin galir, xarc va aktivlari (milyard ABS dollari ila)
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Qrafik 4.1.8. Strateji valyuta ehtiyatlari (milyard AB$ dollari ila)
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Manba:; ARDNF va ARMB

FiISKAL DAYANIQLIGIN T8MiN EDILMasI

2018-ci ilda olkada fiskal tarazhgin qorunmasinda ARDNF-nin boyuk rolu olmugdur. Bela ki, 2018-ci ilda dovlat
biidcasinin daxilolmalarinin 10,9 milyard manati va yaxud 48,9%-i ARDNF-dan dovlat budcasina kocurulan transfert
Bdaniglari hesabina formalagmisdir ki, xam neftin giymatlarindan asili olmayaraq ARDNF tarafindan doviat budcasi
gargisinda ohdaliklarin vaxtinda icrasi, fiskal sabitliyin qgorunmas: tamin edilmisdir. ARDNF-nin aktivlarinin artmasi,
dlkanin maliyya dayanighginin qgorunmasina va borclanma amsalinin asadi digmasina musbat tasir etmisdir.

Eyni zamanda 2018-ci ilda dovlat biidcasinin galirlari 22 411,3 milyon manat, xarclari 22 718.9 milyon manat hacminda
icra olunmus v 2018-ci ilda dovlat bidcasinin kasiri UDM-in (79 797.3 milyon manat) -0.4%-ni taskil etmisdir

Qrafik 4.1.9. 2011-2018-ci illar arzinda Azarbaycan dévlat bidcasinin profisiti/kasirinin UDM-a nisbati
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2003-2018-ci illarda ARDNF tarafindan dovlat bidcasina umumilikda 88.6 milyard manat vasait transfert ediimisdir
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Olks igtisadiyyati v ARDNF

Qrafik 4.1.10. ARDNF-nin transfertinin doviat biidcasinin galirlarinda pay:
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Manba: ARDNF, ARDSK

Hesabat ilinda xam neftin orta satis giymatinin, biidcada nazarda tutulmus 55 ABS dollarindan daha yiiksak, 71 ABS
dollari saviyyasinda olmasi ARDNF-nin iimumi galirlarinin biidcaya nisbatan 15,0%, neft galirlarinin isa 25,1% artiq
icrasina sarait yaratmisdir. 2001-2018-ci illar arzinda ARDNF-nin daxilolmalari 148,2 milyard ABS dollari saviyyasinda
olmusg, bu vasaitin taxminan 38,5 milyard ABS dollari (26%) yiGima yonaldilmisdir.

ARDNF-nin galirlari nazara alinmadan icmal budcanin kasiri. 2018-ci ildea ARDNF-nin galir va xarclari icmal biidcanin
galir va xarclarinin mihim bir hissasini tagkil etmigdir. 2018-ci ilin sonuna icmal biidcanin galirlari 31 034,7 milyon
manat, xarclari isa 26 334,4 milyon manat icra olunmus va bunun miivafiq olarag 56,8%-ni ARDNF-nin galirlari,
43,5%-ni isa ARDNF-nin xarclari taskil etmisdir.

Qrafik 4.1.11. ARDNF-nin galir va xarclarinin icmal biidcada pay:
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Manba: ARDNF va Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi

Eyni zamanda ARDNF-nin galirlari nazara alinmadan icmal biidcanin kasiri hesabat ilinin gdstaricilarina asasan
12,9 milyard manata barabar olmusgdur ki, bu da hamin il Gzra UDM-in 16,2%-na, geyri-neft UDM-in isa 27,7%-na
barabardir
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Qrafik 4.1.12. ARDNF-nin galirlari nazara alinmadan icmal biidcanin kasiri
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Manba: ARDNF, ARDSK va Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi

Tabii resurslarla zangin 6lkalarda optimal siyasat ¢argivalari

Neft va digar amtaalarin giymatinin 2014-2015-ci illar azalmasi bir cox resursla zangin 6lkalerin iqtisadi strukturundaki
zaifllik va qiisurlari gabarig sakilda iize gixarmisdir. Eyni zamanda karbohidrat yanacaglarinin sabab oldugu atraf
muhit problemlari va onlarin yenilanan enerji manbalari ila avazolunmasi gozlantilari “lazimsiz aktivler” (stranded
assets) anlayisinin yaranmasina asas vermisdir. Bu yanasma, mimkiin gader cox neft ve gaz hasil edib indidan
satmaga vadar edir ki, galacakda dlkada hasil olunmamis va artiq bazar dayarini itirmis resurslar galmasin. Bu hal,
hamcinin resursla zangin 6lkalari 6z yasayis standartlarini yiiksaltmak tciin garsilarina qoyduglari hadaflari, elaca
da infrastruktur ehtiyaclarini qarsilamaq tigiin hamin galirlarin galacak dovrlar ligiin taxira salmag avazina onlar
cari dovr tizra xarclara istigamatlandirmayi stimullasdirir. Belalikla, sozligedsn dlkalards optimal siyasat ¢argivasinin
gurulmasi ¢atinlasir. Lakin aksar ekspertlarin geyd edilanlarla razilasdid bir sira ahamiyyatli magamlar var.

Birincisi, yenilanan enerjiya kecid an yaxin galacakda bas vermasa da, bu kegid qagilmaz reallig kimi gabul edila bilar
va bu kecida ciddi saviyyada hazirlasma prosesini zaruri edir. Vacib bir alamat olaraq 2013-cu ilda DB “mustasna
hallardan" basqga kémiirla bagl layihalara artiq sarmayse yatirmayacagi gararina galib, eynila neft ve qaz layihalarinda
da istirakini tadrican azaldir. Uzunmiiddatli investorlar (pensiya fondlari ve suveren sarvat fondlari daxil olmagla)
neft-qaz aktivlarinin portfellarindaki paylarini azaltmaqgdadirlar. Aktivlarinin 1 trilyon dollar teskil etdiyi Norveg
Pensiya Fondunu idara edan “Norges Bank” imumi dayari 35 milyard dollar taskil eden neft va gaz aktivlarini basqa
sahalara yonaltmis, 2018-ci ilda isa Nyu-York saharinin pensiya fondu da 6z neft va gaz aktivlarini digar yatinmlarla
avaz edacayini bildirmisdir. Emissiyalarin sart tanzimlanmasi, yanacaq subsidiyalarina mahdudiyyatlar va yeni
texnologiyalarin tatbiginin neft ixracatcilarinin Gizlasdiyi saraiti kokliindan dayisa bilacayi giman edilir. Uzun miiddatda
neft talabinin tadrican sifirlanacadi va nagliyyatda istifada olunan enerjinin elektrik, hidrogen vs bioloji yanacaq kimi
manbalardan alinacadl gozlanilir. Iri sanaye 6lkalari séziigedan dayisikliklara hazirlasmaq Uclin artig 6z garsisinda

dagiq hadaflar qoymusdur: masalan, ABS istixana gazlarinin atmosfera atiimasini 2005-ci il saviyyasi ila mliqayisada

289% azaldacadini, Cin va Hindistan isa enerji sektorlarinin karbon intensivliyini 2030-cu iladak miivafiq olaraq 65% va
359% azaldacagini vad edib. Eynila, Cinda da 2030-cu ila gadar yenilanan manbalarin hesabina alinan enerjinin payinin
20%-dak catdiriimas) magsadi qoyulmusdur. Bir sira 6lkalar va boyiik saharlar atraf mihitin gorunmasi magsadila
daha miirakkab mahdudiyyatlar tatbiq etmayi planlasdirir (masalan, ylksak kikiird tutumu olan yanacagin gadagas!
va ya iimumi tasarrifatda karbon tutumunun mahdudiyysati va s.).

Olka igtisadiyyati va ARDNF

Cadval 4.2.3. 2018-ci ilda ARDNF-nin bonus 6danislari ila bagh daxilolmalar:

Vasaiti kdgliran . Mablag

Yatagin adi i

qurumun adi milyon ABS dollari | milyon manat

NICO Sahdaniz 22.01.2018 0,01 0,02

BP Eksploreysn

(Kaspian Si) Limited* Azari-Cirag-Giinasli 29.01.2018 450,00 765,05
BP Eksploreysn .
h Ao ‘;i) u’r':ite : Sahdaniz 29.01.2018 0,04 0,06
Petronas Sahdaniz 29.01.2018 0,02 0,03
TPAO Sahdaniz 30.01.2018 0,02 0,04
LUKOIL Sahdaniz 30.01.2018 0,01 0,02
Cami 450,1 765,2

*omaliyyatg Sirkat gisminda bitin podratgilar adindan ¢ixis edan

Digar galirlar va daxilolmalar. Eyni zamanda neft-qaz sazislari gargivasinda sarmayacilar tarafindan verilan aktivlarin
satigindan 20,0 min manat mablaginda vasait daxil olmusdur.

4.3. ARDNF-NIN X8RCLBRI

Hesabat ilinda ARDNF-nin biidca xarclari 11 455,6 milyon manat (6 738,6 milyon ABS dollari) tagkil etmisdir. 2018-ci
ilde ARDNF-nin biidcasindan dévlat biidcasina kdcuriilmiis transfertin mablagi tmumi biidca xarclarinin 95,7%-ni
taskil etmigdir. Strateji ahamiyyatli layihalarin va xaricda tahsil ila bagl dévlst programinin maliyyalasdiriimasina
ayrilmis xarclar ARDNF-nin 2018-ci ildaki biidca xarclarinin 4,1%-ni va ARDNF-nin idara edilmasi ile bagh xarclar isa
biidca xarclarinin 0,2%-ni taskil etmisdir. ARDNF-nin 2018-ci il biidca xarclarinin xarc maddalari {izra strukturu Qrafik
4.3.1. va Qrafik 4.3.2. vasitasi ila taqdim edilmisdir.

Qrafik 4.3.1. 2018-ci ilda ARDNF-nin xarclarinin strukturu
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Qrafik 4.3.2. 2018-ciilda ARDNF-nin xarclari (milyon manat ila)
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povlat biidcasina transfert. Hesabat ilinda ARDNF-dan dévlat bidcasina 10 959 milyon manat mablaginda vasait
transfert edilmisdir. Transfert dovlat budcasinin galirlarinin 48,9%-ni, xarclarinin isa 48,2%-ni taskil etmigdir.

2003-2018-ci illorda dévlat biidcasina Umumilikda ARDNF tarafindan 88,6 milyard manat va yaxud 93 milyard
ABS dollari mablaginda vasait koguriilmiisdir. Qeyd edilan dovrda transfertin Gmumi hacmi ARDNF-nin cami bidca
xarclarinin (102,0 milyard manat) 86,9%-ni taskil etmisdir. Dévlat budcasina transfertin illar Uzra bolgisu, hamginin
2001-2018-ci illarda transfertin dovlat biidcasinin galir va xarclarinda pay! muvafig olaraq Qrafik 4.3.3., 434 va

4.3.5.-da gostarilmisdir.

Qrafik 4.3.3. Dévlat biidcasina transfertin illar lizra bélgisi (milyon manat ila)
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Olka igtisadiyyat! va ARDNF

Qrafik 4.3.4. Transfertin dovlat biidcasinin

galirlarinda pay

g 48.9%
W 36.9%
w4 43.5%
W7 46,5%
w4 501%
W 58.2%
w4 51.3%
w4 51.3%
i 51.9%
i 416%
Yt 35.3%

2 9.1%

W 154%

w 13%

w 8.6%

W 8.2%

Manba: ARMB va ARDSK

Qrafik 4.3.5. Transfertin dovlat biidcasinin
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SOSIAL V3 INFRASTRUKTUR LAYIHBL3RININ MALIYY3LBSDIRILMASI
2018-ci ilda ARDNF doviat biidcasina transfert 6danislari ila barabar strateji shamiyyatli sosial va infrastruktur

yonumlu layihalarin maliyyalasdirilmasinda xiisusi rolu olmusdur.

Qagqginlarin va macburi kégkiinlarin sosial-maigat vaziyyatinin yaxsilasdinimasi tadbirlarinin maliyyalagdirilmasi.
2001-ci ildan baslayarag “Qacqinlarin va macburi kockiinlarin yasayis saraitinin yaxsilasdiriimas: ve masgullugunun
artiriimast Uzra Dovlat Programi” layihasi ARDNF tarafindan maliyyalasdiriimakdadir ki, 2018-ci ilda da geyd edilan
layihanin maliyyslasdirilmasi davam etdirilmisdir. 2001-2018-ci illar arzinda ARDNF-nin biidcasindan iimumilikda bu
tadbirlarin maliyyalasdirilmasi magsadi ila 2 302,7 milyon manat vasait xarclanmisdir (Qrafik 4.3.6). O cimladan
hesabat ilinda ARDNF tarafindan gacqgin ve macburi kdgkinlarin manzil-maisat saraitinin yaxsilasdiriimas: magsadiila

200 milyon manat vasait ayrilmisdir.
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Qrafik 4.3.6. ARDNF tarafindan gagqin va macbur kgkiinlarin manzil-maisat saraitinin yaxsilasdiriimasi ligiin
ayrilan vasaitin illar {izra bdlgiisii (milyon manat ila)
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2001-2018-ci illar arzinda bu tadbirlarin maliyyalasdirilmasina ARDNF-dan umumilikda 2 302,7 milyon manat vasait
ayriimis va bu vasait hesabina 33 781 aila uglin fardi evlardan ibarat 71 qasaba, habela hiindirmartabali binalardan
ibarat 17 mahalla va bir gox sosial-infrastruktur obyektlari tikilmigdir. 2018-ci ilda geyd edilan tadbirlar gargivasinda
2 mahallada 1 301 macburi kdgkin ailasi Ugiin manzillar tikilmis va ailalar hamin manzillara kogurulmugdur. Bundan
alava 1 maktab, 2 usag bagcasi, 2 tibb mantaqasi, 2 icma markazi, 2 inzibati bina, 1 rabita qovsadi, 4 su anbari,
4 nasos stansiyasi, 6 yiksak garginlikli iri va kigik transformatorlar, 1 elektrik yarimstansiyasi, 6,0 km avtomobil
yollari, 15,9 km igmali su xatti, 40,9 km elektrik xattlari, 5,1 km gaz xatti va 9,1 km kanalizasiya sistemi olan sosial-
madani-infrastruktur obyektlarin tikintisi tamamlanmisdir.

Bu tadbirlar sayasinda qagqin v macburi kdgklnlarin sosial-maisat garaiti yaxsilagmig va onlar arasinda yoxsullug
saviyyasi 2003-cii ildaki 75%-dan 2017-ci ilda 12%-a qadar azalmisdir. Olka izra yoxsullug saviyyasi 2003-cii ildaki
44,7%-dan 2017-ci ilda 5,9%-a gadar azalmisdir.

INSAN KAPITALININ INKISAF ETDIRILM3SI

“2007-2015-ciillarda Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili izra Dévlat Programi”nin maliyyalagdirilmasi.
ARDNF tarafindan “Qara qizilin insan kapitali"na gevrilmasi ideyasinin reallagdiriimasina yénaldilmis “2007-2015-ci
illarda Azarbaycan ganclarinin xarici dlkalarda tahsili lizra Dévlat Programi"min maliyyalasdirilmasi hayata kegirilir.
2018-ci ilda Tahsil Nazirliyinin sifariglarina asasan Dévlat programinin maliyyalagdirilmasina ARDNF-dan 7,2 milyon
manat vasait ayriimisdir. Vasaitin 3,43 milyon manati yasayis, 3,36 milyon manati tahsil haqqi, 266,89 min manati
yol, tagriban 100 min manat: tibbi sidorta, 73,91 min manat: viza va qeydiyyat va digar xarclarin ddanilmasina
yénaldilmisdir.

31 dekabr 2018-ci il tarixina “2007-2015-ci illarda Azarbaycan ganclarinin xarici dlkalarda tahsili izra Dovist
programi” cargivasinda 3 454 nafarin tahsili ila bagh xarclar ARDNF tarafindan maliyyalasdirilmisdir, onlardan
1913 nafar artiq mazun olmusdur. Program gargivasinda oxuyanlarin 79%-i bakalavr ve ya magistr daracalari uzra
tahsil almisdir (daha daqiglikla, bakalavr talabalarinin sayl 1 180, magistriar isa 1 430 olmusdur). Bundan alava, 692
talabanin doktorantura va ya ali tibb daracalari Uizra tahsili maliyyalasdirilmisdir. Bakalavrlarin aksariyyatiiqtisadiyyat
va idaraetma (320 nafar), tibb (238 nafar), sanaye (191 nafar) va informasiya va kommunikasiya texnologiyalar (174
nafar) lizra ixtisaslagmisdir. Magistr talabalarina galdikda, iqtisadiyyat va idaraetma ixtisaslarinda oxuyanlar Gstiinluk
taskil edir (722 nafar), ndvbati yerlarda isa sanaye (138 nafar) va hiquqg (120 nafar) qararlagir. Ddviat Programinda
istirak edan ganclarin aksar hissasi Bdyuk Britaniya (29.1%), Turkiya (22.1%), Almaniya (12.4%), Kanada (7.2%).
Niderland (5,2%) va Rusiya (3.8%) universitetlarinda tahsil alirlar. 2008-2018-ci illar arzinda ARDNF tarafindan bu
programin maliyyalasdiriimasina tmumilikda 212,7 milyon manat mablaginda vasait ayrilmigdir

Program tarafindan tahsili maliyyalasdirilmis mazunlarin 95%-i aldiglar ixtisas uzra galigiriar, bu da ixtisaslarin
diizgiin segimi va bolusdurilmasini tasdig edir.
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Olka iqtisadiyyat: va ARDNF

Program vasitasi ila mazun olan talabalarin miiayyan bir hissasi dlkanin gabaqcil universitetlarinda miihaziralar deyir
va yaxud mixtalif onlayn tadris platformalari vasitasi ila 6z biliklarini paylasir. Bu va program istirakgilarinin tahsil
sahasinda gorduyu digar iglar onlarin xaricda gazandiglari bilik va bacariglarini yaymaga va Programin tasirini daha
davamliva uzunmiiddatli edarak coxaltmaga zeamin yaradir. 2016-ciilda programa talaba gabulu artiqg dayandirilmisdir,
ancaq 2015-ci ilda Programa gabul olmus talabalarin 1 387 nafari tahsilini davam etdirmakdadir. Programin sonuncu
mazunlarinin isa 2021-ci ilda universitetlari bitirmalari gozlanilir.

Program gargivasinda tahsil alan talabalarin prioritet sahalar Uzre bolgiisu Qrafik 4.3.7. vasitasi ila verilmisdir.
Qrafik 4.3.7. Ixtisaslar lizra bélgii

@® Tikinti - 0,48%

Kand tasarrufati - 0,79%

@ Tabiat ixtisaslari - 0,.88%

¥ Madaniyyat - 0,94%
@ Tahsil- 1,27%
@ Sosial elmlar - 2,27%

@ Xidmat - 4,57%

Huquqg - 5,12%
® Eim-560%

Informasiya ve kommunikasiya
texnologiyalar: - 9,12%

@ Sanaye - 10,39%

® Tibb - 26,32% 10,39%

Iqtisadiyyat va idaraetma - 32,22%

@ wnagliyyat - 0,03%

Baki-Thilisi-Qars yeni damir yolu layihasinin maliyyalasdirilmasi. sas magsadi Trans-Avropa va Trans-Asiya damir
yolu sabakalarini birlasdirmak, yiik va sarnisinlarin birbasa olarag Azarbaycan, Gircistan va Tiirkiya arazilarindan
kegarak Avropa va Asiyaya Gixarilmasini tamin etmak olan layiha cargivasinda Tiirkiyanin arazisinda 76 km va
Gurclistanin arazisinda 26 km uzunlugunda olan Qars-Axalkalaki damir yolu xattinin tikintisi va Glrcustan arazisinda
160 km uzunlugunda Axalkalaki-Marabda yolunun reabilitasiya-rekonstruksiyasi islarinin hayata kegirilmasi nazarda
tutulur.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 21 fevral 2007-ciil tarixli 1974 nomrali Sarancamiila «Baki-Thilisi-Qars yeni damir
yolu» layihasinin Marabda - Axalkalaki hissasinin barpa va yenidan qurulmasi va Axalkalakidan Tiirkiye Respublikasi ila
sarhada gadar olan hissasinin tikintisinin maliyyalasdirilmasi (Layiha) ARDNF-ya tapsiriimisdir.

2018-ci ilda ARDNF tarafindan Layihanin maliyyalasdiriimasina 103,6 milyon ABS dollar va ya 176,1 milyon manat
Azarbaycan Respublikasi Nagliyyat, Rabita va Yuksak Texnologiyalari Nazirliyinin (Kreditor) mivafiq hesabina yonaldilmig
va bumadda uzra ARDNF-nin Layiha uzra budcasindanazarda tutulana (176.1 milyon manat) nisbatan 100% saviyyasinda
icra olunmusdur. Qeyd olunmahdir ki, Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi, Kreditor, Azarbaycan Beynalxalq
Banki" ASC (Bank) va ARDNF arasinda 2018-ci ilda ARDNF-dan ayrilmasi nazarda tutulmus vasaitin istifada edilmamis
hissasinin birdafalik 6danilmasina dair Razilagma Protokolu imzalanmigdir. Protokola asasan, Layiha uzra hamin galiq
vasait ARDNF tarafindan Kreditorun mivafiq hesabina, sonra isa Kreditorun Azarbaycan Beynalxalq Bankinda Layiha
Uzra agilmig xususi (escrow) hesabina kogurulmusdur. Bu vasait, hamin xUsusi hesabdan novbati illar arzinda layiha Gzra

ILLIK HESABAT 2018 | 37



? l})::rll:\;:: l:(r‘:‘,;x:lhlnk.m O/ka /qt/sad’yyat/ ve ARDNF

maliyyalasdirilacakdir. Bununla da ARDNF tarafindan Layihanin maliyyalasdirilmasi basa catmis hesab edilir. Cadval 4.3.1. Samur-Abseron suvarma sistemi layihasi lizra tahvil verilmis va davam edan obyektlarin siyahis

Umumilikda 2007-2018-ci illar arzinda ARDNF-dan Layihanin maliyyalasdiriimasina 745,9 milyon ABS dollari va yaxud

748,6 milyon manat mablaginda vasait ayriimigdir.
2015-2018-ci illarda tikintisi basa
gatmis, lakin zamanat miiddati Davam edan obyektlar
davam edan obyektlar

Dovlat gabul komissiyasinin aktiila

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi layihasi. Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan istismara gabul edilmis obyektlar
qurulmasi layihasinin ARDNF tarafindan maliyyalesdirilmasi Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Doviat Neft
Fondunun 2006-ci il biidcasi barada 2005-ci il 28 dekabr tarixli 346 nomrali Farmanina alava va dayisiklik edilmasi

hagginda” Farmanina asasan hayata kegirilir. Farmanin 5-ci bandina asasan Azarbaycan Respublikasi Nazirlar 1. Taxtakdrpli su anbari 1. Simal gaylarinda sugétiiran 1. “Sabran rayonu arazisinda
Kabinetina Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi layihasi ila bagli islerin hayata kegirilmasi Gglin qurgularin va naqledici kanallarin mdvcud suvarilan torpaglarin
sifarisci taskilatin secilmasi tapsirilmis, Nazirlar Kabinetinin 24 fevral 2006-ci il tarixli 42s sayh Sarancamina asasan tikintisi (Qaragay cayi iizra) su taminatinin yaxsilasdirilmasi
“Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi” layihasinin idara edilmasi va sifarisgisi funksiyalarinin 2. Taxtakdrp su elektrik stansiyas va yeni suvarilan torpaglarin
icrasi Azarbaycan Meliorasiya va Su Tasarriifati Agig Sahmdar Camiyyatina tapsiriimisdir. Azarbaycan Respublikasi (25 MVT giiciinda) 2. Xizi rayonunun arazisinda mévcud istifadaya verilmasi, SAK sistemina
Nazirlar Kabinetinin 23 dekabr 2005-ci il tarixli 411s némrali Sarancami ila Samur-Abseron suvarma sisteminin suvarilan torpaglarin su taminatinin  qidalandirici-birlasdirici kanalin

A W o i A ) ) 3. “Taxtakdrpil su anbarinin tikintisi”
yenidan qurulmas layihasinin hayata kegirilmasi ila alagadar tikinti dévriinda ortaya gixan masalalarin operativ va obyekti iizra yanasma yollari

taxirasalinmadan hall edilmasi liglin Dévlat Meliorasiya va Su Tasarriifati Agentliyi yaninda isci Qrupu yaradilmigdir.

yaxstlasdiriimasi va yeni suvarilan tikintisi” obyekti (2019-cu ilda basa
torpaglarin istifadaya verilmasi va catmasi nazarda tutulur).

SAK sistemina birlagdirici kanalin

2018-ci ilda geyd edilan layihanin maliyyalasdirilmasina ARDNF-nin biidcasindan 90 milyon manat mablaginda vasait 4. Valvalagay-Taxtakdrpii kanali tikintisi

ayrilmisdir. 2006-2018-ci illar arzinda bu layihaya timumilikda 1 469,6 milyon manat (1 664,6 milyon ABS dollari)
vasait ayrilmisdir. 5. Taxtakdrpii-Ceyranbatan kanali
Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidanqurulmasi layihasi iki marhaladan ibarat olmagla hayata kecirilir ki,

2006-2014-cii illar arzinda Layihanin bdyiik hissasini tagkil edan 1-ci marhala lizra obyektlarin tikintisi yekunlagmis va

bu obyektlar istifadaya verilmisdir. Bela ki, Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidanqurulmasi layihasi garcivasinda 6. Slyazen rayonu arazisinda mévcud suvarilan
{imumi su tutumu 270 milyon m*® olan Taxtakérpii su anbari, 25 MVT giiciinds Taxtakdrpi su elektrik stansiyasi, torpaglarin su taminatinin yaxsilasdiriimasi va
uzunlugu 31,7 km olan Valvalagay-Taxtakérpii kanali, 107,9 km olan Taxtakérpii —~Ceyranbatan kanali, Taxtakdrpi yeni suvarilan torpaqlarin istifadaya verilmasi
su anbarina yanasma yollarinin tikintisi obyektlari dévlat gabul komissiyasinin 12 noyabr 2014-ci il tarixli akt: ila

istismara tahvil verilmisdir.

2014-2018-ciillar arzinda Layihanin 2-ci marhalasi lizra Siyazan, Xizi va Sabran rayonlari arazisinds mévcud suvarilan 7. Simal caylarinda sugéturiici qurgularin
torpaglarin su taminatinin yaxsilasdiriimasi va yeni suvarilan torpaqlarin istifadaya verilmasi, habela Simal caylari Bigjgll::;c'c';lag':z;:;;k'"tis' (Qusarcay,
(Qusargay, Qudyalcay, Gaqaguqgcay ve Qaragay) {izarinda sugétiiriici qurgularin va nagledici kanallarin tikintisi hayata

kecirilmisdir. Belalikla, Siyazan rayonu arazisinda mdvcud suvarilan torpaglarin su taminatinin yaxsilagdiriimasi ve

yeni suvarilan torpaglarin istifadaya verilmasi obyekti {izra tikinti isleri va maliyyalasdirma tam basa catdirilaraq

istifadeya verilmis, Simal gaylarinda (Qusargay, Qudyalcay, Caqaguqcay ve Qaracay) sugétiiriicii qurgularin va 8. Xizi rayonunun arazisinda mévcud suvarilan

nagledici kanallarin tikintisi basa catmis, 5%-lik icra taminatlari saxlanilmigdir (Cadval 4.3.1). L pagiann su taminatinin yexgitasdwimasi va
yeni suvarilan torpaqlarin istifadaya verilmasi

va SAK sistemina birlasdirici kanalin tikintisi
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XX asrin avvallori Azarbaycan tarixinag qual hartlarls yazild. Iqtisadi,
madani va bir ¢ox digar sahalarda siiracli inkisaf prosesi gedirdi. Els hamin
dovrda, 1921-ci ilds Sarqda ilk ali musigi makobi -~ konservatoriyann
Bakida agilmasi da Azarbaycanin madanivyat, incasanat vo musigisinin
inkisatina boyitk tohts verdi. Qeyd cemok lazimdir ki ilk eohsil ilindo oohsil
ocaginda 383 wlobadon 350-si azorbaycanh idi. 1926-¢1 ilds Useyir

Hacxbayov Konscrvatorivanin rohbarivo prorekeoru vazitasing tayin edildi.

Milli Konscrvatoriva Azarbaycana Fikrar Omirov, Qara Qaravev, lohyg
Quliyev, Soltan Hacibayov, Vaqit Mustatazada, Misliim Magomayev, Asof
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5. INVESTISIYALAR

5.1. INVESTiISiYA STRATEGIYASI

ARDNF-nin investisiya strategiyasinin asasini irihacmli
itkilarin minimuma endirilmasi sorti ila maksimal
galirliliyin alda edilmasi taskil edir. Portfelin maliyya
alatlari va dlkalar lizra genis diversifikasiyasi, elaca da
makroiqtisadi muhitin daimi tshlili bu maqgsada nail
olmada va investisiya portfelinin stabil galirliliyinin tamin
edilmasina xidmat edan amillardandir.

ARDNF-nin investisiya faaliyyatinin hiqugi bazasini
tayin etmak va yiksak saffafigin tamin edilmasi
magsadila dévlat tarafinden ARDNF-nin vasaitiarinin
idara edilmasinin asas prinsip va istigamatlari
miiayyanlasdirilmisdir. ARDNF-nin vasaitlari Azarbaycan
Respublikast Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli
511 némrali Farman ila tasdiq edilmis “Azarbaycan
Respublikasi Dovlat Neft Fondunun valyuta vasaitlarinin
saxlanilmasi, yerlasdirilmasi va idara edilmasi haqqinda
Qaydalar”a (investisiya Qaydalar)) ve Azarbaycan
Respublikas: Prezidentinin sarancamlari ils illik asasda
tasdig olunan “Azarbaycan Respublikasi Doviat Neft
Fondunun investisiya siyasati’na asasan idara olunur.

Investisiya Qaydalari ARDNF-nin vasaitlarinin idara
edilmasinin mumi prinsiplarini miiayyan edir. Bela ki,
qeyd olunan iInvestisiya Qaydalari vasaitlarin maliyya
alatlerina ve valyutalara gora bédlglisiini, investisiya

Cadval 5.1.1. Vasaitlarin hadaf bolgiisi

Portfel
31 Dekabr 2017

Portfel
Sabit galirli giymatli
kagizlar 76,3%
Sahmlar 14,9%
Dasinmaz amlak 5,3%

Qizil 3,5% Qizil 5,4%

31 Dekabr 2018

Sabit galirli giymatli
kagizlar 76,5%

Sahmlar 12,8%

Dasinmaz amlak 5,3%

alatlari tizra mahdudiyyatlari, xarici menecerlara qars!
olan talablari, elaca da ARDNF-nin taraf migabillari
(kastodial banklar, mixbir banklar va s.) ola bilacak
qurumlarin  minimal kredit reyting daracalarini
miayyanlasdirir.

investisiya siyasati ARDNF-nin investisiya portfelinin
hadaflarini, prognozlasdirilan hacmini, valyuta tarkibini,
vasaitlarin strateji bolglistinii, hadaf galirliliyi (bengmark)
va bir sira risk hadlarini miiayyan edir.

ARDNF-nin uzunmiddsatli hadaflarine uygun olaraq,
portfelin investisiya alatlari izra bolgisu illik asasda
nazardan kecirilir va tasdiglanir. 2018-ci il Investisiya
siyasatine asasan investisiya portfeli asagidaki
altportfellara béliinmusdiir:

* 60% - borc 6hdaliklari va pul bazarlar alstlari;

* 25% - sahm;

* 10% - dasinmaz amlak;

* 5% - qizil.

2018-ci ilin dekabr ayina olan vasaitlarin strateji
bélglisiine asasan ARDNF-nin investisiya portfelinin
76,5%-i sabit galirli giymatli kagizlar va pul bazari
alatlarindan, 12,8%, 5,4%, 5,3%-i isa mivafiq olaraq
sahmlar, qizil va dasinmaz amlak investisiyalarindan
ibarat olmusdur.

Hadaf Portfeli
31 Dekabr 2018

Sabit galirli giymatli
kagizlar 60%

Sahmlar 25%
Dasinmaz amlak 10%

Qizil 5%

Investisiyalar

Sabit galirli giymatli kagizlar va pul bazarlarn alatlari
ticiin segilmis hadaf galirliliyi 6 ayliq LIBOR faiz daracasi
(avroda ifada olunan aktivlar {iciin 6 ayliq EURIBOR faiz
daracasi), cari sahm portfelinin hadaf galirliliyi isa “MSCI

Cadval 5.1.2. investisiya istiqgamatlari

Qlobal aktiv

novlari

Portfela daxil olan

aktiv novlari

Hayata kecirilan
strategiya

World" indeksi olaraq miiayyan edilmisdir.

Cadval 5.1.2. ARDNF-nin investisiya faaliyyatinin cari
istigamatlarini camlasdirir.

Hayata kegirilma
metodlan

Qlobal sahm “MSCI World", “MSCI Europe ex UK",
Sahmlar bazarlarina “S&P 100" indekslari, Bank VTB-da
investisiya olan strateji sahm pay
gnanavi
istiqraziara va Dovlat, beynalxalq taskilatlar, agentlik va
Sabit galirli pul bazarlar korporativ investisiya daracali sabit galirli
qiymatli kagizlar alatlarina qiymatli kagizlarin va pul bazarlari
investisiya alatlarinin alinmasi
Satinalma (“buyout”) va inkisaf
(“growth”) fondlarina investisiyalar;
Ozal sahm “Neuberger Berman” sirkati ila birga qurulmus Ayrica
0zal sahmlar fondlarina idara Olunan Ozal Seshm Mandati;
investisiya Xazar danizinda yeni miasir izen gazma qurgusunun
tikinti layihasinda Azarbaycan Respublikasinin istirak
payinin maliyyalasdirilmasi (AzRigs)
. Kommersiya Moskva, .London. Paris, Seul, Tolfio v? Milan
Alternativ tayinath saharlarinda yerlagan kommersiya tipli daginmaz
d amlaka yatirilan birbasa investisiyalar;
asinmaz > : . : -
Almaniya, Yaponiya, Cin, AB$ ve Sinqapurun markazi
amiakon alinmast, biznes arazilarinda yerlasan ofis va kommersiya tipli
Dasinmaz amlak muistarak AsEiniiy smilska et Hetaroki eReilar:
Vb dasinfiaz s yatirilan miistarak investisiyalar;

Qizil

amlak fondlarina
investisiyalar

Fiziki qizila
investisiya

Asiya va Sakit Okean hdvzasi, Avropa va ABS-da
kommersiya, hamginin, Yaponiyada logistika tayinath
dasinmaz amlaka yatirim edan fondlara investisiyalar

Qizil kiilgalarina investisiya
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Qrafik 5.1.1. ARDNF-nin investisiya portfelinin cografi regionlar lizra tasnifati

*

+++{0,06%

® Simali Amerika
@ Asiya / Sakit Okean

® Avropa

® Canubi Amerika

Xarici menecerlar tarafindan idara olunan vasaitlar

2018-ci ilin dekabr ayinin naticalarina asasan investisiya
portfelinin 9,6%-i xarici menecerlar tarafindan idara
edili. ARDNF-nin vasaitlarinin idara olunmasinda
xarici menecerlarin xidmatlarindan istifada edilmasi
onlarin muvafiq sahalardaki bilik va bacariglarindan
faydalanmagq, elaca da gabaqcil diinya tacriibasinin daxili
idaraetmada olan portfela tatbigi ndgteyi-nazarindan
ciddi ahamiyyat kasb edir.

ARDNF-nin vasaitlarinin bir hissasi asagida qeyd edilan
xarici menecerlar tarafindan idara olunur:

Sabit galirli giymatli kagizlar Uzra:

« Diinya Banki — ARDNF-nin aktivlarinin 232 milyon ABS
dollarini (ARDNF-nin investisiya portfelinin 0,6%-ni)
idara edir.

* “DWS International" (daha onca “Deutsche Bank
Advisors”) - ARDNF-nin aktivlarinin 106 milyon ABS
dollarim  (ARDNF-nin investisiya portfelinin 0.3%-ni)
idara edir.

Sahmlar tzra:

« “UBS Asset Management" - ARDNF-nin aktivlarinin 1 406
milyon ABS dollarini (ARDNF-nin investisiya portfelinin
3.6%-ni) idara edir.

« “State Street Global Advisors™ (SSgA)® - ARDNF-nin
aktivlarinin 1 100 milyon ABS dollarint (ARDNF-nin
investisiya portfelinin 2,9%-ni) idara edir.

* “Mellon Investments Corporation” (daha énca “Mellon
Capital Management™) - ARDNF-nin investisiya portfelinin
304 milyon ABS dollarint  (ARDNF-nin investisiya
portfelinin 0,8%-ni) idara edir.

® Yaxin Sarq @ Beynaixalg Maliyya Taskilatlar
@ Avstraliya / Yeni Zelandiya 7,65%
* “BlackRock Investment Management” - ARDNF-nin

investisiya portfelinin 289 milyon ABS dollann
(ARDNF-nin aktiviarinin 0,7%-ni) idara edir.

* “Sumitomo Mitsui Trust International” (Sumitomo)*
- ARDNF-nin investisiya portfelinin 270 milyon AB$
dollarimi (ARDNF-nin aktiviarinin 0,7%-ni) idara edir.

*Qeyd: 10 yanvar 2018-ci il tarixinda SSgA terafindan idara
olunan sahm portfelinin taxminan 20%-1 yenl xarici menéecer olan
Sumitomoyo kogurulmusdir

Qizila investisiya

Investisiya siyasatina asasan investisiya portfelinin
macmu daysarinin 5%-a gadari qizila investisiya edils
bilar. 2018-ci il arzinda ARDNF tarafindan 20 778 kg
(668 041 troya unsiyas)) migdarinda qizila alava
investisiya edilmis va 31 dekabr 2018-ci il tarixina qizilin
investisiya portfelinda Umumi migdari 50 953 kq (1 638 186
troya unsiyasi) va ya 2 093 milyon ABS dollan taskil etmisdir.
Qeyd edilan gizilin 99%-dan ¢ox hissasi ARDNF-nin inzibati
binasinda insa edilmis xazinaya gatiriimisdir.

5.2. ARDNF-NIN INVESTISIYA PORTFELI

Dunyada makroiqtisadi vaziyyat

2018-c1 ilda dunya iqtisadiyyatinda 4%-3 yaxin
artim qeyda alinmisdir. Olkalararas: ticaratda davam
edan garginlik asasan Avrozona oGikalari va Cin Xalg
Respublikasinda iqtisadi artima manfi tasir gostarmisdir,
Digar tarafdan yumsaq fiskal va vergi siyasati ABS-in
igtisadi inkigafina musbat tasir gostarmisdir.
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2017-ci ilda 2,2% boyiliyan ABS igtisadiyyatinin hacmi 2018-ci ilda 2,9%-a yaxin artmisdir ki, bu da 2005-ci ildan
an yuksak artim kimi geyda alinmisdir. Yumsaq fiskal siyasat ABS iqtisadiyyatinin artiminin asas sababi olmusdur.
Yuksak iqtisadi aktivlik amak haqqi artimini siiratlandirmis va igsizlik saviyyasinin son yarim asrda an asagi saviyyaya
dusmasina sabab olmusdur. Yaponiya va Avrozona olkalarinds isa zaif xarici talabla yanasi bazi xisusi faktorlar
igtisadi aktivliyin digsmasina sabab olmusdur. “Brexit" risklari fonunda igtisadiyyata investisiyalarin azalmasi Bayiik
Britaniya igtisadiyyatinin artim tempini zaiflatmisdir. 2018-ci ilda musahida olunan istehlakin azalmas: va zaiflayan
xarici amillarla bagl Cin igtisadiyyatinda yavaslama davam etmisdir. Rusiyada isa guclu igtisadi aktivlik va yiiksak neft
qiymatlari UDM-da 2,3% artima sabab olmusdur.

Qrafik 5.2.1. Aparici dlkalar tizra UDM-in artim dinamikasi (2013-2018-ci illar, faiz ila)*
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Manba: Blumberq

2018-ci ilda inkisaf etmis igtisadiyyatlar Gzra Gmumi inflyasiya daracalari yliksalmis va bunun asas sababi neft
giymatlarindaki artim olmusdur. Digar tarafdan amak bazarlarinda talabin artmasi va mivafiq amak haqqi artiminin
inflyasiyaya tasiri ahamiyyatli oilmamis va baza inflyasiyasi il arzinda zaif olmusdur. ABS-da inflyasiya 2011-ci ildan bu
ila an yuxari saviyyada, 2,5%-da qararlagmisdir. Avrozonada inflyasiyanin saviyyasi 2017-ci ilin 1,5%-lik gastaricisi
ila miigayisada 2018-ci ilda 1,8% saviyyasina qalxmisdir. dvvalki illarda qeyds alinan asagl géstaricilardan sonra
otan il Yaponiyada inflyasiya 1%-da qararlagmigdir
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Monetar siyasat — markazi banklar

Qrafik 5.2.2. Aparici 6lkalar iizra inflyasiya dinamikasi (2013-2018-ci illar, faiz ila)
Son illarda inkisaf etmis 6lkalarin markazi banklarinin aktiviarinda musahida olunan artim zaiflasa da, bu proses

4 - e butiin 6lkalari ahata etmamisdir. Digar markazi banklari gabaglayan ABS-in Federal Ehtiyat Sisteminin (FED) ardinca
3,5 f\\ e = bir nega inkisaf etmakda olan 6lkalar da sart monetar siyasati ile secilmigdir. Avropa Markazi Banki (AMB) da 6z
3 ) N novbasinda istiqraz aktivlarinin satinalma programini dayandirmisdir.
20
2 ABS-da miisahida olunan igtisadi artim va inflyasiya daracasinin 2% atrafina yaxinlagmasi fonunda FED sart pul
1,5 siyasatina davam etmak gararini vermisdir. Bela ki, 2018-ci il lizra faiz daracalarini har riib 0,25% galdiraraq ilin
1 sonuna hadaf faiz daracasi 2,25-2,5% saviyyalarina g¢atdirilmigdir. Bu garar da 6z névbasinda galirlilik ayrisinin
0,5 sabitlasmasi ila naticalanarak, bazarda yiiksak giymat dayigkanliyina sabab olmusdur.
(I e ey o LT T > 3 T T Yr—p— T je—— 1
-0.5 Y%{a iyl okt yan apr Iyl Ol(t g’ apr lyl Olkt yan_ape gkt yan apr iyl oJkt yan apr iyl okt _ Bu il aktivlarin satinalma programi garcivasinda satinalmalari dayandirarag AMB sart pul siyasatina kegidinda ilk
01 2014 __ 2015 2016 2017 201 addimini atmisdir. Eyni zamanda, iyun ayindan etibaran makroigtisadi muhitin zaiflamasi zamininda 2 trilyon avro
hacminda movcud dovlat istiqraz vasaitlarini yenidan investisiya etmakla AMB suveren istigrazlarin galirlilik daracasina
® ABS ® Avrozona @ Boyik Britaniya @ Yaponiya ®Cn tasirini davam etdirmak gararini vermisdir.
Manba: Blumberg : , : ; =
“Brexit"-in tasirlarini yumsaltmag magsadi ile avqust ayinda baza faiz daracasinin 0,25% artirmasina baxmayarag,

Ingiltara Markazi Banki (IMB) yumsaq pul siyasatina davam etmisdir. Qeyd edilmalidir ki, IMB-nin galacak monetar
siyasati “Brexit" danisiglarimin inkisafindan xeyli asilidir. Bela ki, “Brexit" ile alaqadar olan geyri-muayyanliklari, artan
inflyasiya daracasini ve amak bazarinin movcud dinamikasini nazara alan IMB faiz daracasini il arzinda yalniz bir dafs

Neft tapmisdir va bu sababdan bazarda miiayyan gaxnasma artirmisdir.

Il arzinda neftin qiymatinin istigamati asasan ABS Yaranmisdir. Buna baxmayarag, bir nega hafta sonra

prezidenti Donald Trampin siyasi qerarlari  va OPEC-in agiglamasinda lzv Olkalards neft istehsalinin

OPEC-in hayata kegcirdiyi tadbirlardan asili olmusdur. razilasdirilmig hadafdan asag: olmasi va istehsalin hadaf

ilin avvalinda neft bazarinda miisahida olunan stabillik S3viyyasina gatdinimasi plani  giymatierda muayyan Qrafik 5.2.4. 10-illik galirlilik daracalari (faiz ila)

ABS administrasiyasiiin iranla nive razilasmasimin  Sabitliyi barpa etmisdir. 2018-ci ilin sonuna dogru ABS

dayandirmasi taklifi naticasinda neft giymatlarinin hokumatinin xam neft idxalgilarina guzastlerin tatbigi

artmasi ile avaz olunmusdur. investorlarin neft taklifinda  Naticasinda Brent markali neftin giymati ilin sonuna 4
potensial enma ehtimallari giymatlarda 6z aksini Dir barel igiin 60 ABS dollarindan asadi saviyyaya 3.5
dugmisdar.

3
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Qrafik 5.2.5. Aparici 6lkalarin markazi banklarinin ugot daracalari (2009-2018-ci illar, faiz ila)
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Sabit galirli giymatli kagizlar bazari

2018-ci ilda qisa va uzunmiddatli ABS xazina istiqrazlarimin galirlilik saviyyalari fargli trayektoriyalarda harakat
edirdi. Miisbat igtisadi artim gozlantilari, daha gox xazina istigrazlarinin bazara buraxiimasi ve sart monetar siyasatin
apariimas: 10 illik istigrazlarin 3% saviyyasina catacadina isara etsa da, global igtisadi yavaslama bunun gargisini
aldi. FED-in ugot daracasini artirmaga davam etmasi va daha gox qisamiddatli xazina istigraziarina ustiinliik vermasi
maliyya bazarlarini narahat etdi va galirlilik ayrisinin qisamiddatli hissasini ortalama olarag 100 baza daracasi
galdiraraq 2 illik hissasinin 5 illik hissasindan daha cox olmasina gatirib gixartdi Bazardaki narahathglar igtisadi
gostaricilarin asag! diismasi va igtisadi tanazziiliin yaxinlagmasi ila asaslandiriimisdir. Bundan alava, FED 6z aktivlarini
azaltmag planini davam etdirdi ve naticada, FED-in ehtiyat balansinda 600 milyard ABS dollari daysrinda azalma
miisahida olundu.

Italiyada “M5S and Lega” koalisiyasinin seckilarda qalib galmasi Avrozonada riskli aktivlara olan talabati azaltmisdir.
Xususila Italiyanin 2019-cu il Gigiin nazarda tutulan biidca planinda Avropa Birliyi ila damisiglar zamani miiayyan
problemlar yarandigina géra, 10 illik alman suveren istigrazlarinin faiz daracalari 2017-ci ilda olan saviyyasina
qayitmisdir. Zaif inflyasiya gostaricilari, global igtisadi yavaslama va italiya ve Fransada yasanan siyasi garginlik
alman suveren galirlilik ayrisinin asag diismasina sabab olmusdur. FED-in 6z aktivlarini azaltmasina davam etmasi
va AMB-nin ucot daracasinin galdirilacadi tarixi bir neca dafa taxira salmasi ABS va Almaniyanin suveren istigrazlar
arasindaki spredin an yiiksak saviyyalara catmasina sabab olmugsdur (280 baza daracasi - 10 illik suveren istigrazlar
tizra) va ili 245 baza daracasinda bitirmisdir. italiyada olan geyri-muayyanlik isa periferiya tlkalarinin spredlarinin
artmasina sabab olmusdur.

Ingiltara Markazi Banki monetar siyasatin “Brexit™ damisiglarinin naticasindan asili oldugunu bayan etmisdir “Brexit"la
bagh gozlantilar dayisdikca 10 illik suveren istigrazlarin faiz daracalari 1,20%-la 1.70% arasinda dayismis va ilin
sonuna 1,25% saviyyasina gatmisdir
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Qrafik 5.2.6. Almaniya suveren istigrazlarinin galirlilik ayrisi (faiz ila)
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Qrafik 5.2.7. ABS suveren istigrazlarinin galirlilik ayrisi (faiz ila)
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Qrafik 5.2.8. Almaniya suveren istigrazlari ila miiqayisada 10 illik spredlar (faiz ila)
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Valyuta mazannalari

Inkisaf etmakda olan 6lkalarin valyutalarinin béyiik onlug 6lkalarinin valyutalarina qarsg! dayar itirmasi 2018-ci ilin an
nazara carpan hadisalarindan biri idi. 2017-ci ildaki goézlanilmaz ucuzlasmadan sonra ABS dollari méhkamlanarak
2018-ci ilda Yapon yeni istisna olmagla digar biitiin valyutalara qarsi dayar qazanmisdir. ABS dollarinin kaskin dayar
gazanmasinin asas sabablari risklarin azaldilmasina meylliliyin artmasi, ABS va Gin arasindak: ticarat masalalarina
gora garginlik, global iqtisadi inkisafin yavaslamasi va italiya va Boyiik Britaniyada olan siyasi risklar olmusdur. Bundan
alava, ABS-da olan musbat igtisadi gostaricilar va FED-in ugot daracasini galdirmasi digar élkalarla olan ugot daraca
farqini bir gadar da artirmigdir (AMB, Ingiltara Markazi Banki va Yaponiyanin Markazi Banki ila).

Avro ABS dollarina qarsi 5%-dan daha ¢ox dayar itirarak ili 1,14 atrafinda bitirmisdir. Italiyada olan siyasi béhran,
Avropada igtisadi inkisafin yavaslamasi va zaif inflyasiya gézlantilari AMB-nin yaxin zamanda ugot daracasini
galdirmasi ehtimalini azaltrmsdir. Umumilikda bu faktorlar avronun mazannasinin ABS dollarina garsi zaiflamasi ila
naticalanmisdir.

Ingilis funt sterlingi, xsusila da ilin sonuna dogru “Brexit" atrafinda olan geyri-miiayyanliya gora tez-tez dayisan
mazannasi ila segilirdi. Ingiltara Markazi Bankinin ugot daracasini bir dafa galdirmasina baxmayaraq, igtisadi
yavaslama, zaif inflyasiya va sart “Brexit” tahliikasi mazannaya manfi tasir gostarmisdir

2018-ciilda Cin yuani ABS dollarina garsi kaskin azalaraq psixoloji saviyya sayilan 7-ya yaxinlagmisdir. @sas sabablar
arasinda Cinda igtisadi tempin asadi diismasi va ABS-la ticarat masalalarinda olan garginlik gostarilir

Buhesabatilinda Tirk lirasi ABS dollarina qarsi 28%-dan gox dayar itirmisdir Sentyabr ayindan sonra ucot daracasinin
24%-a galdiriimasi va ABS-la diplomatik minasibatlarin nisbatan yaxsilasmasi liranin méhkamlanmasina komak etsa
da, mazanna ilin avvalinds olan saviyyasindan ¢ox uzaqda qararlasmisdir
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Qrafik 5.2.9. Bdyiik onlug dlkalarinin valyutalari (2018-ci il, AB$ dollarina garsi)
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ARDNF-nin sabit galirli giymatli kagizlara investisiyasi

2018-ci ilda ARDNF-nin suveren dovlatlar, agentliklar ve beynalxalg taskilatlarin emissiya etdiyi istigrazlara
olan investisiyalarinin hacmi 6tan ila nisbatan shamiyyatli daracada artmigdir. Umumilikda asadi dirasiyal va o
cumladan yiiksak reytingli kagizlara investisiyalarin artiriimasi strategiyasi davam etdirilmigdir. Ham agentliklar va
beynalxalq taskilatlar, ham da suveren dévlat istiqraziarina olan investisiyalarin pay1 mivafiq olaraq 8,9% va 1,6%
artinlmisdir. Maliyya istigrazlarina edilan investisiyalarin pay1 2017-ci il ila miiqayisada eyni saviyyada saxlaniimisdir.
Asagi galirliliyi va mahdud imkanlara gora qisamiddatli kommersiya kagizlarinin hacmi azaldilmisdir. Bundan alave
korporativ istigrazlara olan investisiyalarda da bir gadar azalma miisahida olunur.

Qrafik 5.2.10. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin miixtalif alatlar iizra balgiisii
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2018-ci ilda ARDNF sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin regionlar Uzra diversifikasiyas: siyasatina davam etmisdir.
ARDNF Simali Amerikaya olan investisiyalarin hacmini azaltmis (23,5%). eyni zamanda Asiya regionuna va beynalixalq
maliyya taskilatlarina olan investisiyalarinin hacmini muvafiq olaraq 23,8% va 9,5%-a qadar artirmisdir. Digar
regionlardaki investisiyalarin sabit galirli giymatli kagizlar portfelindaki gakisi tagriban stabil qalmisdir.
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Qrafik 5.2.11. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin cografi regionlar iizra bolgiisii
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ARDNF-nin 2018-ci ilda sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin muxtalif istigraz novlari tzra bélgusi ahamiyyatli
daracada dayigmigdir. Sabit kuponlu istigrazliarin portfeldaki payinda ciddi dayisiklik olmasa da, dayiskan kuponlu
istigrazlarin tmumi payi 49,16%-dan 57%-a gadar ¢atdirilmisdir. Pul bazarlari alatlarina nazar saldigda isa onlarin
imumi paylr 19,25%-dan 10,46%-a endirilmisdir. Yuksalan faiz daracasi mubhiti sababindan dayiskan kuponlu
istiqrazlarin hacmi 2018-ci il arzinda artirilmigdir. Pul bazarlari alatlarinin payinin azaldiimasinin sababi ARDNF-nin
Turkiya banklarindaki depozitlarinin il arzinds miiddati bitdikca geri gayidan vasaitlarin sabit galirli giymatli kadizlara
yerlasdirilmasi olmusdur. Qeyd edilmis strategiyalarin baslica magsadi faiz daracalarinin artmasindan faydalanmagla
yanasi inkisaf etmakda olan bazarlardaki risklari aradan qaldirmaqdir. Umumilikda, sabit galirli giymatli kagzlar
portfelinin diirasiyasi faiz daracalarindaki dayisikliklar zamani yarana bilacak manfi tasirlardan qorunmaq magsadila
asagi saviyyada saxlaniimisdir.

Qrafik 5.2.12. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin miixtalif istiqraz novlari tzra bélgiisi

57,00% 32,54%

® Sabit kuponlu - 32,54% ® Dayiskan kuponlu - 57.00% % Pul bazarlari - 10.46%

dlava olaragq, sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin sanaye va sektorlar uzra diversifikasiyas: avvalki maksimalhgni
gorumusdur. 2018-ci ilda sabit galirli qiymatli kagizlar portfelinda sektorlar zra an yuxari paylar maliyya. enerji,
zaruri va geyri-zaruri talabat mallari sektorlarina dusmusdur
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Qrafik 5.2.13. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin miixtalif sektor névlari iizra bélgiisii
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Sahm bazarlarininicmah

2018-ci il sshm bazarlan tgun ugurlu il olmamisdir. Dayanigll makro va mikroigtisadi gostaricilara baxmayaraq
aparici 6lkalarin sahm indekslarinda manfi galirlilik geyda alinmisdir. Inkisaf etmis dlkalarin asas sahm indeksi olan
“MSCI World"” indeksinin dayari 2018-ci il arzinda 10,44% diismisdiir. {lin ilk doqquz ayinda qazanilan galirlar son iig
ay arzinda itirilmisdir. Bela ki, global sahmlar 2018-ci ilin ilk iig riibu arzinds 4,6% qazanc alda etmisdisa, son riibda
13%-dan artiq itki ila zlagmisdir. inkisaf etmis va inkisaf etmakda olan élkalarin sahm bazarlarini izlayan “MSCI
World ACWI" indeksi 2018-ci ili 11% itki ila basa ¢ atdirmisdir. Bu natica 2008-ciildan etibaran geyda alinan an asadi
gostaricidir. Avropa sahm bazarlarinin aparici géstaricisi olan “Euro STOXX 600" indeksi 13% gerilama, ABS sahm
bazarlarinin asas gostaricisi olan “S&P 500" indeksi isa ilin ilk tig rubl arzinda 9% galirlilik alda etsa da, ili 6,2% itki
ila baga vurmusdur.

ABS prezidenti Donald Trampin vergi islahati va hamginin maliyya bdhranindan bari davam etdirilan yumsag pul
siyasati 2018-ci ilin ikinci ribunda ABS-in UDM-in 4,2% artimina sabab olmusdur, bu da 6z ndvbasinda hamin dovr
sahm bazarinin musbat galirliliyinda 6z aksini tapmisdir. ABS-in sahm bazarlarinda ilin sonuncu riibi arzinda, xtsusile
dekabr ayinda kaskin enma musahida olunmusdur. Buna sabab olan bazi amillar gisminda faiz daracalarinin il arzinda
bir nega dafa artirilmasi va ABS ila Cin arasinda davam edan ticarat muharibasinin guclanmasi gostarila bilar.

Avrozonada UDM-in rubliik artim tempi 2018-ci ilin birinci rublindan dérdincu riibiina 0,4%-dan 0,2%-a diigmusdir.
Buna sabab kimi atraf miihitin tanzimlanmasi sahasinda dayisikliklarla alagadar avtomobil istehsalatimin azalmasim
va Gindan galan talabatin zaiflamasi ila alagadar istehsalat sektorunda yeni ixrac sifarislarinin asagl diismasini
gostarmak olar Avropada iqisadi artimin zaiflamasinda daxili siyasi faktorlar da rol oynamigdir. italiyanin biidca
problamlari, BoyUk Britaniyada davam edan "Brexit” qeyri-muayyanliyi va Fransada benzin giymati ila alagadar
etirazlar biznes inaminin zaiflamasina gatirib gixar migdir

Sektorlara galdikda, informasiya texnologiyalari va "mudafia™ xarakterli sektorlardan (galirliliyin asagi olan dévriarda
bazarda orta galirlilikdan yuksak natica gostaran sektorlar) sayilan kommunal xidmatlar va sahiyys ili musbat
galirlilikla bitiran yegana ug sektor olmusdur. Biznes dovrlarina yiksak hassashgn xisusiyyatina géra maliyya sektoru
-16,5% galirlilik 1la il arzinda an asad: gostaricisi olan sektor kimi geyda alinmigdir. Polad va aluminiuma goyulan
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tariflardan an gox zarar ¢akan materiallar sektoru da 16%-dan ¢ox itki ila an asagl gostaricisi olan sektorlar sirasina
dlsmiisddir.

Qrafik 5.2.14. “MSCI World" indeksi (2008-2018-ci illar, indeks giymati ila)
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ARDNF-nin sahm portfeli

2017-ciilila miigayisada 2018-ci ilin sonuna sahmlarin ARDNF-nin investisiya portfelinda hacmi 11,7%-dan 9.57%-a
digmusdir. ARDNF-nin sahm portfelinin lokal valyutada galirliliyi il arzinda -8.74% (ABS doliarinda -11,55%) olmusdur
ARDNF sahm portfelinin qgiymat dayiskanliyinin azaldilmasi magsadi ila portfelin bdyuk hissasini “MSCI World"
indeksina investisiya etmisdir. Bu indeksi replikasiya edan sahm portfelinin galirliliyi il arzinda lokal valyutada -6,92%
(ABS dollarinda -8,24%) taskil etmisdir. Daxili idaraetmada olan va “S&P 100" indeksini replikasiya edan portfel il
arzinda lokal valyutada 3,98% itkiya maruz qalmisdir. ARDNF 2013-cii ildan etibaran Rusiyanin dovlat tarafindan idara
olunan va aparici banklarindan biri olan VTB Bankinda sahm payina malikdir. Ilin sonuna VTB Bankin sahmlarindan
olan galirlilik Rusiya rublunda -23,56% (ABS dollarinda -36,51%) taskil etmisdir. 2018-ci ilda “MSCI Europe
ex-UK" indeksini replikasiya edan portfelinin galirliliyi avroda -10,44%. ABS dollarinda isa -14,14% tagkil etmisdir.

0ZaL SaHM
2018-Ci iL UZR9 OZ3L SBHM BAZARLARINA UMUMI BAXIS

2018-ci Il 6zal sshm bazarlari tiiin ganaatbaxs il olmus va 1 175 6zal sahm fondu tarafindan 426 milyard ABS dollari
ekvivalentinda kapital calb edilmasi ila saciyyalanmisdir. Bu mablagdan 240 milyard ABS dollari Simali Amerika, 90
milyard ABS dollari Avropa va 80 milyard ABS dollari Asiya regionuna investisiya olunmusdur. Ik dafadir ki, Asiya
Avropaya nisbatan daha gox vasait toplamisdir. Qlobal 6zal sahm bazarinda yatirilmamis kapital il arzinda yiksalmaya
davam edarak 2018-ci ilin dekabr ayinda 1,20 trilyon ABS dollarina gatmisdir. 2018-ci ilda bazarda olan fondlarin
ortalama hacmi 363 milyon ABS dollarina gatmisdir. Bu gadstarici 2017-ci ilda 339 milyon ABS dollari olmusdur.
Hesabat ili arzinda bazarda on an boyiik fond toplam olarag 125 milyard ABS dollar: ekvivalentinda investisiya calb

etmisdir va bunlar arasinda an iri hacmda yatirim calb etmis (18,5 milyard ABS dollar) fond ARDNF-nin da investor
oldugu “Carlyle Partners VII" olmusdur

Hazirda o0zal sahm bazarinda an boyiik problemlar yatirilmamis kapitalin gox olmasi, amaliyyatlarda istifada olunan
borc miqdarinin va bazar dayarlandirmasinin yuksak olmasidir 2018-ci il arzinda da investorlari narahat edan asas
bu magamlar olmusdur. Bu sababdan ARDNF zal sahm fondlarina investisiya edarkan igtisadi durgunlug vaxt: asagi
galirlilik alda etmis, hal-hazirda borc vasaitlarindan haddindan artiq istifada edan va portfelindaki sirkatlara satinalma
zamani bazar ortalamasindan yiiksak giymat veran fondlardan yayinmaga cahismisdir
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ARDNF-NIiN 0Z9L S3HM PORTFELI
2018-ci il arzinda ARDNF 5 satinalma (“buyout”) fonduna va bir inkisaf (“growth”) fonduna investisiya etmisdir.
Asagida bu investisiyalar haqginda qisa malumat verilir:

« “Carlyle Europe V" fondu “Carlyle Group” sirkati tarafindan idara olunur va 5,5 milyard avro hacmindadir. Fond
asasan Avropada satinalmalar sahasinda investisiyalar hayata kegirmayi planlagdirir. ARDNF-nin “Carlyle Europe V"
fondunda istirak pay: 50 milyon avro hacmindadir.

« “Warburg Pincus Global Growth" fondu "Warburg Pincus" sirkati tarafindan idara olunur va 13,5 milyard ABS dollari
hacmindadir. Fond asasan Simali Amerika va gisman Avropa va Asiyada inkisaf edan sirkatlara investisiya etmayi
planlasdirir. ARDNF-nin “Warburg Pincus Global Growth" fondunda istirak pay 50 milyon ABS dollari hacmindadir.

« “Vista Equity Partners VII" fondu “Vista Equity Partners” sirkati tarafindan idara olunur va 15 milyard ABS dollan
hacmindadir. Fond asasan Amerika Birlagsmis Statlarinda satinalmalar sahasinda texnologiya va program taminati
tizra investisiyalar hayata kegirmayi planlasdirir. ARDNF-nin "Vista Equity Partners VII" fondunda istirak payi 40
milyon ABS dollari hacmindadir.

« “Thoma Bravo XIII" fondu “Thoma Bravo” sirkati tarafindan idara olunur va 12,6 milyard ABS dollari hacmindadir.
Fond asasan Amerika Birlasmis Statlarinda satinalmalar sahasinda texnologiya va program taminati (izra investisiyalar
hayata kegirmayi planiagdirir. ARDNF-nin “Thoma Bravo XIII" fondunda istirak payi 25 milyon ABS dollari hacmindadir.
- “Baring Private Equity Asia VII" fondu “Baring Private Equity Asia" sirkati tarafindan idara olunur va 5,5 milyard ABS
dollari hacmindadir. Fond asasan Asiyada satinalmalar sahasinda investisiya etmayi planlagdirir. ARDNF-nin “Baring
Private Equity Asia VII" fondunda istirak pay: 50 milyon ABS dollari hacmindadir.

- “PAG Asia III" fondu “PAG" sirkati tarafindan idara olunur va 4,5 milyard ABS dollari hacmindadir. Fond ARDNF
asasan Asiyada satinalmalar sahasinda investisiya etmayi planiasdirir. ARDNF-nin “PAG Asia III" fondunda istirak pay!
30 milyon ABS dollari hacmindadir.

Qeyd: Fondlarin yuxarida geyd olunmus hacmlari ARDNF tarafindan investisiya tarixiarina olan hadaf hacmlarini gostarir va fondlarin son

hacmilarindan farglana bilar

Cadval 5.2.1 -da ARDNF-nin avvalki illar arzinda hayata kegirdiyi 6zal sahm investisiyalarinin mazmunu verilmisdir.

Cadval 5.2.1. ARDNF-nin avvalki illarda hayata kegirdiyi 6zal sahm investisiyalari

Fondlar Investisiya ili Baza valyutasi Investisiya mablagi, milyon
“ALAC Fund" 2010 ABS dollan 100
“Global Infrastructure Fund” 2013 ABS dollan 200
“The Catalyst Fund” 2013 ABS dollar 50
“NB Caspian Fund” 2016 ABS dollar 200
_—EBEE EF:F" 2016 Avro 100
“Carlyle Par-t_ners vIrt A 2017 ABS dollan 50
“Blackstone Core Equity Partners” 2017 ABS dollar 50
“BC Europ_e;;a}(-rﬁlhers & 2.617 Avro 56
s :A;ollo Fund IX~ p X 2017 ABS dollan 85
“FSI Mid-market Growth Fund”™ 2017 Avro 20
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Qrafik 5.2.15. Ozal sahm fondlarinin regionlar tizra bélgiisii

Asiya va Sakit
Okean hdvzasi
13,0%

Qrafik 5.2.16. 0zal sahm fondlarinin sektorlar iizra bolglsi
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@ Enerji- 10,7%
® Infrastruktur - 10%
Digar - 9.9%
@® Sanaye-7,4%
@ Parakanda va Istehlak mallari - 8,8%
@ Barpa olunan enerji- 4,9%
@ Texnologiya va Programlasdirma - 7.7%
@ Bank olmayan maliyya institutiari - 4,7%
Muxtalif - 17.6%
@ Enerji samaraliliyi - 3,9%
® TMT-28%
® Otelgilik va qonaglama - 1,3%
® istehlak mallari - 2,3%
@ Saglamliiq va tahsil - 1,4%
® Bankcgilig-3.1%
® Soahiyya - 1,8%
@® Dasinmaz amlak - 1,7%

Investisiyalar

YARIMDALMA QAZMA QURGUSUNA INVESTISIYA

2018-ci ila gadar “Azerbaijan Rigs"” MMC-nin nizamnama
kapitalina tasisgilari ARDNF (90% istirak payi, 904,2
milyon ABS dollar) va SOCAR (10% istirak payi, 100,5
milyon ABS dollar)) terafindan lmumilikda 1 0047
milyon ABS dollari (1 075,0 milyon AZN, 6danis tarixinda
olan mazannadan istifada edarak) mablaginda yatirim
olunmusdur. Layihanin maksimum bidca limiti 1 116,7
milyon ABS dollari olmusdur. Podratgilara edilan
odaniglar ARDNF va SOCAR tarafindan olunan dovri
kapital ddanislari asasinda hayata kegirilmisdir. Layiha
tizra podratgi funksiyalarinin yerina yetirilmasi layihanin
sifarisgisi ila 24 iyun 2013-cu il tarixinda baglanmig Bas
Podrat miigavilasina asasan Azarbaycan Respublikasinin
hiqugi sexsi olan, SOCAR-in tasisciliyi ila yaradilan va
Xazar danizinda movcud izan gazma qurgdularina sahiblik
edan Kaspian Driling Kompani MMC-ya havala edilmisdir.
“"Heydar aliyev" Yarimdalma Qazma Qurgusunun tantanali
acilis marasimi Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin
istirak: ila 18 may 2017-ci il tarixinda bas tutmusdur.
2018-ci il arzinda “Azerbaijan Rigs”, Qurgunun ona tahvil
verildiyi 26 dekabr 2018-ci il tarixina qadar Qurgunun
amaliyyatlara hazirli@ Ggiun lazim olan inventarinin
yigiimasina davam etmisdir.

QLOBAL DASINMAZ SMLAK BAZARLARI

Igtisadi va siyasi geyri-miiayyanliyin va geyri-stabilliyin
artmas! fonunda global kommersiya tipli dasinmaz
amlak bazarlari 2018-ci ilda uguriu faaliyyat géstarmis,
investisiya va icaragi talablari 2017-ci ilin uygun
gastaricilarini Ustalamis va 2007-ciildan sonra an yliksak
hadda gatmisdir. Hamginin, 2018-ci il ofis tipli dasinmaz
amlak bazarinda saglam icaragi talabinin olmasi,
logistika tipli dasinmaz amlak sektorunda talabin rekord
hadda gatmasi va bu sektor Uzra icarays verilmamis saha
hacminin tarixi an asag: hadda diismasi ila xarakteriza
edilir.

INVESTISIYA AKTIVLIYI

Qlobal kommersiya tipli dasinmaz amlak bazarlarinda
investisiyalarin hacmi 5% artarag 2007-ci ildean sonra
an yuksak illik hadda - 733 milyard ABS dollarina
catmisdir. Yuksak keyfiyyatli amlaklar, béyiik ic aragilar
va uzunmiiddatli icaralar sabit galir manbayi kimi
investorlarin  diggstinda olmaga davam etmisdir.
Galirliliyin kegan ilin minimumlari haddinda va ya daha
asadi olmasina baxmayaragq icara haglarinin artimi davam
etmisdir.

Qrafik 5.2.17. Qlobal kommersiya tipli daginmaz amlaka investisiya hacmi (milyard ABS dollari il3)

~
(=]

5

Y
o
N

’ N
a

3

w
@O

7

w
N
-

210

\

7 ZZZ

7ZZ
77

7%
7ZZ

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Manba: JLL

OFIS TiPLI DASINMAZ BMLAK BAZARI

2018-ci ilda tikintisi yeni bitmis ofis binalarinin artimina
baxmayaraq qlobal ofis tipli daginmaz amlak zra
icaraya verilmamis saha hacmi 11,3%-3 gadar enmisdir
Hamginin, dunyanin 30 sahari uzra icara haglan 3,8%
artmisdir. icaraya verilmamis saha hacmi Avropa va
Amerikada 20-30% azalarag muvafiq olaragq 6.2%
va 14.7% taskil etmis. Asiya va Sakit Okean HOvzasi
regionunda i1sa 10,2% haddinda sabit galmisdir
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Icaraya verilmis saha hacmlari 2018-ci ilda rekord
saviyyaya ¢atmis va dunyanin 96 bazar lzra 5% artim
gbstararak 43 milyon kvadrat metra catmisdir. Asiya
va Sakit Okean Hovzasi regionunda 2018-ci ilda icarays
verilmis saha hacmi 21% artmagqgla yiksak natica
gostarmig, AB$S-da isa icara faaliyyati 3%-1a orta
artim gostarmisdir. Avropada ofis tipli dasinmaz amlak
bazarlarinda taklifin azhg: ila alagadar icarays wverilmis
saha hacmlari lzre gdstaricilar kegan il ila eynilik tagkil
etmisdir.
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Qrafik 5.2.18. Qlobal ofis tipli dasinmaz amlak iizra icaraya verilmis saha hacmi
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Qrafik 5.2.19. Ofis tipli dasinmaz amlak tizra icaraya veril
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TICAR®T V3 LOGISTIKA TIPLI DASINMAZ 9MLAK
BAZARI

2018-ci ilda elektron ticaratin artim trendinin davam
etmasi ila alagadar ticarat tipli dasinmaz amlak bazarina
menfi tasirlar davam etmis va bu tipli amlaklara
investisiyalar zaif olmusdur. Bazarda taklifin azlig: ila
alagadar ticarat tipli amlakin algatanhdi nisbatan azalmis,
ancagq icaraya verilmamis saha hacmlari alnha! malpye
bdhranindan sonra an yiiksak hadda catmisdir.

ABS-da zaif bazar istirakcilarinin bazardan cixmasi va
coxsaxali istifads Uglin nazarda tutulmus markazlara
maragin artmasi ila alagadar yeni ticarat markazlarinin
tikintisi azalmigdir. Lakin icaragilarin alverisli arazilara
olan maragi sayasinda markazi arazilarda yerlasan bu tip
amlaklara talab yiiksak olaraq qalmisdir. Avropa. Asiya

va Sakit Okean Hovzasi regionunda isa icara haqglarinin
artimi geyri-stabil olmusdur.

Ticarat tipli dasinmaz amlak bazarlarindan farqli olaragq,
2018-ci il global logistika tipli daginmaz amlak bazarlari
uciin alamatdar il olmus, talab rekord saviyyaya gatmis,
avvalcadan icaraya verma inaml sakilde davam etmis
va icaraya verilmamis saha hacmi tarixi asagi hadda
digmusdir Ticarat va tarif qeyri-miayyanliklarina
baxmayaraq, ABS sanaye bazari yuksak icara saviyyasina
va an asag: icaraya verilmamis saha hacmlarina nail
olmusdur Avropa icaragi talabinin ikiragamli artimim
saxlayaraq 2018-ci ilda 6-c1 artim ilini qeyd etmisdir.
Asiya va Sakit Okean Hovzasi regionunda yiiksak talab
va asag: hadda icaraya verilmamis saha hacmlari icara
haglarinin region boyu artmasina sabab olmusdur.
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Qrafik 5.2.20. Daginmaz amlak iizra global ta klif hacmi (faiz ila)
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Qrafik 5.2.21. 2018-ci ilda logistika tipli dagin maz amlak lizra icara
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ARDNF-NIN DASINMAZ 8MLAK PORTFELI

Dasinmaz amlaka birbasa investisiyalar

G

A
O

= A e

m
Dasinmaz Dasinmaz Dasinmaz Dasinmaz Dasinmaz Dasinmaz
amlakin adi: amlakin adi: amlakin ads: amlakin adi: amlakin adu: amlakin adi:

“Qalereya aktyor"
Yerlasdiyi sahar:
Moskva

Tipi:

Ofis

Satinalma tarixi:
2012-ciil

“78 Seynt Ceyms"

Yerlasdiyi sahar:
London

Tipi:

Ofis

Satinalma tarixi:
2012-ci il

“8 Place Vendome"
Yerlasdiyi sahar:
Paris

Tipi:

Ticarat

Satinalma tarixi:
2013-cii il

"Payn Avenyu Tauer A" “Kirarito Ginza" “Palazzo Turati"

Yerlasdiyi sahar: Yerlagdiyi gahar: Yerlasdiyi sahar:

Seul Tokio Milan
Tipi: Tipi: Tipi:
Ofis Ticarat Ofis

Satinalma tarixi:
2016-ci il

Satinalma tarixi:
2014-ci il

Satinalma tarixi:
2015-ci il

2018-ci il arzinda dasinmaz amlak fondlarina

investisiyalar

ARDNF dasinmaz amlaka hazirk: investisiya gargivasinda
adicakilan portfelin cografi mévge, aktivlarin névii va
risklilik daracasi tizra diversifikasiyasinin tamin olunmas:

magsadi ila asagidaki

investisiya yatirmisdir:

dasinmaz amlak fondlarina

* "Gaw Capital Partners” sirkati tarafindan idara olunan
“Gaw US Fund III" fondu. Fond 2017-ci ilda tasis
olunmusdur va umumi hacmi 412 milyon ABS dollar
taskil edir. Fond Amerika Birlagmis Statlarinda muxtalif
kommersiya tayinatli dasinmaz amlak tiplarina investisiya
yatinmlari hayata kegirir. ARDNF-nin “Gaw US Fund III"
fondunda istirak pay: 63,5 milyon ABS dolfaridir;

* “GreenOak" sirkati tarafindan idara olunan “GreenOak

US Fund III" fondu. Fond 2017-ci ilda tasis olunmusdur
ve umumi hacmi 1,55 milyard ABS dollari taskil edir.
Fond Amerika Birlasmis Statlarinda mixtalif kommersiya
tayinath daginmaz amlak tiplarina investisiya yatirimlan
hayata kegiri. ARDNF-nin “GreenOak US Fund III”
fondunda istirak pay! 100 milyon ABS dollaridir;

* “"PAG" sirkati tarafindan idara olunan “PAG Real Estate
Partners II" (PREP II) fondu. Fond 2018-ci ilda tasis
olunmusdur va planlasdinlmis umumi hacmi 2 milyard
ABS dollari taskil edir Fond Asiya va Sakit Okean Hovzasi
Olkalarinda muxtalif kommersiya tayinath dasinmaz
amiak tiplarina investisiya yatinmlari hayata kegirir
investisiya hayata kegirilan asas olkalar Avstraliya, Cin
Xalg Respublikasi, Hong-Kong va Yaponiyadir. ARDNF-nin
PREP II fondunda istirak pay: 50 milyon ABS dollaridir;

* "Angelo. Gordon & Co” sirkati tarafindan idara olunan
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Investisiyalar

“AG Realty Value X" fondu. Fond 2018-ci ilda tasis
olunmusdur va planlasdirilmis tmumi hacmi 2,5 milyard
ABS dollari taskil edir. Fond Amerika Birlagmis Statlarinda
muxtalif kommersiya tayinatl dasinmaz amlak tiplarina
investisiya yatirimlari hayata kegirir ARDMNF-nin “AG
Realty Value X" Fondunda istirak pay! 100 milyon ABS
dollandir.

2018-ci il arzinda dasinmaz amlaka mistarak
investisiyalar

« ARDNF “Gaw Capital Partner” sirkati tarafindan idara
olunan “Gateway Real Estate Fund V" fondu il8 birlikda
Hong Konqda yerlagan ticarat tipli daginmaz amlaklardan
ibarat portfela birga investisiya qoyulusunun hayata
kegirilmasina dair razilig alda etmisdir. Mustarak
investisiyada ARDNF-nin payina disan kapital goyulusu
50 milyon ABS dollari taskil edir.

» ARDNF Almaniya Federativ Respublikasinda dasinmaz
amlak uzre investisiyalar hayata kegiran “Around Town"
sirkati ila birlikda Frankfurt saharinin marksazi-biznes
arazisinda yerlasan ofis tipli dasinmaz amlaka birga
investisiya qoyulusunun hayata kegirilmasina dair razilhq
alda etmisdir. Mustarak investisiyada ARDNF-nin payina
dusan kapital goyulusu 75 milyon avro taskil edir.

Illik manfaat

2018-ci ilin sonuna ARDNF-nin dasinmaz amlak
portfelinda birbaga investisiyalar London, Paris, Moskva,
Seul, Tokio va Milan saharlarinda yerlasan 6 aktivdan
ibarat olmusdur. 2018-ci il tizra geyd olunan ak tivlar uzra
illik toplam icara galirlari agagidaki kimidir:

* London, 78 Seynt Ceyms kiigasi — 41 437 361 ingilis
funt sterlingi. Gostarilan mablagdin 4 637 361 ingilis funt
sterlingi icara galirlari, 36 873 242 ingilis funt sterlingi
isa icara mugavilasina vaxtindan énca xitam wverilmasina
gora odanilan mablagdir.

* Paris, Vendom Meydani 8 - 5 332 000 avro;

» Moskva, Tverskaya 16 (Qalereya Aktyor binasi) -
322 607 000 Rusiya rublu;

» Seul, Payn Avenyu Tauer A - 13 520 217 383 Koreya
vonu;

* Tokio, Kirarito Ginza - 1 500 380 904 yapon yeni;

* Milan, Palazzo Turati - 4 896 525 avro

2018-ci ilin sonunda portfelda yer alan aktiviar mistagil
giymatiandirma sirkatlari tarafindan giymatlandirilmisdir.
Qiymatlandirmanin naticalari va qiymatlandirici sirkatlar

asadidaki kimidir:

« London, 78 Seynt Ceyms kii¢asi. “JLL" - 120 000 000
ingilis funt sterlingi dayarinda giymatlandirilmisdir.

« Paris, Vendom Meydani 8. "BNP Paribas Real Estate” —
186 114 750 avro dayarinda giymatlandirilmisdir.

= Moskva, Tverskaya 16 (Qalereya Aktyor binasi).
“Cushman & Wakefield” - 3 269 000 000 Rusiya rublu
dayarinda giymatlandirilmisdir.

» Seul, Payn Avenyu Tauer A. “Kyungil Appraisal” -
515 500 000 000 Koreya vonu dayarinda
giymatlandirilmisdir.

« Tokio, Kirarito Ginza. “Daiwa Real Estate Appraisal” -
58 400 000 000 yapon yeni dayarinda
giymatlandirilmisdir.

* Milan, Palazzo Turati. “"CBRE" — 104 000 000 avro
dayarinda giymatlandirilmisdir.

5.3. ARDNF-NIN INVESTISIYA PORTFELININ
GOLIRLILIYI

GALIRLILIYIN HESABLANMASI METODOLOGIYASI
ARDNF-nin investisiya portfeli tzra galirliliyinin
hesablanmasi 29 noyabr 2017-ci il tarixli 31 nomrali daxili
sarancam ila tasdig olunmus “Azarbaycan Respublikasi
Dévlat Neft Fondunun valyuta vasaitlarinin va investisiya
portfelinin tarkib hissalari olan altportfellarin galirliliyinin
hesablanmasi  Metodologiyasi”’na uygun mivafig
gqaydada hayata kecirilir. Soziigedan metodologiyada
geyd edildiyi kimi, tUmumi investisiya portfeli Uzra
galirliliyin hesablanmasi baza valyutas) Azarbaycan
manat:, ABS dollari va ya avro secilmakla, eyni zamanda
baza valyutasinin mazanna tasiri nazara alinmadan
(lokal valyutada) apanlir. Altportfellar tzra galirliliyin
hesablanmasi bu portfellar (izra lokal valyutada va ABS
dollari baza valyutas: segilmakle (valyuta mazanna
tasiri nazara alinmagla) hayata kegirilir. Asagida geyd
olunan naticalar investisiya portfelinin lokal valyutalarda
hesablanmis galirliliyina asaslanir.

ARDNF-NIN 2018-CI IL UZR3 GBLIRLILIYI

ARDNF-nin  Umumi investisiya portfelinin galirliliyi
0.35% tagkil etmisdir. 2009-cu ildan baglayan 10 illik
dévr arzinda illar Gzra hesablanmig galirlilik, hamginin
2018-ci il arzinda aylar Uzra hesablanmis kumulyativ
galirlilik gostaricilari muvafig olarag Qrafik 5.3.1 va
5.3.2.-da aks olunmusdur.
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Qrafik 5.3.1. ARDNF-nin investisiya portfelinin galirliliyi (lokal valyutada)
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Qrafik 5.3.2. Ayhq kumulyativ galirlilik (lokal valyutada)
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2018-ci ilda sabit galirli giymatli kagiziar portfeli Gizra illik galirlilik 0.89%, sahm portfeli (8zal sahmlar daxil olmagla)
uzra -6,57%, dasinmaz amlak portfeli (zrs isa 9.90% taskil etmisdir investisiya portfelinin toplam galirliliyina
(0,35%) sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin téhfasi 0,68%. sahm (bzal sshmlar daxil olmagla) va dasinmaz amlak
portfellarinin tohfasi isa miivafig olaraq -0,87% va 0,54% taskil etmisdir

Qrafik 5.3.3. Maliyya alatlari iizra illik galirlilik va onlarin toplam galirlilikda (0,35%) paylari®
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Sabit galirli giymatli kagizlar Sahmlar Dasinmaz amlak

@ Maliyya alatiari uzra galirlilik @ Toplam galirlilikda pay:

* Quzil portfelinin galirliliyi lokal valyutada gostarilms umumi portfelin galirlitiyina doxil edimir. bels ki. valyutolorin mezanna farqindan yoronan
galirlilik kimi hesablanir.
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Qrafik 5.3.4. Sabit galirli giymatli kagizlar Gizra ayliqg kumulyativ galirlilik
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Qrafik 5.3.5. Sahmlar iizra aylig kumulyativ galirlilik
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Qrafik 5.3.6. Daginmaz amlak iizra ayhgq kumulyativ galirlilik
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5.4. RISKLARIN IDAR® EDILM3SI

ARDNF-da risklarin idara edilmasi va monitoringi
prosedurlarinin muayysn edilmasi muvafig risk navlari
uzra tahlillarin apariimasi yolu ile hayata kegirilir. Bazar
riski va kredit riski indikatorlar, elaca da digar muvafig
risk gostaricilari daxili va xarici hesabatliligda 6z aksini
tapir. ARDNF-nin bazar riski mihitinin giymatiandirilmasi
tiglin riske maruz daysr (RMD), izlama xatas| (“tracking
error”) kimi metriklardan, hamginin stress test, ssenarilar
tzrs tahlillardan istifada olunur.

ARDNF-nin investisiya portfelinin galirlilik ve risk
parametrlarinin muvafig bengmark gdstaricilarindan
kanariasmasinin monitoringi magsadi ila izlama xatasi
gostaricisi davamh asasda nazarat altinda saxlanilir,
Xarici menecer gisminda faaliyyat géstaran “UBS Global
Asset Management” (UBS), “State Street Global Advisors"
(SSgA), “"Mellon Investments Corporation" (Mellon),
“BlackRock Investment Management” (BlackRock) va
“Sumitomo Mitsui Trust International” (Sumitomo)
tarafindan idara olunan sahm altportfellari tiglin izlama
xatasi haddi illik olaraq 30 baza daracasi haddinda
oncadsn miayyan olunmusdur, Hesabat ilinin son
gliniina olan izlama xatasi SSgA portfeli (“MSCI World

index” mandati) izra 13 baza daracasi; Mellon portfeli
(“MSCI World index” mandati) Gzre 9 baza daracasi;
BlackRock portfeli (“MSCI World index" mandati) tizra 13
baza daracasi; Sumitomo (*MSCI World index" mandati)
{izra 7 baza daracasi; UBS portfelinin “MSCI World" va
“MSCI Europe ex UK" indeksi mandatiarn (zra isa muvafig
olarag 12 va 21 baza daracalari tagkil etmisdir.

Risklarin idara edilmasi prosesinde Umumi riskin
gostaricisi kimi RMD metriki genis tatbiq edilir. investisiya
portfelinin RMD-sini hesablamag (gln Monte Karlo va
tarixi gostaricilara asaslanan simulyasiya metodlarindan
istifada edilir.

ARDNF-nin 31 dekabr 2018-ci il tarixina hesablanmis 20
alinliik, 95% etibarfiliq intervalinda RMD-si 233 milyon
ABS dollari taskil etmisdir ki, bu ragam 6tan ilin mivafig
gbstaricisi ils miqayisada azalmisdir (2017-ci il uzra 258
milyon ABS dollari hesablanmigdir).

Sahm portfeli istisna olmagla, digar portfellar ve
altportfellar zra RMD-nin va RMD-da pay bdlgisinin
hesablanmasi zamani mazanna dayiskanliyinin tasiri
nazara alinmayib. Bu da mazanna dayiskanliyinin tasirinin
sahm portfelinin risk bélgiisiinde ahamiyyatli deracada
rol oynamamasindan irali galir.

Qrafik 5.4.1. Biitiin maliyya alatlari daxil olmaqla RMD-da pay bdlgiisii (mazanna dayiskanliyi nazara alinmadan)
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Qrafik 5.4.2. Sahm altportfellarinin imumi sahm RMD-sinda pay bélgiisii
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Qrafik 5.4.3. Umumi sabit galirli giy matli k@dizlar RMD-sinda miixtalif alatler Gizrs pay bolgiisii
(mazanna dayiskanliyi ngzar® alinmadan, baza daracasi)

IR SNEHEUW 77777/ zzzzzizzzzizzzdddizzziiizizidd RE
Korporativ istigrazlar A/ 242
Beynalxalq taskilatlar /. 0,85
Agentliklar 7/ 0,65

Suveren borc 4
kagizlari 7 0.47

Qisamiddatli 0.10
kommersiya kagizlart '

1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 6,00 7.00

Kredit risklarinin idara edilmasi ARDNF-nin @maliyyatlarinin mihim tarkib elementidir. ARDNF-nin investisiya etdiyi
giymatli kagizlarin, elaca da giymatli kagiz e mitentlarinin kredit reytinglari ARDNF-nin Investisiya Qaydalari vasitasi

ila tanzimlanir. 31 dekabr 2017-ci il-31 dekabr 2018-ci il araliginda kredit reytingi géstaricilarina gora sabit galirli

giymatli kagizlar tarkibinin dinamikasi Qrafik 5.4.4-ds aks olunmugdur.

Qrafik 5.4.4. Sabit galirli giymatli kagizlar portfelinin kredit reytinglari tizra bélgiisii
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6. ARDNF-NIN 2018-Ci iL BUDC®SININ ICRASI

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2017-ci il 28 dekabr
tarixli 1770 némrali Farmanina asasan, ARDNF-nin 2018-ci
il biidcasinin galirleri 11 559 956,2 min manat, xarclari
9 730 221,8 min manat saviyyasinda tasdiq edilmisdir.
Bununlayanasi, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 17iyul
2018-ci il tarixli Farmani ila ARDNF-nin 2018-ci il blidcasina
dayisikliklar edilmisdir. Dayisikliklara asasan, icmal biidcada
aparilmis diirtistlasdirma cargivasinda ARDNF-nin galir va
xarclarini daqiglasdirmak magsadila ARDNF-nin galirlari
11 559 956,2 min manatdan 15 310 823,9 min manata
gadar, xarclariisa 9 730 221,8 min manatdan 11 480 221,8
min manata gadar artirilmigdir.

2018-ci ilin 1 yanvar tarixina ARDNF-nin vasaiti 60 304,3
milyon manat va yaxud 35 806,5 milyon ABS dollari taskil
etmisdir.

Hesabat ilinda ARDNF-nin vasaiti ilin avvalina nisbatan
2 708,7 milyon ABS dollari va ya 7,6 %-9 qadar artaraq
38 515,2 milyon ABS dollari taskil etmisdir. Eyni zamanda
2018-ci il arzindes ARDNF-nin manat ifadasi ile vasaiti
“ilin avvalina nisbatan 4 601,3 milyon manat va ya 7,6%
artaraqilin sonuna 64 905,6 milyon manat tasgkil etmisdir.

2018-ci il arzinda ARDNF-nin galirlarinin iimumi hacmi
17 614,1 milyon manat va yaxud 10 361,0 milyon ABS
dollari taskil etmakla, biidcada nazarda tutulana nisbatan
(15 310,8 milyon manat) 115,0% saviyyasinda yerina
yetirilmisdir. 2018-ci ilda ABS dollari ifadasi ila ARDNF-nin
imumi galirlari 2017-ci il ila miigayisada (31.12.2017-ci
il tarixina icra — 7 065,5 milyon ABS dollari) 46,6% gox
olmusdur.

2018-ci il arzinda ARDNF-nin biidca xarcleri 11 455,6
milyon manat ve ya 6 738,6 milyon ABS dollari taskil
etmakls, blidcada nazarda tutulana nisbatan (11 480,2
milyon manat) 99,8% saviyyasinda icra edilmisdir.

2018-ci ilin sonuna ARDNF-nin blidcasindea 6 158,5
milyon manat va yaxud 3 622,4 milyon ABS dollar
mablaginda profisit yaranmisdir ki, bu da 2017-ci il ila
miigayisada (1 122,0 milyon manat) manat ifadasila
5 036,5 milyon manat ve yaxud texminan 5 dafaya qadar
coxdur. Hesabat ili arzinda yaranmis 3 622,4 milyon ABS
dollari mablaginda biidca profisiti yigima yonaldilmisdir.

Galirlar. 2018-ci ilde ARDNF-nin galirlarinin formalasma
manbalarini Azarbaycan Respublikasinin payina disan
karbohidrogenlarin satisindan alda edilmis galirler,

akrhesabi ddanislar, neftin va qazin Azarbaycan
Respublikasinin arazisi ila 6tlriilmasindan alda edilan
galirlar (tranzit hagqi), bonus ddanislari va ARDNF-nin
vasaitlarinin idars edilmasindan alda edilan galirlar taskil
etmisdir.

2018-ci ilda ARDNF-nin biidcasinin manfaat neftinin
va gazin satisindan alda edilan galirlar maddasi lizra
daxilolmalari 16 645,6 milyon manat va ya 9 791,4 milyon
ABS dollar taskil etmisdir. Hesabat ilinda ACG yataginda
hasilatin hacmi 213,51 milyon barel taskil etmakls,
prognoza (204,4 milyon barrel) nisbatan 4,5% artiq
olmusdur. Hesabat dovriinda hasilatin va xam neftin satig
giymati prognoza nisbatan yuxari olmusdur va naticada
manfaat neftinin va gazin satisindan alda edilan galirlar
maddasi lizra nazarda tutulan biidca galirlari (13 307,41
milyon manat) 125,1% saviyyasinda icra olunmusdur.
Bela ki, ARDNF-nin 2018-ci ilin biidcasinda xam neftin
ixrac qiymati 55 ABS dollari prognozlasdirildigi halda il
arzinda bir barelin ortacakili satis giymati 71 ABS dollari
toskil etmisdir.

2018-ci ilda Dovlat Neft Sirkati tarafindan “Sahdaniz”
Faza 1 layihasi gargivasinda SOCAR (Azarbaycan dovlati)
va alicilar arasinda gazin alqi satqisi tzra baglanmis
sazislar ¢arcivasinda miivafiq illik gaz hacmlarinin artiq
hacmda SOCAR tarafindan alisi sababindan hamin
artiq hacmlarin alisina yonaldilmis 288,4 milyon ABS
dollari mablaginda vasait ARDNF-ya daxil edilmayib.
Bununla yanasi gaz satisindan 2016-ci ilda 134,6 milyon
ABS dollari, 2017-ci ilda isa 227,6 milyon ABS dollari
mablaginda vasait ARDNF-nin hesabina daxil olmamisdir.
Belalikla 2016-2018-ci illarda Sahdaniz yatag zre
gaz satisindan Umumilikde 650,6 milyon ABS dollar
mablaginda vasait ARDNF-ya daxil olmamisdir.

2018-ci ilde karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi
ila alagadar xarici sarmayagilar tarafindan kdgirilan
akrhesabi ddaniglar ARDNF-nin biidcasinin digar galir
maddasini taskil etmisdir. Hesabat ilinda Xazar danizinin
Azarbaycan sektorunda Safag-Asiman daniz blokunun
kasfiyyati, islanmasi va hasilatin pay bélgiisii haqqinda
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirksti ila BP
Eksploreysn (Azarbaycan) limited va ARDNS$-nin ortaq
neft sirkati arasindaki sazisa uygun olarag 2,4 milyon
ABS dollari va ya 4,1 milyon manat mablaginda akrhesabi
odanislar kdglrilmusdir.

Hesabat ilinde ARDNF-ya taqgriban 765,2 milyon manat

68 | iLLIK HESABAT 2018

ARDNF-nin 2018-ci il blidcasinin icrasi

va yaxud 450,1 milyon ABS dollari mabladinda bonus édanislari daxil olmus va bu galir maddasi biidcada nazarda
tutulana nisbatan (450,1 milyon manat) 100% icra olunmusdur.

Neftin va qazin Azsrbaycan Respublikasinin arazisi ila 6tiiriilmasindan alda edilan galirlar (tranzit haqqi)

18,1 milyon manat va yaxud 10,6 milyon ABS dollari taskil etmisdir. Bu galir maddasi biidcade nazarda tutulana
(17 370,0 min manat) nisbatan 4,0% artiq icra olunmusdur.

2018-ci il izra ARDNF-nin vasaitlarinin idara edilmasindan 106,5 milyon ABS dollari va yaxud 181,1 milyon manat
mablaginda galir alda edilmisdir. 2018-ci il Gizra ARDNF-nin investisiya portfelinin galirliliyi 0,35% taskil etmisdir ki,
bu gdstarici étan ilin miivafiq gdstaricisi ila miiqayisada 1,53% azalmisdir. Galirliliyin asagi olmasinin asas sabablari
kimi sahm bazarlarinda manfi galirliliyin geyda alinmasi, hamginin MHBS-nin 9 némrali standartin talablarina uygun
“amortizasiya olunmusg dayarla élciilan™ maliyya aktivlari tasnifatindan “manfaat va ya zarar hesablarinda adalatli
dayarla” ifada olunan maliyys aktivlari tasnifatina kegmasini geyd etmak olar.

Digar galirlar va daxilolmalar. Eyni zamanda neft-qaz sazislari carcivasinda sarmayacilar tarafindan verilan aktivlarin
satisindan 20,0 min manat mablaginda vasait daxil olmusdur.

Cadval 6.1. ARDNF-nin 2018-ci il izra galirlari

Galirlarin mablagi

\

(milyon manat) 1

| |

e——————arihetaa W e D
|

Tasdig olunmus ‘ Faktiki

Galir manbalari

icra faizi

Al Azarbaycan Respublikasinin payina diisan karbohidrogenlarin
satigindan alds edilan xalis galirlar (karbohidrogenlarin naq|
edilmasi lizra masraflar bank, gémriik resmilasdirilmasi, mistaqil
nazarat (sérveyer), marketing va sigorta xarclari ¢ixilmaq sarti 133074 16 645,6 125,1
ila, habela Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Sirkatinin
sarmayacilari, paycisi va ya tarafdasi oldugu layihalarda onun
sarmayasina va ya istirak payina diisan galirlar istisna olmagla)

Karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi ile alagadar

& sarmayacilar tarafindan miiqavila sahasindan istifada iigiin 4.1 41 100,0
ddanilan akrhesabi 6danislar 14

3 Neftin va qazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ila

: 6tiirtilmasindan alda edilan galirlar L L 1040
4 Neft-qaz sazislarinin imzalanmasi va ya icrasi ila bagh

’ sarmayacilar tarafindan ddanilan bonuslar (miikafatlar) 18R 65,2 100.0
5 Dévlat Neft Fondunun vasaitlarinin idara edilmasindan

L alda edilan galirlar 12407 1831 49
6. Digar galirlar 0,02
& Cami galirlar : 15310,8 176141 115,0
8. Blidcadankanar galirlar 32,5

Biidcadankanar galirlar. 2018-ci il arzinds ARDNF-nin investisiya portfelina daxil olan valyutalarin manata garsl
dayismasindan yaranan farq lizra biidcadankanar galirlar (qizil portfeli {izra) 32,5 milyon manat taskil etmisdir.

Xarclar. 2018-ci ilde ARDNF-nin biidca xarclari 11 455,6 milyon manat taskil etmakla, biidcada nazarda tutulana
nisbatan 99,8% icra olunmusdur. Hesabat ili arzinda ARDNF-nin biidca xarclarinin strukturu asagidaki kimi olmusdur:

Qagginlarin va macburi kéckiinlarin sosial-maisat vaziyyatinin yaxsilagdiriimasi tadbirlarinin maliyyalasdirilmasi.
2018-ci ilde ARDNF-nin biidcasinin icrasi g¢argivasinds bu tadbirlarin maliyyalasdiriimasina timumilikda
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200,0 milyon manat vasait ayrilmis ve bu xarc maddasi biidcada nazarda tutulana nisbatan (200,0 milyon manat)
100,0% saviyyasinda icra olunmusdur.

Azarbaycan Respublikasinin 2018-ci il dovlat biidcasina transfertin yuxar haddi. 2018-ci ilda ARDNF-dan dévlat
biidcasina 10 959 milyon manat vasait transfert edilmis va bu xarc maddasi bidcada nazarda tutulana nisbatan
(10 966 milyon manat) 99,9% saviyyasinda icra edilmisdir.

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmast layihasinin maliyyalasdirilmasi. 2018-ci ilda geyd edilan
layihanin maliyyalasdirilmasina ARDNF-nin bidcasindan 90,0 milyon manat mablaginda vasait ayrilmig, bu xarc
maddasi bidcada nazarda tutulana nazaran (90 milyon manat) 100,0% saviyyasinda icra olunmusdur.

Baki-Tbilisi-Qars yeni damir yolu layihasinin maliyyalasdiriimasi. 2018-ci ilda ARDNF tarafindan layihanin
maliyyslasdirilimasina 176,1 milyon manat vaya 103,6 milyon ABS dollari yénaldilmis va bu madda tizra ARDNF-nin xarclari
ARDNF-nin bldcasinda nazarda tutulana nisbatan (176,1 milyon manat) manat ifadasinda 100,0% saviyyasinda icra
olunmusdur.

“2007-2015-ciillarda Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili tizra Dévlat Proqrami”nin maliyyalasdirilmasi.
2018-ci ilda ARDNF tarafindan qeyd edilan Dovlat programinin maliyyslasdirilmasina 7,23 milyon manat vasait ayrilmis
va bu xarc maddasi biidcada nazarda tutulana nisbatan (16,22 milyon manat) 44,57% saviyyasinda icra olunmusdur.

*2007-2015-ci illarda Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili tzra Doviat Proqrami” (Dévlat Programi)
gargivasinda xaricda tahsil alanlarin tahsil xarclarinin maliyyalasdirilmasi magsadi ila 2018-ci il ug¢ln prognoz
edilan mablag (16,2 milyon manat) muayyan edilarkan ndvbati ilda devalvasiya olmasi ehtimal edilarak 1 nafar
talaba Gzra illik xarc orta hesabla 36 000,0 manat olarag hesablanmisdir. Hamginin prognoz edilan vasaitda Dovlat
Programi ¢argivasinda avvalki tadris illarindan gabul olunan, lakin tahsil xarclarinin maliyyalasdirilmasi miivaqgati
olaraq dondurulmus bir grup talabalarin xarclari da nazarda tutulmusdur. Lakin hamin talabalarin tahsillarinda
olan problemlsr aradan qaldirilmadig: tgiin onlarla bagli heg bir maliyyalasdiriima apariimamigdir. Bununla yanas!
2018-ci ilin dekabr ayinin sonuncu ongunliyiinda maliyyalasdirilmasi sifaris edilmamis talabalar, elaca da 2018-ci il
arzinda Nazirliyin miivafiq hesabina geri gaytarilmis vasaita tahsil xarclari 6danilmis talabalar da olmusdur. Yuxarida
qeyd olunan sabablarla bagl olaraq, 2018-ci il iglin séziigedan xarc maddasi biidcada nazarda tutulandan az icra
olunmusdur.

ARDNF-nin idara edilmasi ila bagh xarclari. ARDNF-nin idara edilmasi ila bagll xarcler ARDNF-nin 2018-ci il lgin
tasdiq edilmis smeta xarclari ila (31,9 milyon manat) miigayisada 23,3 milyon manat va ya 73% saviyyasinda icra
olunmusdur.

Blidcadankanar xarclar. 2018-ci ilda Fondun valyuta mazannasinin dayismasindan yaranan farq tizra biidcadankanar
xarclari 1 589,8 milyon manat taskil etmisdir.
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ARDNF-nin 2018-ci il bildcasinin icras;

Cadval 6.2. ARDNF-nin 2018-ci il izra xarc istigamatlari

Xarc istigamat|ari

Xarclarin mablagi (milyon manat)

Tasdig olunmus

Faktiki

Icra faizi

Qagqinlarin va macburi kogkinlarin sosial maigat

va maskunlagma masalalariila bagl bazi tadbirlarin 200,00 199,98 99,99
maliyyalasdirilmasi

2. Afarba)'/can Respublikasimin 20 18-ci il dovlat 10 966.00 10 959,00 99,94
biidcasina transfert

3 Sarf\ur-.Abseror? SuvarmAa‘SIStevminin yenidan qurulmasi 90.00 90,00 100,00
layihasinin maliyyalasdiriimasi

a. BakP-TbIIis:-Qgrs yeni damir yoly |ayihasinin 17613 17613 100,00
maliyyalasdirilmasi

S. 2007-2015-ci illarda Azarbaycan ganclarinin
xarici 6lkalarda tahsili Uzra Déviat Programinin 16,22 7,23 44,57
maliyyalasdirilmasi

6. ARDNF-in idara edilmasi ila bagly xarclar 31,88 23,26 72,96

7. Cami xarclar 11 480,23 11 455,60 99,80

1 589,80

8. Budcadankanar xarclar
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‘Dinyada ilk Avropa Oyunlar

2015-ci ildo Bakida unudulmaz vo mohsom hadisalordan biri kimi
yaddaglarda qalmug ilk Avropa Oyunlan kegirildi. Tarixda ik Avropa
Oyunlarimin Bakida kegirilmasi qarare 2012-¢i il, 8 dekabr carixinda
Romada bag twwmuy Avropa Olimpiya  Komiwsinin - 41-ci Bay
Assambleyasinda gobul edildi. Avropa Ovunlarinim Tagkilac Komicasing
Azarbaycanin Birinci vitse-prezidend, birinci xamimu, Heydor Jliyey
Fondunun prezident,  Azarbaycan  Respublikasi Milli - Olimpiya
Komitasinin icruiyyo Komiwsinin gzvii, UNESCO va ISESCO-nun
xoymoaramh sofiri Mchriban Jliyeva sadrlik cdirdi. Iyun ayinda kegirilmis
Baki 2015 Avropa Oyunlan yanglarinda diinyanin 49 olkasindan 30 idman
novi tzra 6000-5 yaxin idmangi istirak comisdir. Bu méhtasam idman
hadisasi bitiin diinyada boyiik maraga sobab olmuy va 6lkava minlarla turise

calb cemisdir.

Manba: Avropa oyunlarinimn rasmi savu
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7. ARDNF-NIN KONSOLIDASIYA EDILMIS

MALIYY® HESABATLARI

31 dekabr 2018-ci il tarixine

Maliyya Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina
uygun Konsolidasiya Edilmis Maliyys
Hesabatlari va Mistaqil Auditorun Hesabati
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MUNDSRICAT

MUSTOQIL AUDITORUN HESABATI

KONSOLIDASIYA EDILMIS MALIYY3 HESABATLARI

Konsolidasiya Edilmis Maliyya Vaziyyati Hagqinda Hesabat

Konsolidasiya Edilmis Manfaat va ya Zarar va Sair Macmu Galir Hagginda Hesabat
Konsolidasiya Edilmis Kapitalda Dayisikliklar Hagqinda Hesabat

Konsolidasiya Edilmig Pul Vasaitlerinin Harakati Haqginda Hesabat

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlan lzra geydlar

S VU A S (O =

B e N e Vo )
O U A WN=O

LT
18.
19.
20.
21.
22.
23,
24.
25,

26
27
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Ugot siyasatinin tatbigi zamani ahamiyyatli ehtimallar va miilahizalar

Yeni va ya yenidan islanmis standartlarin va onlara dair sarhlarin tatbigi
Yeni ugot gaydalari

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari

Manfaat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarla 6lgllan maliyys aktivlari
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. Investisiya miilkiyyati
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Miistaqil Auditorun Hesabati

Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun Miisahids Surasina:

Je

Ray

Bizim fikrimizca, hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun
(“ARDNF") va onun térama miassisalarinin (birlikde - “Fond”) 31 dekabr 2018-ci il tarixina maliyya vaziyyatini va
hamin tarixds basa gatan il tGizra maliyya naticalarini va pul vasaitlarinin harakatini biitiin shamiyyatli aspektlar
baximindan Maliyya Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina uygun olaraq diizgiin aks etdirir.

Auditin predmeti

Fondun konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari asagidakilardan ibaratdir:

» 31 dekabr 2018-ci il tarixina konsolidasiya edilmis maliyya vaziyyati haqqinda hesabat;

* hamin tarixda basa catan il Gzra konsolidasiya edilmis manfaat va ya zarar va sair macmu gslir hagqinda hesabat;
« hamin tarixda basa gatan il (izra konsolidasiya edilmis kapitalda dayisikliklar hagqinda hesabat;

» hamin tarixda basa catan il (izra konsolidasiya edilmis pul vasaitlarinin harakati hagqinda hesabat; va

« 9sas ucot siyasatlari va digar izahedici malumatlar daxil olmagla, konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari (izra
geydlar.

Ray (liglin asaslar

Biz auditi Beynalxalg Audit Standartlarina uygun aparmisiq. Bu standartlar lzra bizim masuliyyat rayimizin
“Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin auditina géra auditorun masuliyyati” bolmasinda aks etdirilir.

Biz hesab edirik ki, alda etdiyimiz audit siibutu auditor rayinin bildirilmasi liglin yetarli va miivafiq asasi tamin edir.

Miistaqillik

Biz Miihasiblar liclin Beynalxalq Etika Standartlari Surasinin darc etdiyi Pesakar Miihasiblarin Etika Macallasina uygun
olaraq Fonddan asili olmadan mistaqil sakilda faaliyyat gostaririk. Biz Etika Macallasina uygun olaraq, etika ila bagh
digar 6hdaliklarimizi yerina yetirmisik.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina gora rahbarliyin va korporativ
idaraetma Uzra cavabdeh olan saxslarin masuliyyati ;

Rahbarlik hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin Beynalxalg Maliyya Hesabati Standartlarina uygun

olaraq hazirlanmasi va diizglin taqdim edilmasi, elaca da firildagciliq va yaxud sahv naticasinda yaranmasindan asili

olmayaraq, ahamiyyatli tahriflar olmayan konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi tigiin rahbarliyin :
zaruri hesab etdiyi daxili nazarat sistemina géra masuliyyat dasiyir.

Konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi zamani rahbarlik, Fondu lagv etmak va ya onun faaliyyatini
dayandirmagq istayi yaxud bundan basqa har hansi digar real alternativi olmadigi hallar istisna olmagla, Fondun 6z
faaliyyatini fasilasiz davam etdirmak gabiliyyatinin giymatlandirilmasi, uygun oldugda faaliyyatin fasilasizliyi ila bagh
malumatlarin agiglanmasi va faaliyyatin fasilasizliyi prinsipina asasan maliyya hesabatlarinin hazirlanmasina géra
masuliyyat dasiyir.

Korporativ idaraetma (izra cavabdeh olan saxslar Fondun maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi prosesina nazarat ligiin
masuliyyat dasiyirlar.
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Miistaqil auditorun rayi

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin auditine géra auditorun
masuliyyati

Bizim magsadimiz firildaqgeiliq yaxud sahv naticasinda yaranmasindan asili olmayaraq konsolidasiya edilmis maliyya
hesabatlarinda ahamiyyatli sahvlara yol verilmadiyina dair kifayst qadar aminlik alda etmak va rayimizi 6ziinda
aks etdiran auditor hesabatinin hazirlanmasindan ibaratdir. Kifayat gadar aminlik dedikda yiiksak aminlik saviyyasi
nazarda tutulur. Lakin bela aminlik saviyyasi Beynalxalq Audit Standartlarina uygun auditin aparilmasi zaman biitiin
ahamiyyatli tahriflarin agskar olunacagina zamanat vermir. Firildaqggiliq va ya sahv naticasinds yarana bilacak tahriflar
o halda ahamiyyatli hesab edilir ki, onlar ayri-ayriligda va ya biitovliikda konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari
asasinda istifadacilarin gabul etdiklari iqtisadi gararlara tasir gostara bilsin.

Beynalxalg Audit Standartlarina uygun aparilmis audit ¢argivasinda biz auditin aparldig! bitiin miiddst arzinds
pesakar miilahizalar irali siiriir va pesakar skeptisizmi saxlayiriq. Bundan alava biz:

» Firildagciliq yaxud sahv naticasinde yaranmasindan asili olmayaraq konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin
ahamiyyatli daracada tahrif edilmasi risklarini miiayyan edir va giymatlandirir, bu risklara qarsi audit prosedurlar
islayib hazirlayir va tatbiq edir; rayimizin bildirilmasi ticiin yetarli va miivafiq asasi tamin edan audit siibutu aldas edirik.
Finldaqgiliq naticasinda yaranan ahamiyyatli tahriflarin askar edilmamasi riski sahv naticasinda yaranan shamiyyatli
tohriflarin askar edilmamasi riskindan yiiksakdir. Bela ki, firildaggiliq gizli sévdalasma, saxtakarlig, malumatlarin
bilarakdan gdéstarilmamasi, tahrif edilmis sakilda taqdim edilmasi va ya daxili nazarat sisteminda sui-istifada hallarini
nazarda tutur.

« Fondun daxili nazarat sisteminin effektivliyi barada ray bildirmak g¢tin deyil, saraita uygun audit prosedurlarinin
islanib hazirlanmasi magsadils audit Gglin ahamiyyatli olan daxil nazarat sistemi lizra malumat alda edirik.

+ Tatbig edilan ucgot siyasatlarinin uygunlugunu, ucot taxminlarinin va rahbarlik tarafindan hazirlanmis miivafig
aciglamalarin asasl oldugunu giymatlandiririk.

+ Faaliyyatin fasilasizliyi ila bagh rahbarliyin milahizalerinin uygunlugu va alde edilmis audit siibutlarina asassn
Fondun fasilasiz faaliyyat gdstarmak qabiliyyati ila bagli ahamiyyatli daracads siibha yarada bilacak hadisa ve
sarait tizra geyri-miiayyanliyin mévcud olub-olmamasina dair fikir bildiririk. 8hamiyystli geyri-miayyanliyin mévcud
oldugu barada naticaye galdikda, biz auditor rayimizde diqgati konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarindaki
miivafiq agiglamalara calb etmali, bels agiglamalar yetarli olmadiqda, rayimizi dayisdirmaliyik. Naticalarimiz auditor
hesabatinin tarixinadak alda edilmis audit stibutlarina asaslanir. Lakin sonraki hadisalar va saraitlar Fondun fasilasiz
faaliyyatinin dayandiriimasina sabab ola bilar.

» Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin imumi tagdimatini, strukturunu ve mazmununu, o ciimladan
aciglamalari va maliyya hesabatlarinda mévcud amaliyyatlar va hadisalarin diizgtin tagdim edilmasini giymatlandiririk.

* Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina dair ray bildirmak liciin Fonda daxil olan miassisalarin maliyya
malumatlari va ya faaliyyatiila bagl yetarli miivafiq audit siibutu alds edirik. Biz qrup auditinin idara edilmasi, nazarati
va hayata kecirilmasi liciin masuliyyat dasiyiriq. Biz auditor rayimiza gora tam masuliyyat dasiyiriq.

Biz korporativ idareetma lizra cavabdeh olan saxslara digar masalalarla yanasl, planlasdirilan audit prosedurlarinin
hacmi va vaxti, ashamiyyatli audit naticalari, elace da audit prosesinda miiayyan etdiyimiz daxili nazarat sistemindaki
ahamiyyatli catismazliglar barada malumat taqdim edirik.
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Konsolidasiya edilmis maliyya vaziyyati haqqinda hesabat

Min Azarbaycan manati ile

Aktivlar

Uzunmiiddatli aktiviar

31 dekabr 2018

31 dekabr 2017

ARDNF-nin konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlari

Konsolidasiya edilmis manfaat va ya zarar va sair macmu galir hagqinda hesabat

Min Azarbaycan manati ila Qeyd

2018 2017
Effektiv faiz daracasi metodu ila hesablanmis faiz galiri 86,042 295,820
Manfaat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarla 6lciilan maliyya
aktivleri tizra faiz galiri 14 840,516 502,314
Dividend galiri 266,518 178,967
Xarici valyuta amaliyyatlari izra mazanna fargindan xalis (zarar)/galir 15 (1,411,237) 744,033
Manfaat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarls dlgiilan maliyya
aktivlarinin yenidan giymatlandirilmasi tizra xalis (zarar)/galir 16 (847,509) 73,663
Qizil kiilgalar lizra xalis galir 9 32,497 168,743
investisiya miilkiyyatinin adalatli dayarla yenidan giymatlandiriimasi
lizra xalis (zarar)/galir 10 (108,674) 15,466
icara galiri 167,236 92,063
Sair amaliyyat galiri 271,253 16,426
Cami amaliyyat galiri/(zarari) (703,358) 2,087,495
omaliyyat xarclari 17 (103,513) (68,744)
Birga milassisalarin vergidan sonraki maliyya naticalarinda pay 11 38,887 (1,491)
Manfaat vergisindan avvalki manfaat/(zarar) (767,984) 2,017,260
Manfasat vergisi 19 (455) (17,937)
il iizra xalis manfaat/(zarar) (768,439) 1,999,323
Sair macmu galir:
Sonradan manfaat va ya zarara yenidan tasniflasdirila bilan maddalar
Xarici amaliyyatlar tizra maliyys malumatlarinin tagdimat valyutasina
cevrilmasi (404,055) 224,386
il iizra sair macmu galir/(zarar) (404,055) 224,386
iL UzrRa CaMi MBCMU GALIR/(ZORAR) - (1,172,494) 2,223,709
Manfaatin/(zararin):
- Tasisgiya aid olan hissasi (768,927) 1,998,045
- Nazarat olunmayan istirak payina aid olan hissasi 488 1,278
il izra manfaat/(zarar) (768,439) 1,999,323
Cami macmu galirin/(zararin):
- Tasisciya aid olan hissasi (1,175,838) 2,219,681
- Nazarat olunmayan istirak payina aid olan hissasi 3,344 4,028
iL Uzr® caMi MBCMU GALIR/(Z8RAR) (1,172,494) 2,223,709

investisiya miilkiyyati 10 2,584,684 2,763,757
omlak va avadanhglar 127,487 132,992
Qeyri-maddi aktivliar 5,407 8,204
Birga miiassisalara investisiyalar 1 1,167,214 979,598
Amortizasiya olunmus dayarla dlciilan maliyya aktivlari - 5,199,931
Cami uzunmiiddatli aktivlar 3,884,792 9,084,482
Qisamiiddatli aktiviar

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 7 1,264,588 2,747,381
Manfaat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarla dlglilan

maliyya aktivlari 8 57,338,275 46,933,160
Qizil kiilgalar 9 3,558,246 2,137,212
Amortizasiya olunmus dayarla dlciilan maliyya aktivlari - 137,285
Sair qisamuddatli aktivier 25,821 32,888
Cami qisamiiddatli aktivlar 62,186,930 51,987,926
CaMi AKTIVLaR 66,071,722 61,072,408
Kapital

Kapital goyulusu 12 33,689,328 27,688,603
Xarici valyutanin gevrilmasi lizra ehtiyat 766,965 1,173,876
Béliisdiiriilmamis manfaat 30,592,664 31,656,494
Tasisciya aid olan kapital 65,048,957 60,518,973
Nazarat olunmayan istirak payi 8,436 8,020
Cami kapital 65,057,393 60,526,993
Ohdaliklar

Uzunmiiddatli 6hdaliklar

Térama miassisalarin borclari 935,981 469,979
Zamanat depozitlari 48,414 40,087
Taxira salinmig vergi dhdaliyi 13,780 16,408
Sair uzunmiiddatli 6hdaliklar - 3,375
Cami uzunmiiddatli 6hdaliklar 13 998,175 529,849
Cari 6hdaliklar 16,154 15,566
CoMi OHDALIKLaR 1,014,329 545,415
CoMi OHDBLIKLSR V8 KAPITAL 66,071,722 61,072,408

82-128-ci sahifalardaki qeydiar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Konsolidasiya edilmis kapitalda dayisikliklar hagqinda hesabat

' Azarbaycan Respublikas:

'.-“ Daviat Neft Fondu
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(3,216)
(6,100,000)

(3,216)

Mazanna farglari

(6,100,000)

(6,100,000)

18

Dovlat Bidcasina koglriilmis vasaitlar

(735,422)

(735,422)

(735,422)

18

“Star" neft emali kompleksinin tikintisi ila alagadar kogiiriilmiis vasaitlar

Azarbaycan Respublikasi Qagginlarin va Macburi Kdckiinlarin islari lizra Dovlat

Komitasina va Macburi Kdckiinlarin Sosial inkisaf Fonduna kégiiriilmis vasaitlar

(105,000)

(105,000)
(69,997)
(20,557)

(105,000)

18

(69,997)
(20,557)

(69,997)
(20,557)

18
18

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi ila alagadar kdciriilmus vasaitlar

Baki-Thilisi-Qars yeni damir yol xattinin gakilmasi ila alagadar kégiiriilmiis vasaitlar

Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili (izra Dovlat programi ila

alagadar koguriilmis vasaitlar

(17,010)
(3,949,485)

(17,010)

(3,949,485)
60,518,973

(17,010)
(3,949,485)

18

Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankina transfert

60,526,993

8,020

31,656,494

1,173,876

27,688,603

31 dekabr 2017-ci il tarixina qaliq

MHBS 9-a kegid:

- 9vvalki ddvrlarda amortizasiya olunmus dayarla élgiilan maliyya aktivlarinin

adalatli dayarla qiymatlandirilmasinin tasiri

(294,903)
60,232,090

(294,903)
60,224,070

(294,903)
31,361,591

8,020

1,173,876

27,688,603

1 yanvar 2018-ci il tarixina diizalis edilmis qaliq

il izra manfaat/(zarar)

(768,439)
(404,055)
(1,172,494)

488

2,856
3,344

(768,927)

(406,
(1,175,838)

(768,927)

(406,

Sair macmu galir/(zarar)

(768,927)

(406,91

2018-ci il iizra cami macmu galir/(zarar)

17,433,067

17,433,067

17,433,067

12

Fonda daxil olmus vasaitlar

(2,928)
(10,959,000)

(2,928)

Mazanna farqlari

(10,959,000)

(10,959,000)

18

Dévlat Biidcasina koglrilmis vasaitlar

Azarbaycan Respublikasi Qagqinlarin va Macburi Kdckinlarin islari tizra Dovlat

Komitasina va Macburi Kackiinlarin Sosial inkisaf Fonduna kéguriilmis vesaitlar

(199,979)

(199,979)
(89,999)
(176,128)

(199,979)

18

(89,999)
(176,128)

(89,999)
(176,128)

18
18

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi ila alagadar kogurilmis vesaitlar

Baki-Thilisi-Qars yeni damir yol xattinin gakilmasi ila alagadar kociirilmiig vasaitlar

Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili izra Dovlat programi ila

alagadar kogiirilmis vasaitlar

(7,236)
65,057,393

(7.236)

65,048,957

(7,236)
33,689,328

18

8,436

30,592,664

766,965

31 dekabr 2018-ci il tarixina galiq

82-128-ci sahifalardaki geydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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ARDNF-nin konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari

Konsolidasiya edilmis pul vasaitlarinin harakati hagqinda hesabat

Min Azarbaycan manati ile

Omaliyyat faaliyyati iizra pul vasaitlarinin harakati:

Manfaat vergisi xarcindan avvalki manfaat/(zarar) (767,984) 2,017,260
Maliyya naticalarini amaliyyat faaliyyatinda istifada edilmis xalis pul vasaitlari ila

uygunlasdirmagq Ggiin edilmis dizalislar:

omlak va avadanhgin amortizasiyasi 5,695 5,757
Qeyri-maddi aktivlarin amortizasiyasi 2,783 3,263
Manfaat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarla dlgililan maliyya aktivlarinin adalatli

dayarinin dayismasi iizra reallasdiriimamis (galir)/zarar 5,16 1,294,052 (75,740)
Mazanna farglari izra xalis reallasdirilmams (galir)/zarar 1,071,438 (874,299)
Qizil kiilgalarin yenidan giymatlandirilmasi tizra xalis galir 9 (32,497) (168,743)
investisiya miilkiyyatinin adalatli dayarla yenidan giymatlandirilmasi tizra (galir)/zarar 10 108,674 (15,466)
Birga miassisalarin vergidan sonraki maliyya naticalarinda pay 1 (38,887) 1,491
9DV lizra debitor borclarin va manfaat vergisi aktivlarinin silinmasi 13,596 -
Faiz galiri (926,558) (798,134)
Dividend galiri (266,518) (178,967)
Amaliyyat aktiv ve 6hdaliklarinda dayisikliklar:

Manfaat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarla dlglilan maliyya aktivlarinds artim (7,683,782) (4,279,839)
Qizil kiilgalarin alinmasi (1,388,537) -
Amortizasiya edilmis dayarla dlgiilan maliyya aktivlarinda azalma - 74,943
investisiya miilkiyyatinda artim 10 (6,863) (4,412)
Birga miiassisalara investisiyalarda artim 11 (151,646) (193,500)
Sair aktivlarda azalma/(artim) (6,557) © 8,900
Qisamiiddatli 6hdaliklarda (azalma)/artim 588 2,917
Omaliyyat faaliyyati iizra istifada edilan xalis pul vasaitlari (8,773,003) (4,474,569)
Odanilmis manfaat vergisi - (1,529)
Manfaat vergisindan avval amaliyyat faaliyyati lizra istifada edilan xalis pul vasaitlari (8,773,003) (4,476,098)
investisiya faaliyyati iizra pul vasaitlarinin harakati:

Alinmis faizlar 758,490 718,264
Alinmis dividendlar 266,518 178,967
omlak va avadanligin alinmasi (176) -
Sair uzunmuiddatli aktiviarda azalma - - 2,280
investisiya faaliyyati iizra daxil olan xalis pul vasaitlari 1,024,832 899,511
Maliyyalasdirma faaliyyati iizra pul vasaitlarinin harakati:

Fonda daxil olmus vasaitlar 12 17,433,067 11,053,917
Dévlat Biidcasina koclrilmis vasaitlar 18 (10,959,000) (6,100,000)
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankina transfertlar 18 - (3,949,485)
"Star" neft emali kompleksinin tikintisi ila alagadar kégirilmis vasaitlar 18 - (735,422)
Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi ila alagadar kdciirilmiis vasaitiar 18 (89,999) (69,997)
AR Qacgginlarin va N!acburi Ki?gkﬁnlarin Islari lizra Dévlat Komitasina va Macburi

Kogkiinlarin Sosial Inkisaf Fonduna kogurilmis vasaitlar 18 (199,979) (105,000)
Baki-Tbilisi-Qars yeni damir yol xattinin ¢cakilmasi ila alagadar kogirilmis vasaitlar 18 (176,128) (20,557)
Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili Gzra Dovlat programi ila alagadar

koglrilmis vasaitlar 18 (7,236) (17,010)
Borclanmadan daxilolmalar 13 456,300 -
Sair uzunmiiddatli aktivler iizra daxilolmalar 2,330 1,388
Maliyyalasdirma faaliyyati tizra daxil olan xalis pul vasaitlari 6,459,355 57,834
Mazanna dayisikliklarinin pul vasaitlari ve onlarin ekvivalentlarina tasiri (193,977) 48,099
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarinda xalis azalma (1,482,793) (3,470,654)
ilin avvalina pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 2,747,381 6,218,035
ilin sonuna pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 4 1,264,588 2,747,381

82-128-ci sahifalardaki qeydlar hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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' Azarbaycan Respublikas:

'.:‘ Disviat Neft Fondu

31 dekabr 2018-ci il tarixina konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari iizra geydlar

1. AZBRBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLST NEFT FONDU V@ ONUN FaALiYYaTi

Hazirki konsolidasiya edilmis maliyye hesabatlari Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu (*ARDNF") va onun
térama miuassisalari (“Fond”) lglin 31 dekabr 2018-ci il tarixinde tamamlanan il lizra Maliyya Hesabatlarinin
Beynalxalq Standartlarina uygun olaraq hazirlanmisdir.

ARDNF Azarbaycan Respublikasinda yaradilmis ve bu 6lkads faaliyyat géstarir.

Fondun esas faaliyyati. Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Fondu Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
29 dekabr 1999-cu il tarixli 240 nomrali “Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Fondunun Yaradilmasi haqginda”
Farmani (“Farman”) ila yaradilmisdir. ARDNF, neft va gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati va inkisafina dair miigavilalar
carcivasinda galirlarin, digar pul axinlarinin, habels ARDNF-nin 6z faaliyyati naticasinde alda edilan galirlarin
toplanmasi, samarali idara edilmasi va Azarbaycan Respublikasi vatandaslarinin va galacak nasillarin rifahi namina
istifada edilmasi magsadila yaradilmisdir.

Asagida mizakira olunmus Farman ve asasnamalara uygun olaraq, ARDNF ayrica hiiqugi saxs kimi tasis edilmis
blidcadankanar dovlat tasisati olaraq, Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti garsisinda hesabat verir va masuliyyat
dasiyir.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina ARDNF-nin, onun asagidaki cadvalda sadalanan birbasa va dolayi térama
muassisalarinin maliyya hesabatlari ve birga miiassisasinin vergidan sonraki maliyya naticalari daxildir:

% igtirak payi 2 Tasis edildiyi | 3lda etma
Torama miassisalar Olka y i i

SOFAZ RE Limited 100 100 Cersi 22-may-12 amlakin idara edilmasi
SOFAZ RE UK L.P. 100 100 Cersi 6-avg-12 - amlakin idara edilmasi
SOFAZ RE Min Limited 100 100 Cersi 13-avg-12 - amlakin idara edilmasi

78 St James's Street Unit
Trust 100 100 Cersi 2-okt-12 - amlakin idara edilmasi

JSC Tverskaya 16 100 100 Rusiya 29-iyun-93 21-dek-12 amlakin idars edilmasi
Federasiyasi

SOFAZ RE Europe Holding

S.a.rl 100 100 Liksemburqg 31-0kt-12 - amlakin idara edilmasi
SOFAZ RE Europe S.a.r.l. 100 100 Liksemburqg 31-okt-12 - amlakin idara edilmasi
SCI 8 Place Vendome 100 100 Fransa 14-noy-12 - amlakin idara edilmasi
MAPS 21 100 100 Canubi Koreya 30-okt-11 31-mart-14 amlakin idara edilmasi
Godo Kaisha GK0O1 98 98 Yaponiya 21-Avg-15 26-avqg-15 amlakin idara edilmasi
SOFAZ RE Fund S.a.r.l 100 100 Liiksemburg 27-may-15 < ncstislyanindgace
edilmasi
SOFAZ PE Fund S.a.r.| 100 100 Liksemburq 28-sen-15 " investishygin idara
edilmasi
SOFAZ Italy Fund 100 100 italiya 19-okt-15 - amlakin idara edilmasi
SOFAZ Europe S.C.S. 100 100 Liiksemburg 6-dek-17 - nkestisyanm dare
edilmasi
SOFAZ Fund Limited 100 = Cersi 28-dek-18 = Investisiyanin idara

edilmasi

Fonda daxil olmus vasaitlar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 dekabr 2000-ci il tarixli 434 nomrali Farmani
il tesdiq edilmig va “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun faaliyyatini tanzimlayan bazi ganunvericilik
aktlarinda dayisikliklarin edilmasi haqqinda™ Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 7 fevral 2003-cii il tarixli 849
ndémrali ve 1 mart 2005-ci il tarixli 202 némrali Farmanlarina asasan edilmis alava va dayisikliklar nazara alinmagla
Fondun 9sasnamasina ("9sasnama”), habela Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin yuxarida geyd edilan 849 va
202 némrali Farmanlari ila edilmis alava va diizalislar nazara alinmagla Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin

ARDNF-nin konsolidasiya edilmis maliyys hesabatiari

12 sentyabr 2001-ciil tarixda tasdiq olunmus 579 nomrali
Fermanina uydun olaraq “Fondun illik galir va xarclar
programinin (“Budcasinin”) tartibi va icrasi Qaydalari”nin
2.3 bandinda gostarilan asagidaki manbalara asasan
formalasir:

a) SOCAR va ya salahiyyatli dévlat organi ila sarmayacilar
arasinda baglanmis Azarbaycan Respublikasinda, o
ciimladan Xazar danizinin Azarbaycan Respublikasina
mansub olan hissasinda neftin va qazin kasfiyyati,
islanmasi va hasilatin pay bdlgilisiina dair Saziglarin,
habela neft-qaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, islanmasi va
naqglina dair digar Sazislardan alda edilan galirlar:

i. Neft-qaz sazislorinde Azarbaycan Respublikasinin
payina diisan karbohidrogenlarin satigindan alda edilan
galirler (karbohidrogenlarin nagl edilmasi tizra masraflar,
bank, gomriitk rasmilasdiriimasi, mistaqil nazarat
(topograf), marketing va sigorta xarcleri ¢ixilmaq sarti
ila, habela SOCAR-in sarmayagisi, paygisi va ya tarafdasi
oldugu layihalarda onun sarmayasina ve ya istirak payina
diisan galirlari istisna olmagla);

ii. Bonus Odanislari - neft-qaz sazislarinin imzalanmasi
va ya onlarin hayata kegirilmasi ila bagl SOCAR-a
ve ya Azerbaycan Respublikasinin digar salahiyyatli
orqanlarina xarici neft sirkatlari tarafindan o6danilan
bonuslar (mikafatlar);

iii. karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi ile alagadar
sarmayagilar tarafindan miigavile sahasindan istifada
lictin SOCAR-a va ya salahiyyatlidévlat organina 6danilan
akrhesabi 6danisler;

iv. neftin va qazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ila
Baki-Supsa ixrac boru kamari vasitasi ila 6tlriilmasindan
alda edilan galirlar;

v. neft-qaz layihalarinin hayata kecirilmasi_ila bagh
Azarbaycan Respublikasinin payina diisan dividendlar
va manfaatin bollusdiriimasindan alda edilon galirler
(SOCAR-in sarmayagisi, paygisi ve ya tarafdasi oldugu
layihalarda onun sarmayasina va ya istirak payina diigen
galirlari istisna olmagla).

b) Neft Fondu tarafindan Fondun vasaitinin (aktivlarinin)
(o ciimladan, maliyya aktivlarinin va neft-qaz sazisleri
garcivasinde  sarmayagilarin  verdiyi  aktivlarinin)
yerlasdirilmasindan, idara olunmasindan, satisindan va ya
digar taqdim edilmasindan va yaxud satisdankanar alda
edilan galirlar, Fondun aktivlarinin hesabat valyutasinda
(Azarbaycan manati) yenidan giymatlandiriimasindan
alinan galirlar va sair;

¢) Qrantlar va digar tamannasiz yardimlar;

d) Azarbaycan ganunvericiliyina uygun olaraq digar
galirlar va daxilolmalar.

Fondun Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafindan
tesdiq olunmus Bsasnamasina uygun olaraq, SOCAR va ya
salahiyyatli h6kumat organi yuxarida gostarilan vasaitlarin
yigilmasini va ARDNF-ya kogliriilmasini hayata kegirir.

Qaydalara asasan, Fondun galir va aktivlarinin manbalari
siyahisindan asagidakilar istisna olunmusdur:

« Xarici sirkatlarla baglanmis mugavilaler gargivasinda
dovlat amlakindan istifads tiglin icara haqqy;

» SOCAR-In sarmayagi, istirakcl va ya sazis baglayan taraf
olan layihada SOCAR-In istirak payi va ya sarmayasi ila
bagl karbohidrogen satisindan alda edilan galirlari; va

« Xarici sirkatlarla birga faaliyyat naticasinda alds edilan
digar galirlar.

2018 va 2017-ci iller arzinda Fond vasaitlarin
saxlaniimasina dair “Bank of New York Mellon" ila sazise
taraf olmusdur. Fondun maliyya aktivlerinin miiayyan
hissasinin idara edilmasi hiququ asagidaki maliyya
qurumlarina verilmigdir: DWS International GmbH,
Beynalxalq Yenidanqurma va inkisaf Banki (BYIB - Diinya
Banki Qrupu), State Street Global Advisors Limited (SSGA),
UBS Asset Management (UK) LTD, Sumitomo Mitsui Trust
International LTD, Blackrock Investment Management
(UK) LTD va Mellon Capital Management Corporation.
Vasaitlarin saxlaniimasina dair sazise asasan maliyya
qurumlari Fondun aldigr qiymatli kagizlari saxlayir ve
investisiyalarin idara edilmasi hagqinda saziglara uygun
olarag Fondun vasaitlarini Fondun gabul etdiyi Gmumi
investisiya qaydalari asasinda idara edir.

ARDNF-nin hiiqugi va faktiki Gnvani: Heydar 8liyev
prospekti 165, Baki, Azarbaycan, AZ1029.

31 dekabr 2018-ci il tarixina va bu tarixde basa catan
il {izra konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin
buraxilmasi 11 aprel 2019-cu il tarixindea ARDNF-nin
rahbarliyi tarafindan tasdiq edilmisdir.

Tagdimat valyutasi. Hazirki konsolidasiya edilmig maliyys
hesabatlarindaki mablagler basga valyuta gostarilmadiyi
halda min Azarbaycan Manati ila (“AZN") taqdim olunur.

2. FONDUN 8MaLiYYAT MUHITI

2018-ci ilde da Azarbaycanda coxsaxali va ardicil
islahatlar davam etdirilmis, geyri-neft ixracinin artiriimasi
izra kompleks stimullagdiricr tadbirlar gorilmis,
regionlarin tarazl inkisafi tamin edilmis, dovlat-sahibkar
minasibatlerinin  va  biznes-investisiya  muhitinin
takmillasdirilmasi, geyri-neft sektorunun inkisafi, 6zal
sektorda tasviq alatlarinin tatbiqgi, aqrar sektora, kicik va
orta sahibkarhga dovlat dastayi daima diqgat markazinda
saxlaniimisdir.

Olkanin mévcud sosial igtisadi vaziyyatinin tahlili onu
gostarir ki, hayata kecirilan davamli islahatlarin naticasi
olaraq iqgtisadiyyatin dayanigh@ giiclanmis va 06lkada
makroiqtisadi sabitlik h6km stirmiisddr.

2018-ci ilda hayata kecirilan pul siyasati asag! va stabil
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inflyasiyanin tamin edilmasina y6nalmisdir. il arzinda
inflyasiyanin va inflyasiya go6zlentilarinin ahamiyysatli
azaldigini nazara almagla pul siyasatinin yumsaldilmasi
istigamatinda qararlar qgabul edilmisdir. Bu qerarlar
makroigtisadi  sabitliya xalal gstirmadan iqgtisadi
artimin dastaklanmasina xidmat etmisdir. Azarbaycan
Respublikasi Markazi Banki (ARMB) tarafindan tatbiq
olunan “tanzimlanan lizen mazanna rejimi” saraitinda
2018-ci ilde manatin mazannasinin sabitliyi tamin
edilmisdir. Il arzinde ABS dollarinin manata garsi rasmi
mazannasi demak olar ki, dayismamis va 1.70 taskil
etmisdir. 2017-ciilin yliksak gostaricilarindan sonra, 6tan
ilda inflyasiya asadl olmus va onun orta illik gostaricisi
cami 2,3% taskil etmisdir. UDM-in hacmi 2018-ci ilda
nominal raqgamlarda 79 797,3 milyon manata gadar, real
ifadada isa 1,4% artmisdir (miigayisa lgiin, 2017-ci ilda
UDM 0,1% artmis, 2016-c1 ilda isa 3,1% azalmisdir).

Yeniislahatlarkursunaasasan, vergisistemindaidaraetma
prinsiplarinin yenidan taskili va vergi inzibatgiliginin
takmillasdirilmasi, strateji yol xaritalari lzra miivafiq
islarin goriilmasi, miasir innovativ texnologiyalarin tatbig
olunmasi, saffafligin tamin edilmasi, vergi ddayicilari ila
vergi organlari arasinda qarsiligh etimadin yiiksaldilmasi
va s. ila bagl ahatali tadbirlar hayata kegirilib. Vergi
ganunvericiliyinds moévcud olan bazi bosluglarin aradan
galdinimasi, miasir cagirislarin talabindan irali galan bir
sira masalalarin halli magsadila miixtalif dévlat qurumlari
va ictimai taskilatlarin, assosiasiyalarin, sahibkarlarin
ray va takliflari nazara alinmagla Vergi Macallasinin yeni
redaksiyasi islanib hazirlanmisdir.

2018-ci il tzra “Standard & Poor's" kredit reyting
agentliyi Azarbaycanin uzunmiiddatli va qisamiiddatli
suveren kredit reytinglarini ‘BB+/B' saviyyasinda
saxlayib. Agentlik reytingin bu saviyyada saxlaniimasini
6lkanin saglam maliyya vaziyyati, xiisusila da Dévlat Neft
Fondunun valyuta ehtiyatlari ila alagalandirib.

Fondun rahbarliyi iqtisadi miihitda bas veran proseslari
misahida edir va Fondun dayaniql inkisaf strategiyasini
dastaklemak (iclin gabaglayici tadbirlar goriir. Buna
baxmayaraq, movcud igtisadi vaziyyatin galacak tasirini
gabaqcadan prognozlagdirmaq nisbatan mirakkab
olduguna go6ra rahbarliyin igtisadi muhitla bagh cari
prognozlari va taxminlari faktiki naticalardan fargli ola
bilar.

3. 9SAS UCOT SIYASSTLORI

Maliyya hesabatlarinin tartibatimin asaslari. Hazirki
konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari maliyys
alatlarini ilkin olaraq adalatli dayarls tanimaqla, amlak
ve avadanhglar, investisiya miilkiyyati, qizil kilgalari
yenidan giymatlandirmakls, elaca da maliyya alatlarini

manfaat va ya zarar hesablarinda adalatli dayarla dlciilan
(“FVTPL") kateqoriyasinda giymatlandirmakla, MHBS-a
uygun olaraq ilkin dayar metoduna asasan hazirlanmisdir.
Bu konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin
hazirlanmasinda istifada edilan asas ucot siyasatlari
asagida gostarilir. 1 yanvar 2018-ci il tarixindan MHBS 9
va MHBS 15-a kegid ila alagadar olaraq ucot siyasatinds
bas veran dayisikliklarden basga, hamin ucot siyasatlari
basqga clir gostarilmadiyi hallarda, taqdim edilan biitlin
dovrlara mivafig sakilda tatbiq edilmisdir. (Qeyd 5 va
27-ya baxin). Maliyye alatlari ila bagh 31 dekabr 2017-ci
il tarixina gadar tatbiq edilan asas ucgot siyasatlari Qeyd
27-da gostarilir.

Maliyya hesabatlarinin MHBS-a uygun olarag hazirlanmasi
bazi ahamiyyatli ucot taxminlarinin istifadasini tslab
edir. Bundan alava, Fond ucot siyasatini tatbiq edarkan
rahbarlik 6z milahizalarini irali stirmalidir. Daha yliksak
milahiza talab edan va ya miirakkab olan sahalear,
hamginin konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinin
hazirlanmasi {glin ehtimal va taxminlarin ahamiyyatli
oldugu sahalar Qeyd 4-da aciglanir.

Fond konsolidasiya edilmis maliyya veziyyati hagginda
hesabatini qisamiiddatli va uzunmiiddatli aktiv va
ohdaliklari ayirmagla tagdim edir. Maliyya vaziyyati
hagqinda hesabatin tarixindan (qisamiiddatli) sonraki 12
ay arzinda va ya maliyya vaziyysti hagqinda hesabatin
tarixinden sonra 12 aydan cox miiddat (uzunmiiddatli)
arzinda avazlasdirilacak va ddanilacak mablaglarin tahlili
gostarilir.

Konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari. Fond (i)
investisiya olunan muassisalarin galirlarina shamiyysatli
tasir gostaran mivafiq funksiyalari idara etmak
salahiyyatina malik oldugda (ii) investisiya olunan
muassisalarda istirakindan yaranan dayisan galirlar
il alagadar risklare maruz galdigda va ya bels galirleri
alda etmak hiiququna malik olduqgda va (iii) investorun
galirlarina tasir gostarmak magsadila investisiya olunan
muassisalarin lizarinda 06z salahiyyatlarindan istifada
etmak imkanina malik oldugda bels miiassisaler, o
cimladan  strukturlasdirilmis mdiassisalar  Fondun
nazarati altinda olan térama muassisalar sayilir. Fondun
digar miassisa (zarinda salahiyyatlarini miiayyan
edarkan asasli hiiquglarin movcudlugu va tasiri, o
cuimladan potensial sasverma hiiquqlari nazara alinir.
Hiiqug o halda asasli olur ki, bela hiiquqg sahibi investisiya
olunan miuassisanin faaliyyatinin shamiyyatli hissasi ila
bagliqarar gabul etdiyizaman bela hiiququ praktikiolarag
icra etmak imkanina malik olsun. Fond hatta investisiya
olunan miiassisanin sasverma hiiquglarinin gox hissasina
malik olmadigda bels, investisiya obyekti {izarinda
salahiyystlaramalikolabilar.BelahallardaFond investisiya
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olunan miiassisa lizarinda real salahiyyatlara malik olub-
olmadigini miiayyan etmak magsadila digar sasverma
hiiquqglu saxslarin hiiquglarinin hacmi va béllsdirilma
daracasi il alagadar 6z sasverma hiiququnun hacmini
giymatlandirmalidir. Térama miassisalarin amaliyyatlari
tizarinda nazarat Fonda kecdiyi tarixdan (alis tarixi) bela
miiassisalar konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarina
daxil edilir va nazaratin itirildiyi tarixdan konsolidasiya
edilmisg maliyya hesabatlarindan gixarilr.

Fond terafinden tdérema miassisalarin alinmasi alig
metodu ila ugota alinir. Alinmis identifikasiya edila bilan
aktivlar ve miassisalarin birlagmasi zamani gabul edilmis
ohdaliklar va sarti dhdaliklar nazarat olunmayan istirak
payinin hacmindan asili olmayaraq alis tarixina adalatli
dayards aks etdirilir.

Fond movcud istirak paylarini aks etdiran va pay sahibina
muassisanin likvidasiyasi halinda xalis aktivlerds
proporsional hacmda pay alda etmak hiiququ veran
nazarat olunmayan istirak payini har bir amaliyyat {izre
fardi qaydada a) adalstli dayarla ve ya b) alda edilmis
muiassisanin xalis aktivlarinda nazarat olunmayan istirak
payina proporsional sakilda giymatiandirir. Mévcud
istirak paylarini aks etdirmayan nazarat olunmayan
istirak payi adalatli dayarls giymatlandirilir.

Qudvil alda edilmis sirkatin xalis aktivlarini alda edilmis
sirkata gora 6danilmis Umumi mablagdan, alda edilmis
sirkatdaki nazarat olunmayan istirak payindan va alig
tarixina gadar artiq alde edilmis sirkata maxsus olan
payin adalatli dayarindan gixmagla miiayyan edilir. Manfi
mablag rahbarliyin alda edilmis bltiin aktivlerin, elaca da
gabul edilmis 6hdasliklarin va sarti 6hdaliklarin-miayyan
edildiyinin bir daha giymatlandirmasindan va onlarin
giymatlandirilmasinin diizglinlliyiinii tahlil etmasindan
sonra manfaat va ya zarara aid edilir.

Olda edilmis sirkata gore ddanisler tagdim edilmis
aktivlarin, buraxilmis pay alatlarinin va gabul edilmis va ya
yaranmis 6hdsliklarin adalatli dayarinds, o ciimladan sarti
odanislar {izra razilagmalar naticasinda yaranmis aktiv va
6hdaliklarin adalatli dayarinda giymatlandirilir. Bu zaman
maslahat xidmatlari, hiiquq xidmatlari, giymatlandirma
ve analoji pesakar xidmatlara géra 6danislar kimi alis
xarclari nazara alinmir. Pay alatlarinin buraxilmasi
zamani yaranmis amaliyyat xarclari kapitaldan cixilir;
borc giymatli kagizlarin buraxiimasi ila bagh yaranmis
amaliyyat xarclari onlarin balans dayarindan gixilir va alis
ila bagl bitiin digar amaliyyat xarclari xarca silinir.

Fond daxilindaki smaliyyatlar, bu amaliyyatlar {izra
qaliglar, elaca da grup sirketari arasinda hayata kegirilan
amaliyyatlar Gzra reallasdirilmamis galirlar konsolidasiya
edilmis maliyya hesabatlarinda aks etdirilmir. Bundan

alava, reallasdirilmamis zararlar da ¢akilmis xarclar barpa
edilmadiyi halda maliyya hesabatlarindan ¢ixarilir. Fond
va onun bitin térema miiassisalari Fondun siyasatina
uygun vahid ucgot siyasati tatbiq edir. Zarurat yarandiqda,
torama miuassisalarin  hesabatlarinda aks etdirilan
mablagdlar Fondun ugot siyasatina uygunlasdiriimisdir.

Nazarat olunmayan istirak payr Fondun birbasa va ya
dolayisiila sahib olmadigi paya diisan térama miiassisanin
xalis faaliyyat naticalarinin va kapitalinin bir hissasini aks
etdirir. Nazarat olunmayan istirak pay! Fondun kapitalinin
ayrica komponentini formalasdirir.

Nazarat olunmayan istirak paylarinin alisi va satisi. Fond
nazarat olunmayan istirak payinin sahiblari ila nazaratin
itirilmasi ila naticalanmayan amaliyyatlarin ugotu dgiin
kommersiya miiassisasi modelini tatbiq edir. Alisdan
alda olunan vasait ile alda edilmis istirak payinin balans
dayari arasinda har hansi farq olarsa, bu, birbasa olaraq
kapitalda kapital amsliyyati kimi geyda alinir. Fond
nazarat olunmayan istirak payinin satisindan alda olunan
vasait ila onun balans dayari arasindaki fargi kapitalda
dayisikliklar hagginda hesabatda kapital amaliyyati kimi
tanyir. ;

Birga miiassisalar. MHBS 11-8 asasan birga miiassisalara
investisiyalar har bir investorun miqavila tizre hiiquq
va vazifalarindan asili olarag, birge amaliyyatlar va
birge miiassisalar kimi tasniflasdirilir. Fond 6z birgs
faaliyyatinin  xarakterini giymatlandirmis va onu
birge misassisalar kateqoriyasina aid etmisdir. Birga
miiassisalarin faaliyyati pay istiraki tizra ugot metodu ile
taninir.

Pay istiraki (izra ugot metoduna asasan birge
muassisalardaki istirak paylart avvalca ilkin dayards
taninir va bu mablaga sonradan birge miiassisalarin
alisdan sonraki manfaatinda va zararinda Fondun payini
va sair macmu gsalirdaki dayisikliklari tammagq {glin
diizalis edilir. Fondun birga miiassisalarin zararinda pay!
onun hamin miassisadaki istirak payina barabar ve ya
ondan gox olarsa (mahiyyatca Fondun birga miiassisalara
xalis investisiya qoyuluslarinin bir hissasini taskil edan
uzunmiddatli istirak paylari daxil olmagla), Fond birga
muassisalarin adindan (izarina 6hdalik goturdiiyi va ya
O0danislar etdiyi hallar istisna olmagla, galacak zararlari
tanimir.

Fond va onun birga miiassisalari arasindaki amaliyyatlar
tizra realizasiya olunmamis galirlar Fondun birga
muassisalardaki payina proporsional hacmda silinir;
bundan slavs, realizasiya olunmamis zararler birgs
muassisanin aktiviarinin dayarsizlasmasi naticasinds
yaranmadi@ halda silinir. Zarurat yarandigda, birga
miassisalarin ucot siyasati Fondun ugot siyasatina
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uygunlasdiriimisdir.

Téramea, asili va birga miiassisalarin silinmasi. Fond
sirkat (izarinda nazarati va ya shamiyyatli tasiri itirdikds,
miassisadaki har hansi boélisdurilmamis manfaat
nazaratin itirildiyi tarixde adalatli deyarda yenidan
giymatlendirilir va balans dayarindaki dayisikliklik
manfaat ve ya zararda tamnir. ddalatli dayar alaqgali
miiassisalar, birge miassisalar va ya maliyya aktivleri
kimi mévcud istirak paylarinin sonraki ugotu magsadila
istifada edilan ilkin balans dayaridir. Bundan alava, hamin
miiassisa ila bagh avvalki illarda sair macmu galirlarda
taninmis har hansi mablag Fondun mivafiq aktiv va
dhdaliklarini birbasa satmasi kimi ugota alinir. Bu, avvalki
illarda sair macmu galirlarda ucota alinmis mablaglarin
manfaat va zarara yenidan tasniflasdiriimasidir.

Asili miiassisadaki istirak paymnin azaldilmasi, lakin
ahamiyyatli tasir itirilmadiyi taqdirda avvallar macmu
galirda taninmis mablagin yalniz miitanasib pay! miivafiq
olarag manfaat va ya zararda yenidan tasniflagdirilir.

Xarici valyutanin ¢evrilmasi. Fondun konsolidasiya
edilmis muassisalarinin amaliyyat valyutasi hamin
muiassisalarin faaliyyat gostardiyi asas iqtisadi mihitin
valyutasi hesab edilir. Fondun amaliyyat ve taqdimat
valyutasi Azarbaycan Respublikasinin milli valyutasi olan
Azarbaycan Manatidir (“AZN"). Hazirki konsolidasiya
edilmis maliyya hesabatlarindaki mablaglar Fondun
taqdimat valyutasi olan AZN ila aks olunmusdur.

omaliyyatlar va galglar. Monetar aktiviar va dhdaliklar
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin (“Markazi
Bank") mivafig hesabat ddvriinin sonuna qiivvada
olan rasmi valyuta mazannasina uygun olaraq har
bir miiassisanin amaliyyat valyutasina cevrilir. Bela
amaliyyatlar {izra hesablagmalarin hayata kecirilmasi va
monetar aktiv va éhdaliklarin Markazi Bankin ilin sonuna
miiayyan etdiyi rasmi mazanna ila har bir miiassisanin
amaliyyat valyutasina cevrilmasi naticasinda yaranan
galir va zarar manfaat va ya zararda taninir. ilin sonuna
qlivvada olan mazanna ila cevrilma ilkin dayarla
giymatlandirilan geyri-monetar maddalara tatbiq edilmir.
Xarici valyutada olan va adalatli dayarla giymatlandirilan
geyri-monetar maddalar, o cimladen pay alatlari
adalatli dayarin miiayyan edildiyi tarixa qiivvada olan
mazannalardan istifada etmakla taqdimat valyutasina
cevrilir. Mazanna dayisikliklarinin xarici valyutada olan
ve adalatli dayarla gqiymatlendirilen gqeyri-monetar
maddalara tasiri adalatli dayarin dayismasindan yaranan
galir va ya zararin bir hissasi kimi aks etdirilir.

Qrup miuassisalari. Qrup miassisalari arasinda verilmis
kreditlar va yaranan mivafiq mazanna galir va zararlari
konsolidasiya zamani silinir. Lakin kredit amaliyyatlari

fargli amaliyyat valyutalara malik qrup miassisalari
arasinda bas verdikda, mazanna galiri va ya zarari tam
siline bilmaz va kreditin yaxin galacakda odanilmasi
gozlenilmadiyi hallardan basga, konsolidasiya edilmis
manfaat ve ya zarards taninir va belalikla, xarici
amaliyyata xalis investisiyanin bir hissasini taskil edir. Bu
halda mazanna galiri va ya zarari sair macmu galirlarda
taninir.

Har bir Qrup miassisasinin amaliyyat naticasi va maliyya
vaziyyati (bu muassisalardan heg birinin amaliyyat
valyutasi hiperinflyasiya igtisadiyyath dlkalarin valyutasi
deyil) asagidaki sakilda taqdimat valyutasina cevrilir:

(i) taqdim edilmis har bir maliyya vaziyysti hagqinda
hesabat iizre aktiv ve 0ohdaliklar, miivafiq hesabat
dévriiniin sonunda giivvada olan mazanna ila gevrilir;
(i) galir va xarclar orta mazanna ila yenidan
giymatlandirilir (hamin orta mazanna amaliyyat
tarixinea mazannalarin macmu tasirina asash sakilda
yaxin olmadigi halda, galir va xarclar amaliyyat tarixina
quivvada olan mazanna ila gevrilir);

(iii) kapitalin komponentlari ilkin dayarla gevrilir; va

(iv) biitiin mazanna farglari sair macmu galirlarda aks
etdirilir.

Xarici miassisa va ya Fondun amaliyyat ve tagdimat
valyutasindan farqli valyutadan istifade edan térama
miiassisa Uzarinda nazarat itirildikda, avvalki dévrlarda
sair macmu galirlarde taninmig mazanna farglari
silinnmadan yaranan galir va ya zararin bir hissasi kimi il
izra manfaat va ya zarara yenidan tasniflasdirilir. Térama
muassisa Uzarindaki nazarati itirmadan onu gisman
satdigda, yigilmis mazanna farglarinin miivafiq hissasi
kapitalda geyri-nazarat payina yenidan tasniflasdirilir.

Xarici miiassisanin alinmasi naticasinda yaranan qudvil
va adalatli dayar lzra diizalislar xarici miiassisanin aktiv
va dhdaliyi kimi taninir va ilin sonuna olan mazanna ila
cevrilir. Bu zaman yaranan mazanna farglari sair macmu
galirlarda taninir.

31 dekabr 2018-ci il tarixine xarici valyuta qaliglarinin
cevriimasinda istifada olunan rasmi valyuta mazannalari
asagidaki kimi olmusdur: 1 ABS dollann = 1.7000 AZN;
1 Avro = 1.9468 AZN; 100 Canubi Koreya vonu = 0.1521
AZN; 1 Ingilis funt sterlingi = 2.1529 AZN; 100 Yapon
yeni = 1.5366 AZN; 1 Rus rublu = 0.0245 AZN (2017:
1 ABS dollari = 1.7001 AZN; 1 Avro = 2.0307 AZN;
100 Canubi Koreya vonu = 0.1591 AZN; 1 ingilis funt
sterlingi = 2.2881 AZN; 100 Yapon yeni = 1.5079 AZN;
1 Rus rublu = 0.0295 AZN). 31 dekabr 2018-ci il tarixina
galir va xarclarin cevrilmasinda istifada olunan rasmi
orta valyuta mazannalari asadidaki kimi olmusdur:
1 ABS dollann = 1.7000 AZN; 1 Avro = 2.0069 AZN;
100 Canubi Koreya vonu = 0.1545 AZN; 1 ingilis funt
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sterlingi = 22679 AZN; 100 Yapon yeni = 1.5384 AZN;
1 Rus rublu = 0.0272 AZN (2017: 1 ABS dollari = 1.7205 AZN;
1 Avro = 1.9464 AZN; 100 Canubi Koreya vonu =
0.1523 AZN; 1 ingilis funt sterlingi = 2.2196 AZN;
100 Yapon yeni = 1.5347 AZN; 1 Rus rublu = 0.0295 AZN).

Investisiva miilkiyysti. investisiya miilkiyyati icara
galirlari alds etmak va ya galacakda daha yiiksak giymata
satilmaq yaxud har iki maqsadla icaraysa verilmis va
Fondun sarancaminda olmayan miilkiyyatdir. investisiya
milkiyyatine galacakda investisiya milkiyyati kimi
istifada edilmak tglin basa gatdirilmamus tikililar daxildir.

investisiya miilkiyyati ilkin olaraq amaliyyat xarclari
da daxil olmagla ilkin dayarda ucota alinir va sonradan
hesabat ddvriiniin sonuna movcud olan bazar sartlarini
aks etdirmak Uglin yenidan nazardan kegirilmis adalatli
dayarla yenidan giymatlandirilir. investsiya miilkiyyatinin
adalatli dayari adi amaliyyat zamani amaliyyat xarclari
cixilmadan bels milkiyyatin satisindan alda edilacak
dayardir. 9dalatli dayarin an yaxsi slibutu eyni makanda
yerlasan va analoji vaziyyatds olan miilkiyyat lgcin faal
bazarda mévcud olan giymatlardir.

Analoji miulkiyyat {gin feal bazarda cari giymatlar
movcud olmadigda Fond mixtalif manbalardan alda
edilmis malumatlara asaslanir, o ciimladan:

(a) farqli xarakter, vaziyyst va ya araziya malik olan
milkiyyat Uzra faal bazardaki cari qiymatler (hamin
farglar nazara alinmaqgla);

(b) daha az faal bazarlarda analoji miilkiyyat {iciin eyni
giymsatlarla amsliyyatlarin hayata kegcirildiyi tarixdan
sonra iqtisadi sertlardaki har hansi dayisikliyi aks
etdirmak tglin dayisdirilmis son giymatlar; va

(c) mévcud icara miiqavilalari va digar miiqavilalarin
sartlarina uygun olaraq hesablanmis galacak nagd pul
axinlan lzra etibarli taxminlara asaslanan va (mimkiin
oldugda) kanar manbalarin malumatlari (masalan, analoji
arazids va saraitda yerlasan banzar kateqoriyadan olan
milkiyyat Giciin cari bazar giymatlari, elace da nadd pul
axinlarinin mablagi ve miiddati ila bagh geyri-miiayyanlik
lzra cari bazar giymatlandirmalarini aks etdiran diskont
daracalari) ila tesdiglanan diskontlasdiriimis galacak
nagd pul axinlari {izra prognozlar.

Fondun investisiya miilkiyyatinin bazar deayari bu
sahada taninmis ve pesakar sarista qazanmis, habela
analoji arazide yerlasan va banzar kateqoriyadan olan
milkiyyatin giymatlandiriimasinde an son tacriibays
malik olan miistaqil giymatlandiricilarin tertib etdiklari
hesabatlara asasan miiayyan edilir.

investisiya miulkiyyati Gzra qazanilmis icara galirlari il
lzra manfaat va ya zararda icara galirlari kimi gdstarilir.
Investisiya miilkiyyatinin adalatli dayarinin dayismasi
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naticasinda yaranan galir va zarar il izra manfaat va ya
zararda ayrica aks etdirilir.

Miilkiyyat tizra sonraki xarclar Fondun hamin xarclar ila
bagl galacakda igtisadi samara alde edacayi ehtimali
oldugdavaonundayarietibarlisakilda giymatlandirildikda
aktivin balans dayarinda kapitallasdinilir. Bitiin digar
tamir va texniki xidmat xarclari bas verdiyi anda xarca
silinir.

Maliyya alatlari - asas qiymatlandirma isullari. 9dalatli
dayar gqiymatlandirma tarixinde bazar istirakgcilar
arasinda konilli sekilde amaliyyat hayata kegirilarkan
aktivi satmaq {clin alinacaq ve ohdaliyi 6tlrarkan
odanilacak dayardir. 8dalatli dayar an yaxsi olaraq faal
bazarda alinib satila bilan giymat ila tasdiglanir. Faal
bazar giymatlar haqqinda davamli olarag malumat alda
etmak {clin aktiv va oOhdaliklar lzra amaliyyatlarin
kifayat qadar tez miiddatda va hacmda hayata kegirildiyi
bazardir.

Foal bazarda alinib satilan maliyys alatlarinin adalatli
dayari ayri-ayri aktiv va ya éhdaliklarin bazar qiymatinin
muassisanin istifadasinda olan aktiv va ya ohdaliklarin
migdarina hasili naticasinda alinan mablag kimi olcildr.
Bu hal hatta bazarin normal giindalik ticarat dovriyyasi
milassisanin istifadasinda olan aktiv va 0Ohdaliklarin
garsilanmasi Ugiin kifayat gadar olmadigda va bir
amaliyyat Uzra movgelarin satilmasi lgilin sifarislarin
yerlasdirilmasi bazar qiymatina tasir etdikda bas verir.

omaliyyatin giymati hagqinda bazar malumati olmayan
maliyya alatlarinin adalatli dayarini miiayyan etmak liclin
pul axinlarinin diskontlasdiriimasi modelindan, hamginin
bazar sartleri ilo hayata kegirilan analoji amaliyyatlar
hagginda msalumatiara ve ya investisiya olunan
miassisalarin cari dayarina asaslanan modellardan
istifada edilir. 9dalstli dayarin giymatlandirilmasi
naticaleri asagida gostarildiyi kimi adalstli dayar
iyerarxiyasinin saviyyalarina goéra tahlil edilir: (i) 1-ci
Saviyyaya oxsar aktivlar va ya 6hdaliklar tglin aktiv
bazarlarda kotirovka olunan (diizalis edilmayan) qiymatlar
ila giymatlandirmalar aiddir, (ii) 2-ci Saviyyaya aktiv va
ya ohdalik liclin birbasa (yani, giymatlar) va ya dolayisi
ila (yani, giymatlar asasinda hesablananlar) misahida
edils bilan ahamiyyatli ilkin malumatlarin istifada edildiyi
giymatlendirma usullari ila giymatlandirmalar aiddir
(iii) 3-cu Saviyyaya aid olan giymatlandirmalar yalniz
misahida oluna bilan bazar malumatlarina asaslanmir
(yani, giymeatlandirma (gciin ahamiyyatli hacmda
misahida oluna bilmayan ilkin malumatlar talab edilir).
Odalatli dayar iyerarxiyasinin saviyyalari arasinda
koglurmalar hesabat dovriiniin sonunda bas vermis hesab
edilir. Qeyd 20-ya baxin.
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Omaliyyat xarclari alava xarclari aks etdirir va birbasa
olaraq maliyye alatinin alisi, buraxiimasi va ya satisi ila
alagalidir. dlava xarc amaliyyat hayata kegirilmadiyi
taqdirde yaranmayan xarclardir. @maliyyat xarclarina
agentlara (satis lzra agentlar kimi faaliyyst gdstaran
iscilar daxil olmagla), maslahatcilara, brokerlara va
dilerlara 6danilmis haqq va komissiyalar, tanzimlayici
organlar va fond birjalarina 6damalar, elaca da milkiyyat
hiiququnun kéglrilmasi tizra vergilar va riisumlar daxildir.
9maliyyat xarclarina borc éhdaliklari tizre miikafat ve ya
diskontlar, maliyyalasdirma xarclari, daxili inzibati va ya
saxlama xarclari daxil edilmir.

Amortizasiya olunmus dayar (“AC”) asas mablag Uzra
odanislari gixmagla va hesablanmig faizlari iista galmakls,
maliyya aktivlari tictin isa gbzlanilen kredit zararlari tizra
har hansi ehtiyati gixmagla ilkin taninma zamani maliyya
alatinin dayaridir. Hesablanmis faizlaera ilkin taninma
zamani taxira salinmis amaliyyat xarclarinin va effektiv
faiz metodundan istifade etmakla 6danilmali mablag
tizra har hansi miikafat ve ya diskontun amortizasiyas!
daxildir. Hesablanmis faiz galirlari va faiz xarcleri, o
cimladan hesablanmis kupon galirlari ve amortizasiya
edilmis diskont va ya miikafat (verilma zamani taxira
salinmis komissiyalar daxil olmagla, agar varsa) ayrica
gostarilmir ve konsolidasiya edilmis maliyys vaziyysti
haqqinda hesabatda miivafig maddalarin balans dayarina
daxil edilir.

Effektiv faiz metodu maliyya alatinin balans dayari lzra
sabit faiz daracasinin (effektiv faiz daracasi) tamin
edilmasi tGctin mivafiq dévr arzinda faiz galirlari va ya
xarclarinin  bélusdirilmasi metodudur. Effektiv faiz
daracasi taxmin edilan galacak pul édanisglerini va ya
daxilolmalari (kreditlar tizre galacak zararlar istisna
olmagla) maliyya alsatinin gdzlanilen faaliyyat middati
arzinda va ya mivafiq hallarda daha qisa miiddat arzinda
maliyya alatinin tmumi balans dayarina diskontlasdiran
dagiq daracadir. Effektiv faiz daracasi maliyya alati
iclin nazarda tutulan dayiskan faiz daracasi lzra kredit
spredini aks etdiran mikafatlar ve ya diskont ve yaxud
bazar giymatlarindan asili olaraq miayyan edilmayan
digar dayiskan amillar istisna olmaqla, faiz daracalarinin
novbati dayisdirilma tarixine qadar dayiskan faizli
alatlar tzra pul vasaitlarinin harakatini diskont etmak
ticlin istifada edilir. Bu ciir mikafatlar ve ya diskontlar
maliyya alatinin godzlanilan tadaviil middati arzinda
amortizasiya edilir. Diskont dayarinin hesablanmasina
mugavila taraflari arasinda o6danilmis va ya alinmisg
effektiv faiz daracasinin tarkib hissasini taskil edan bitiin
komissiyalar daxildir. ilkin taninma zaman alinarkan va
ya yaradilarkan dayarsizlagmis maliyya aktivleri lglin
effektiv faiz daracasina kredit riski nazara alinmagla
diizalis edilir, yani, miqavila lizra nagd pul axinlarina

asasan deyil, ilkin taninma zamani goézlanilan nagd pul
axinlarina asasan hesablanir.

Maliyya alatlarinin ilkin taminmasi. FVTPL kateqoriyasinda
olcilan maliyya alatlari ilkin olaraq adalatli dayarla
taninir. Bitiin digar maliyya alstlari amaliyyat xarclari
da daxil olmagqla, ilkin olarag adalatli dayarla taninir.
ilkin taninma zamani adalatli deyar an yaxsi olaraq
amaliyyat giymati ila siibut edilir. ilkin taninma zamani
galir va ya zarar yalmz adalatli dayar ile amaliyyat
giymati arasinda farqg oldugda geyda alinir. Sévdalagsma
qgiymati eyni maliyya alati ila aparilan digar miisahida
oluna bilan cari bazar amaliyyatlari va ya asas malumat
kimi yalniz miisahida edila bilan bazarlarin malumatlarini
istifade edan giymatlandirma modeli ila siibut edilir.
ilkin taninmadan sonra amortizasiya olunmus dayarla
olctilan maliyya aktivlari ve adalatli dayarin dayismasi
sair macmu galira aid edilan (“FVOCI") borc alatlarina
investisiyalar tizra gozlanilan kredit zararlari liglin ehtiyat
taninir va bu da aktivin ilkin taninmasindan darhal sonra
zararin taninmasi ila naticalanir.

Qanunvericilik va ya tmumi gabul edilmis bazar qaydalari
ila miayyan edilmis vaxt ¢argivasinda tachiz olunmasi
nazarda tutulan maliyys aktivlerinin bitln digar als va
satislari (“miintazam” alis va satiglar), Fondun maliyya
aktivini almaq ve ya satmaq ohdaliyini gabul etdiyi
amaliyyat tarixinda geyda alinir. Alig lzre bitiin digar
amaliyyatlarin qeyds alinmasi miiassisa hamin maliyya
alati tizra miigavila tarafi oldugda hayata kegirilir.

Maliyya aktivlarinin tasniflagdirilmasi va sonraki dévrda
giymeatlandirilmasi:  giymatlandirme  kateqoriyalari.
Fond maliyya aktivlarini asagidaki giymatlandirma
kateqoriyalarindan istifade etmakla tasniflasdirir: FVTPL,
FVOCI va AC. Borc maliyya aktivlarinin tasniflagdiriimasi
va sonraki dovrda qiymatlandirilmasi asagidakilardan
asihidir: (i) mivafiq aktivler portfelinin idara olunmasi
ticiin Fondun biznes modeli va (ii) aktiv lizre nagd pul
axinlarinin xtisusiyyati.

Maliyys aktivlerinin tesniflagdirilmasi va sonraki dévrda
giymeatlandirilmasi: biznes model. Biznes model Fondun
nagd pul axinlar alda etmasi magsadila aktivlerin idara
edilmasi tglin istifada etdiyi metodu aks etdirir va Fondun
magqsadinin: (i) aktivlerdan yalniz miqavile lizre nagd
pul axinlarinin alda edilmasi (“miiqavile lzra nagd pul
axinlarinin alda edilmasi tigtin aktivin saxlaniimasi™) va ya
(ii) migavilada nazarda tutulan va aktivlarin satisindan
yaranan nagd pul axinlarinin alda edilmasi (“miiqavila
tizra nagd pul axinlarinin alda edilmasi va maliyya
aktivlarinin satilmasi lgilin aktivlerin saxlaniimasi™)
olub-olmadigini milayyan edir. (i) va (ii) bandlar tatbiq
edilmadikda, maliyya aktivlari “digar” biznes modellara
aid edilir va FVTPL kateqoriyasinda élguliir.
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Biznes model giymatlandirma tarixinds movcud olan
portfel izra muayyan edilmis maqgsadlara nail olmagq liciin
Fondun hayata kecirmayi planlasdirdigi faaliyyata dair
biitlin mivafiq siibutlar asasinda aktivlar qrupu (portfel
saviyyasinda) Ulgun miayyan edilir. Biznes modelin
muayyan edilmasi zamani Fondun nazars aldig amillara
portfelin magsadi va tarkibi, miivafiq aktivler lizra nagd
pul axinlarinin alde edilmasi ile bagh kecmis tacriibs,
risklarin giymatlandirilmasi va idara edilmasi Uzra
yanasmalar, aktivler tzra galirliliyin giymatlendirilmasi
tisullari va aktivlarin idara edilmasi menecerlarina
ddenislarin sxemi daxildir. Fondun 6z maliyys aktivleri
{iclin biznes modellarin miiayyan edilmasi zaman istifada
etdiyi asas miilahizalar Qeyd 4-da gostarilir.

Maliyya aktivlarinin tasniflagdirilmasi va sonraki dévrda
giymatlandirilmasi: nagd pul axinlarimin xiisusiyyatlari.
Biznes model migavila lzra nadd pul axinlarinin alda
edilmasi va ya migavila lzra nadd pul axinlarinin
alda edilmasi va maliyya aktivlarinin satilmasi {giin
aktivlarin saxlanilmasini nazards tutdugda, Fond nagd
pul axinlarinin yalniz asas borc va faiz ddanislarindan
ibarat olub-olmadigini giymatlandirir (SPPI tahlili). Asili
torama alatli maliyya aktivlari tizra pul axinlarinin yalniz
asas borc va faiz 6danislarinndan ibarat olub-olmadigini
miayyan etmak (gin bels aktivler macmu sakilda
nazardan kegirilir. Bela bir giymatlandirme apararkan
Fond miiqavile tzra nagd pul axinlarinin asas kredit
razilasmasinin sartlarina uygun olub-olmadigini, yani
faizlara yalmiz kredit riski tizra 6danislarin daxil olmasini,
pulun zaman dayarini, asas kredit razilasmasinin digar
risklarini va manfast marjasini nazara alir.

Miigavila sartlari asas kredit sazisinin sartlar-ina uygun
olmayan riska va ya dayiskanliya maruz galmani nazarda
tutduqda, mivafiq maliyya aktivi FVTPL kateqoriyasinda
tasniflagdirilir va giymatlandirilir. SPPI tahlili aktivin ilkin
taninmasi zamani hayata kegirilir va sonradan yenidan
giymatlandirilmir.

Maliyya  aktivlsrinin  yenidan tasniflasdirilmasi.
Maliyya aktivlarinin idara edilmasi tzra biznes model
tam dayisdirildikda, bitiin maliyya alatlari yenidan
tasniflasdirilmalidir. Aktivlarin yenidan tasniflagdirilmasi
perspektiv gaydada - biznes modeldaki dayisiklikdan
sonraki ilk hesabat dévriiniin avvalindan tatbiq edilir.

Maliyya aktivlarinin dayarsizlasmasi: gézlanilan kredit
zararleri (l¢iin ehtiyat. Fond prognozlar asasinda
amortizasiya olunmus dayarla ve FVOCI kateqoriyasinda
olclilan borc alatleri iizra gézlanilan kredit zararlarini
(ECL) giymatlandirir. Fond har bir hesabat tarixinda
gozlanilan kredit zararlarini giymatlendirir va maliyya
va miiqavila aktivleri tizra xalis dayarsizlasma zararlarini

taniyir. Gozlanilan kredit zararlarinin giymatlandirilmasi
asagidakilari 6ziinda aks etdirir: (i) bir sira mumkiin
naticalarin giymatlandirilmasi yolu ile miayyan edilmis
obyektiv va ehtimal ila dl¢iilmis mablag, (ii) pulun zaman
dayari va (iii) hesabat tarixinde kegcmis hadisalar, cari
sartlar va prognozlasdirilan galacak iqgtisadi vaziyyat
hagqginda artig xarc gakmadan va ya calismadan alda
edila bilan asaslandiriimis va tasdiglanmis malumat.

Amortizasiya olunmus dayarle élglilan borc alatlari va
miiqavila aktivlari gozlanilan kredit zararlari lizra ehtiyat
cixilmagla, konsolidasiya edilmis maliyye vaziyyati
hagginda hesabatda gostarilir. FVOCI kateqoriyasinda
6lculan borc alatlarinin amortizasiya olunmus dayarinda
dayisikliklar go6zlenilan kredit zararlari (iciin ehtiyat
cixilmagla manfaat va ya zerards taminir. Balans
dayarindaki digar dayisikliklar sair macmu gslirlards
FVOCI kateqoriyasinda olglilan borc alatlari Gizra “zarar
cixilmagla galir” kimi taninir.

Fond maliyya aktivlarinin ilkin taninmasindan etibaran
kredit keyfiyyatindaki dayisikliklara asaslanaraq (g
marhalali dayarsizlasma modeli tatbiq edir. ilkin taninma
zamani dayarsizlasmamis maliyya alati 1-ci Marhalaya
tasniflasdirilir. 1-ci Marhalade maliyya aktivleri (zra
gozlanilan kredit zararleri novbati 12 ay arzinda va
ya mugqavilade nazarda tutulan Odanig tarixina qadar
(12 ay bitana qadar) bas vera bilan defolt hadisalari
naticasinda yaranmis bltdév middast Ucilin gozlanilan
kredit zararlari (“12 ayhq gozlenilan kredit zarari")
mablagdinda qiymatlandirilir. Bank ilkin taninma vaxtindan
etibaran kredit riskinda ahamiyyatli daracada artimin
bas verdiyini miiayyan edarsa, aktiv 2-ci Marhalaya
kogurtllir ve hamin aktiv tzra gozlanilan kredit zararlari
biitév miiddat tigiin gozlanilan kredit zararlari asasinda,
yani miiqavilada gostarilan 6dama tarixina gadar, lakin
gozlenilan har hansi qabaqcadan &danisleri nazara
almagqla (“bltov middat ticlin gézlanilan kredit zararlari)
giymatlandirilir. Fond maliyya aktivinin dayarsizlagmasini
muayyan edarsa aktiv 3-cli Marhalaya kécirdlir ve hamin
aktiv tzra gozlanilan kredit zararlari biitév middat lgiin
gozlanilan kredit zararlari kimi giymatiandirilir. Alinmig
va ya yaradilmis, lakin dayarsizlasmis maliyya aktivlari
ticlin gozlanilan kredit zararlari daim biitév miiddat lgiin
gozlanilan kredit zararlari kimi élcllir.

Maliyya aktivlarinin silinmasi. Maliyya aktivlarini barpa
etmak lglin Fondun biitiin praktiki imkanlari tiikandikda
ve Fond bela aktivlarin barpasina dair gozlantilarin
asaslandiriilmadigr ganastine galdikda, maliyya aktivlari
tam va ya gisman silinir. Aktivlarin silinmasi taninmanin
dayandiriimasini aks etdirir. Fond miigavilaya asasan
odanilmali mablaglari barpa etmaya cahd etdikds, lakin
hamin mablaglarin barpasi ile bagh asaslandiriimis
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gozlantilari olmadigda, barasinda hala da macburi barpa
tadbirlari goriilan maliyya aktivlarini sila bilar.

Maliyya aktivlerinin taminmasinin dayandiriimasi. Fond
asagidaki hallarda maliyya aktivlarinin taninmasini
dayandirir: (@) aktivlar geri alindiqgda va ya bu aktivlerls
alagadar pul vasaitlarinin haraksti Uzra hiquglarin
middati basa catdigda va ya (b) Fond maliyya
aktivlerindan daxil olan pul vasaitlarinin axim Gzra
miulkiyyat hiiququnu 6tiirdiikda ve ya 6tlirilma haqqinda
mugavila bagladigda va bu zaman (i) hamin aktivlarin
miulkiyyat hiiququ ile alagadar biitiin risk va faydalari asas
etibarila basqa tarafa otiirdiikda va ya (ii) bu aktivlarin
mulkiyyat hiiququ ile alagadar biitiin risk va faydalari asas
etibarila 6tiirmadikda va ya saxlamadigda, lakin hamin
aktivler lizre nazarat hiiququnu 6ziinde saxlamadiqda.
Qars! taraf satisa mahdudiyyatlar goymadan aktivi tam
olaraq alaqali olmayan uciincu tarafa satmaqg imkanina
malik olmadiqda nazarati 6ziinda saxlayir.

Maliyya aktiviarinin modifikasiyasi. Fond bazan maliyya
aktivlari tizre mugavila sartlarina yenidan baxir va ya
aks halda dayisdirir. Bu zaman Fond digar masalalarla
yanasi, asagidaki amillari nazara alaraq, mugavila lzra
nagd pul axinlarinin  modifikasiyasinin  shamiyyatli
olub-olmadigini giymatlandirir: aktivin risk profilina
ahamiyyatli deracada tasir gdstaran har hansi yeni
mugavila sartlari (masalan, manfaatda pay va ya kapital
tizra galirlilik), faiz daracasindaki ahamiyyatli dayisiklik,
valyuta denominasiyasinda dayisiklik, aktivla bagl kredit
riskina ahamiyystli daracada tasir géstaran yeni va ya
alava kredit taminatinin yaranmasi.

Maliyya 6hdaliklarinin qiymatlandirilma kateqoriyalar.
Maliyya o©hdalikleri asadidakilar istisna olmaqla,
sonradan amortizasiya olunmus dayarla tasniflagdirilir:
(i) FVTPL kateqoriyasinda 6lctilan maliyya éhdaliklari: bu
tasnifat térama maliyya alatlari, ticarat lglin saxlanilan
maliyya 0©hdaliklari (masalan, giymatli kagizlar (zra
qisamiddatli movgelar), bizneslarin birloasmasi zamani
alici tarafindan taninan sarti ddanislar va ilkin taninma
zamani bela 6hdaliklar kimi miiayyan edilan digar maliyya
6hdaliklarina tatbiq edilir va; (ii) maliyya zamanati
mugqavilalari va kredit 6hdaliklari.

Maliyya ©&6hdaliklarinin taminmasinin  dayandiriimasi.
Maliyya thdaliyinin taninmasi 6hdalik icra edildiyi halda
dayandirilir (yani, migavilada gostarilan dhdalik yerina
yetirildikda, lagv edildikda ve ya icra muiddati basa
catdigda).

Fond ila onun avvalki kreditorlari arasinda sartlari
ahamiyyatli deracada fargli olan borc alatlarinin
mibadilasi, elace da movcud maliyya 06hdaliklarinin
sartlarinin ahamiyyatli daracada dayisdirilmasi ilkin

maliyya 6hdaliyinin icrasi ve yeni maliyya 6hdaliyinin
taninmasi kimi ugota alimir. Sartlar o halda shamiyyalti
daracada dayismis hesab olunur ki, alinmis va ilkin
effektiv faiz metodu ila diskontlagdiriimig biitiin 6danilmis
komissiyalar daxil olmagla, yeni sartlara asasan nagd pul
axinlarinin diskontlagdirilmis cari dayari ilkin maliyys
6hdaliyi Uzra galan nagd pul axinlarinin diskontlasdiriimis
cari dayarindan an azi 10% farglansin. Borc alatlarinin
mibadilasi ve ya sartlarinin dayisdirilmasi 6hdaliyin
icrasi kimi nazars alinarsa, biitiin xarclar va ya 6danilmis
komissiyalar 6hdaliyin icrasi Gizra manfaat v ya zararda
taninir. Borc alatinin mibadilasi va ya sartlarinin
dayisdirilmasi 6hdaliyin icrasi kimi nazara alinmadiqda,
bitiin xarclar va ya 0Odanilmis komissiyalar 6hdaliyin
balans dayarina diizalis kimi aks etdirilir va modifikasiya
edilmis ©6hdaliyin galan miiddati arzinde amortizasiya
edilir.

Ohdaliklarin icrasi ila naticalanmayan dayisikliklar avavlki
tarixla macmu amortizasiyanin hesablanmasi metodu
ila taxmini gostaricinin dayismasi kimi ucota alinir va
bu zaman galir ve ya zarar balans dayarindaki fargin
igtisadi mahiyyati sshmdar ils kapital amaliyyatlarina aid
edilmadiyi taqdirda, manfaat va ya zararda aks etdirilir.

Maliyya alatlarinin avazlasdirilmasi. Maliyys aktiv va
o6hdaliklarinin avazlasdirilmasi va xalis mablagin maliyys
vaziyyati hagqinda hesabata daxil edilmasi taninmis
mablaglarin  avazlasdirilmasi lglin  ganunvericilikla
miayyan edilmis hiiququn, elaca da avazlasdirmani
aparmagq va ya aktivi realizasiya edarkan miivafiq 6hdaliyi
da satmaq niyyatinin movcud oldugu hallarda hayata
kegirila bilar. Bela avazlasdirma hiiququ (a) galacak
hadisalardan asili olmamal va (b) asagidaki bitin
hallarda hiiqugi giivvaya malik olmaldir (i) adi faaliyyat
gedisinda (ii) defolt hali olduqda va (iii) 6danis qabiliyyati
olmadiqda va ya miflislasma bas verdikda.

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari. Pul vasaitleri
va onlarin ekvivalentlarine kassada olan pul vasaitlari,
banklardaki gisamiiddatli depozitler, elaca da ilkin 6dama
muiddati lic ay ve ya daha az olan qisamtiddatli va yiiksak
likvidli investisiyalar daxildir. Pul vasaitlari va onlarin
ekvivalentlari asagidaki sabablara gbra amortizasiya
olunmus dayarla qeyda alinir: (i) mugavile tizra nagd
pul axinlarini alda etmak magsadila saxlanilir ve hamin
nagd pul axinlari yalniz asas borc va faiz ddanislarindan
ibaratdir, va (ii) FVTPL kateqoriyasinda giymatlandirilmir.
Yalniz qanunvericilikla miiayyan edilmis sartlar (masalan,
bazi dlkalarda borcun kapitala konvertasiya edilmasi
tizra miiddaalar), miigavilanin sartlerine daxil edilacayi
va hatta qanunvericiliyin dayisdiriimasindan sonra
tatbig edilacayi hallar istisna olmagla, SPPI tahlilinin
naticalarina tasir géstarmir.
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Pul bazari fondlari. Pul bazari fondlarina investisiyalar pul
vasaitlari va onlarin ekvivalentlarinin tarkibinda gostarilir
va adalatli dayarla giymatlandirilir. Onlar miayyan pul
mablagina cevrila bilan va dayarinin dayismasi riski clizi
olan qisamiiddatli va yiiksak likvidli investisiyalardan
ibaratdir ve ©Odama middatlari yaxinlasdigda faiz
daracasindaki dayisikliklare gére dayarinin dayismasi
riski azdir.

Ticarat va digar debitor borclari. Ticarat va digar debitor
borclari ilkin olaraq adalstli dayarla, sonra isa effektiv
faiz metodundan istifada etmakla amortizasiya olunmus
dayarla taninir.

Ticarat va digar kreditor borclari. Ticarat va digar kreditor
borclari garsi tarafin miiqavila {izra 6z 6hdaliklarini yerina
yetirdiyi zaman hesablanir va ilkin olaraq adalatli dayarla,
sonra isa effektiv faiz metodundan istifada etmakls
amortizasiya olunmus dayarls taninir.

FVTPL kateqoriyasinda élgiilan maliyya aktivlari. FVTPL
kateqoriyasinda olctilan maliyya aktivleri istiqrazlara
va sahmlara investisiyalardan ibarstdir. FVTPL
kateqoriyasinda olgiilan maliyya aktivleri izre faizlara
istigrazlar va sahmlar lzra hesablanmis faizlar daxildir.
Fondun dividend 6danislarini almaq hiiququ miayyan
edildikda va dividendlarin alda edilmasi ehtimali yiiksak
olduqda, dividendlar maliyya galirlarinin tarkibinda
gostarilir. 9dalatli dayardaki dayisikliklarin  biitin
digar elementlari va taninmanin dayandiriimasi zamani
yaranan galir va ya zarar yarandigi dévrda ticarat {iglin
investisiyalar tzra zarar c¢ixilmagla galir kimi il Gzre
manfaat va ya zararda taninir.

Sahm investisiyalari. Emitentin ndqteyinazarindan kapital
anlayisina cavab veran maliyya aktivlari, yani miqgavila
tizra nagd pulun 6danilmasi 6hdaliyini nazarda tutmayan
va emitentin xalis aktivlarinda galgq payini tasdiglayan
alstlar Fond tarafindan sahm investisiyalari kimi hesab
edilir. Sashm investisiyalari Fondun ilkin taninma zamani
dayisdiriimamak sartila sahm investisiyalarini FVOCI
kateqoriyasina tasniflasdirmasi istisna olmagla, FVTPL
kateqoriyasinda giymatlandirilir. Fondun siyasati sehm
investisiyalarini yalniz ir'westisiya gsalirleri yaratmagq
Uclin deyil, strateji magsadler iiciin saxlanildigda
FVOCI kateqoriyasinda giymatlendirmakdir. FVOCI
kateqoriyasinda giymatlandirms zamani adalatli dayarin
dayismasi (izra galir va zarar sair macmu galirlarda
taninir va sonra, o ciimladan silinma zamani manfaat
V8 ya zarara yenidan tasniflasdirilmir. Dayarsizlasma
zararlari va onlarin geri gaytariimas! adalatli deyardaki
digar dayisikliklardan ayrica giymatlandirilmir. Fondun
dividend 6danislarini almaq hiiququ miayyan edildikds,
dividendlar bels odanislarin investisiya iizra galirlari

deyil, investisiyanin qaytarilmasini nazarda tutdugu
hallar istisna olmagla, manfaat va ya zararda taninir.

Borclar. Borclar ilkin olarag amaliyyat xarclari ¢ixilmagla
adalatli dayards, sonradan isa effektiv faiz metoduna
asasan amortizasiya edilmis dayarda taninir.

Manfaat vergisi. Hazirki konsolidasiya edilmis maliyya
hesabatlarindamanfaatvergisiqlivvadaolanvayahesabat
dévriiniin sonuna qlivvaya minmis qganunvericiliyin
talablarina uygun olarag aks etdirilir. Manfaat vergisi
xarci cari va taxira salinmig manfaat vergisindan ibarat
olub, il tizra manfaat va ya zararda taninir. Lakin hamin
ve ya basqa ddvrda sair mecmu galirde ve ya birbasa
kapitalda taninan amsaliyyatlara aid olan vergilar sair
macmu galirda va ya birbasa kapitalda taninir.

Cari vergilar cari vea avvalki dovrler (zra vergiya
calb edilan manfaat va ya zarar ile alagadar vergi
organlarina 6danilacak va ya vergi organlar tarafindan
geri gaytarilacaq mablagi teskil edir. Vergiye calb
edilan manfaat va ya zarar maliyya hesabatlarinin
miivafig vergi bayannamalarinin taqdim olunmasindan
avval tasdiglandiyi halda taxmini gdstaricilara asasan
hesablanir. Manfaat vergisindan basqa vergilar amaliyyat
xarclari kimi geyda alinir.

Texire salinmis manfaat vergisi 6hdalik metodundan
istifade etmakla, aktiv va 6hdaliklarin vergi bazasi ve
maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi magsadlari {giin
onlarin balans dayari arasinda yaranan kecgmis illarin
vergi zarari va bitiin miivaqqati farglar ticlin hesablanir.
ilkin ugot zamani istisna hal olaraq, agar amaliyyat
maliyya manfaati va vergiya calb edilan manfaata tasir
gostarmirsa, aktiv va o©hdaliyin ilkin geyds alinmasi
naticasinda yaranan mivaqqgati fargler (izra texire
salinmis vergi hesablanmir (miiassisalarin birlagmasi
hallari istisna olmaqla). Taxira salinmis vergi galiglar
qlivvada olan va ya hesabat ddvriiniin sonunda giivvays
minmis vergi daracalarina asasan miivaqqati farglarin
qaytarilacagr va ya kecmis illardan yigimis vergi
zararlarinin istifads edilacayi dévrdas tatbiq edilmali vergi
daracalarindan istifada etmakla hesablanir.

Galirdan gixilan mivaqqati farglar lzra taxira salinmis
vergi aktivlari va kecmis illarin vergi zararlari miivagqgati
farglarin geri qaytariimasi, kifayat gadar vergi tutulan
galacakgalirlarin yaranmasiva bu galirler tizra gixilmalarin
istifada edilmasi ehtimalini nazara alaraq taninir.

Texira salinmig vergi aktiv ve o©hdalikleri cari vergi
aktivlari va vergi ohdaliklarinin avazlasdirilmasi (giin
ganunvericilikda nazarda tutulan hiiqug mévcud olduqda,
elaca da taxira salinmis vergi aktiv va dhdaliklari vergiya
calb edilan eyni va ayri-ayri saxslar tarafindan eyni
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vergi organina 6danilmis vergiya aid oldugda va bu
zaman hesablagsmalari avazlasdirma yolu ila aparmaq
niyyati movcud oldugu halda svazlasdiirls bilar. Taxira
salinmis vergi aktiv va 6hdaliklari yalniz Fondun ayri-ayri
miiassisalari arasinda avazlasdirilir.

Fond térama muassisalarin dividendlari va ya onlarin
satisindan alda edilan galirlara tatbiq edilan vergilar
tizra muvaqqeati farglarin gaytariimasina nazarat edir.
Rahbarliyin yaxin galacakda miivaqqati farglarin
gaytariilmasini gozladiyi hallar istisna olmagla, Fond bela
muvaqqati farglar lizra taxira salinmis vergi 6hdaliklarini
tanimir.

Bizneslarin birlasmasi. Bizneslarin birlagmasi satinalma
metodundan istifade etmakla ucota alinir. Bizneslarin
birlagmasi zamam kogirilmis kompensasiya Fond
tarafindan  koglrilmis  aktivlerin, alda edilmis
muassisanin kegmis sahiblari Uglin Fond tarafindan
yaranan ohdaliklarin va alda edilmis miiassisada nazarat
miiqabilinda Fond tarafindan buraxilan sahm pay! tzra
istirakin alindigi tarixdaki adalatli dayarlarin cami kimi
hesablanacaq adalatli dayarda &lgilir. Satinalma ila
alagali xarcler adatan yarandi§i anda manfaat ve ya
zararda taninir.

Qizil kiilgalar. Fond tarafindan qizil kilgalarin satin
alinmasinda magsad, hamin qizilin galacakds satila
bilmasi imkani ile Umumi investisiya portfelinin
diversifikasiyasi olmusdur. Qizil kiilgalar ilkin olaraq
adalatli dayarda geyda alinir va sonradan miivafiq galir
va ya zarari manfaat va ya zararda gostarmakla adalatli
dayarda giymatlandirilir.

omlak va avadanhglar. Fondun amlak va avadanligi
asasan inzibati magsadlar ligiin saxlanilan, taxmin edilan
faydall istifade middati bir hesabat dovriindan cox
olan maddi aktivlardir. ®@mlak va avadanhglar yigilmig
amortizasiya ve ehtiyac yaranarsa dayarsizlasma uzra
ehtiyat ¢ixilmaqla, ilkin dayarda ucota alinir.

Binalarin yenidan giymatlandirilmasi balans dayarinin
hesabat doévriiniin sonunda adalatli dayardan istifada
etmakla miiayyan edils bilacak balans dayarindan
ahamiyystli daracada farglanmamasi (gin kifayst
gadar miintazam gaydada hayata kecirilmalidir. Yenidan
giymatlandirma naticasinda balans dayarinin artmasi sair
macmu galirlarda va kapitalda “yenidan giymatlandirma
lizra artim” kimi gostarilir. Eyni aktivin balans dayari
izra avvalki artimlari avazlasdiran azalmalar sair macmu
galirlarda gostarilir va avvalki illards kapitalda taninmis
“yeniden giymatlandirma lizra artimi” azaldir; bitin
digar azalma hallar il Gzra manfaat va ya zararda aks
etdirilir. Aktivin silinmasi va ya satilmasi zamani yenidan

giymatlandirma Gzre artim realizasiya olunduqda,
kapitalda gostarilan binalar tizra yenidan giymatlandirma
ehtiyati birbasa olaraq bdélusdirilmamis manfaata
kogurultr. 9dalatli dayar haqqinda bazar malumati
olmadiqda, adalatli dayar galir yanasmasi asasinda
miayyan edilir.

Kicik hacmli tamir va gtindalik xidmat xarclari cakildiyi
dovrda xarca silinir @mlak va avadanliglarin asas
hissalarinin avaz edilmasi xarclari kapitallagdirilir va avaz
edilmis hissalar balansdan silinir.

Rahbarlik har bir hesabat doévriiniin sonunda amlak
va avadanlqglar Gzra dayarsizlasma alamatlarinin
movcudlugunu giymatlandirir. 8gar bu ciir slamatlar
movcud olarsa, rahbarlik barpa edila bilan dayari
taxmin edir. Aktivin barpa edila bilan dayari onun satis
tizra masraflari cixilmagla adalatli dayari ve istifada
dayarindan daha ylksak olan daysridir. Aktivin balans
dayari onun barpa edila bilan dayarina gadar azaldilir
va dayarsizlagsma zarari il (zre manfaat va ya zararda
kapitalda gostarilan avvalki ilin yenidan giymatlandirma
ehtiyatindan artiq olan hissasi gadar taninir. Aktivin
istifade dayarini va ya satis lizra masraflar ¢ixilmagla
adalatli dayarini miayyan etmak lciin istifada edilmis
taxminlarda dayisiklik bas verdiyi taqdirda, avvalkiillarda
taninmis dayarsizlagsma zarari barpa edilir.

Aktivlarin silinmasindan yaranan meanfaat va ya zarar
galirin mablagi ila balans dayari arasindaki farq kimi
miiayyan edilir va il tizra manfaat ve ya zararda (sair
amaliyyat galiri va ya xarci kimi) taninir.

Amortizasiya. Torpaq Uclin amortizasiya hesablanmir.
omlak va avadanliglar Ulzra amortizasiya diz xatt
metoduna, yani amlak va avadanliglarin taxmini faydal
istifada middati arzinda aktivlarin ilkin dayarini onlarin
galiq dayarinadak azaltmagla hesablanir:

{

Binalar 50

Nagliyyat vasitalari

Ofis avadanhgi
Mebel

Digar asas vasaitlar

wlon|d |

Aktiv faydall istifade middatinin sonunda nazards
tutulan veziyyata uygun olduqgda, onun satisi ila bagh
ehtimal olunan xarclar gixildigdan sonra, Fond tarafindan
alda oluna bilacak giymatlandirilmis mablag aktivin
galig dayaridir. Aktivlarin qaliq dayari va faydal istifads
muddati har hesabat dovriiniin sonunda nazardan
kegirilir va lazim oldugda dayisdirilir.

ARDNF-nin konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari

Qeyri-maddi aktivler. Ayrica alinmis geyri-maddi aktivlar
ilk olaraq ilkin dayari ile taninir. ilkin tanimadan sonra
geyri-maddi aktivler yigilmig amortizasiyani ve yigiimisg
deyarsizlasma zararlarini gixmagla ilkin dayari ila aks
etdirilir. Qeyri-maddi aktivlerin istifade miiddatlari
mahdud va ya geyri-miayyan miiddatlar kimi milayyan
edilmisdir. Mahdud istifade miiddati olan qeyri-maddi
aktivler tgiin 5 illik istifade miiddati lizra amortizasiya
hesablanir va hamin geyri-maddi aktivlar tizra mimkiin
dayarsizlasma alamatlari mévcud olanda dayarsizlasma
baximindan giymatlandirma aparilir. Miayyan istifada
middati olan qeyri-maddi aktivler {izre amortizasiya
dévrlarina va Usullarina an azi har maliyya ilinin sonunda
yenidan baxilir.

Qeyri-maddi aktivlerin taninmasinin dayandiriimasi.
Qeyri-maddi aktivler satilaraq hesabdan silindikda
yaxud onlarin sonraki istismari ve ya satiimasi galacakda
igtisadi manfaat gatirmadikda, bels aktivlerin taninmasi
dayandinlir.  Qeyri-maddi  aktivlerin  taninmasinin
dayandiriimasindan yaranan galir va ya zaraer, bela
aktivlarin balans dayariila satigdan alda olunan xalis galir
mablagi arasindaki farq kimi élgliliir va aktivin taninmasi
dayandirildigi zaman manfeat ve ya zarar hesabatinda
taninir.

Ehtiyatlar. Ehtiyatlar Fondun keg¢misde bas vermis
hadisanin naticasi olaraq hazirda 6hdaliyi (hiiquqi yaxud
konstruktiv) oldugda taninir; bu zaman Fonddan 6hdaliyin
yerina yetirilmasinin talab olunacagi ehtimal edilir va
6hdalik mablagi etibarl sakilda hesablana bilir.

Ehtiyatlar kimi taninan mablag 6hdalikle bagh risk va
geyri-miiayyanliklari nazara almagla hesabat-doévriiniin
sonunda cari 6hdaliyin yerina yetirilmasi ile alagadar
talab olunan mablaglarin an diizgiin hesablanmasidir.
Ehtiyat ayirmalari hazirki 6hdaliyin yerina yetirilmasi
ictin hesablanmis pul vasaitlari axinina istinad etmakla
blglilarsa, onun balans dayari (pulun zaman dayarinin
tasiri ahamiyyatli oldugda) hamin pul vasaitlarinin cari
dayarina barabar olur).

Sorti aktiv ve &hdealiklar. Serti Ohdaliklar maliyys
vaziyyati haqqinda hesabatda aks etdirilmir, lakin onlarla
bagli yarana bilacak har hansi 6damalarin ehtimalinin gox
az olmasi hallarindan basga, bela hesabatlarda agiglanir.
Sarti aktivlar maliyya vaziyyati hagqinda hesabatda aks
etdirilmir, lakin onlarla bagh iqgtisadi manfaatin daxil
olmasi ehtimal edildikde maliyys hesabatlarinda agiglanir.

Kapital ehtiyatiari. Fondun konsolidasiya edilmis maliyya
vaziyyati haqqinda hesabatinda kapital (sair macmu
galirlar) lizra geyd edilmis ehtiyatlara daxildir:

* Xarici amaliyyatlar (lzra xalis investisiyalarin

cevrilmasindan yaranan mazanna farglarini geyda almaqg
clin istifada olunan ‘xarici valyutanin gevrilmasi lzra
ehtiyat’;

« ‘Bolusdurilmamis manfaat’

Qeyd 18-da gostarildiyi kimi, Fermanlara va Qaydalara
uygun olaraqg, Fond biidcadankanar dovlat tasisatidir.
Fondun daxilolmalari va koguriilmalari ile bagh biitiin
gerarlar  Azarbaycan  Respublikasi  Prezidentinin
Farmanlari asasinda hayata kegirilir va tasdiqlenir.

Fondun daxilolmalari/kéglirmalari kapital gqoyuluslarini/
cixariglarimi aks etdirir ve mivafiq olaraq kapitalda
alinmig/6danilmis vasaitlarin adalatli dayari ila geyda
alinir.

Dévlat Biidcasina kdglirmalar, habela hokumat idaraleri,
hokumata maxsus miiassisa va sirkatlara kdgiirmalar
Odanis tarixinda taninir. Biitiin kéglirmalar Fondun tasdig
olunmus biidcasi gargivasinda hayata kegirilir va blidca
ila nazarda tutulmus miivafiq benefisiarlara (dovlst
tagkilatlari, hékumata maxsus miiassisa va sirkatlar)
taqdim etdiklari sifarig maktublarinin asasinda 6danilmak
iglin Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Xazinadarligina
koglrdlar.

Faiz galir va xarclarinin taninmasi. Amortizasiya olunmus
dayarla olglilan butiin maliyys aktivleri tzra faiz galir
va xarclori effektiv faiz metodundan istifade etmakls
hesablama metodu ila geyda alinir. Bu metoda asasan
faiz galirlari va xarclerina miigavila taraflari arasinda
6danilmis va ya alinmis va effektiv faiz daracasinin tarkib
hissasi olan biitiin komissiya va 6daniglar, sévdalasma
xarcleri, elaca da biitiin digar miikafat va ya glizastlar
daxildir. FVTPL kateqoriyasinda nominal faiz daracasi
ila hesablanmis borc va sahm alatleri lizra faiz galirlari
manfaat va ya zararin tarkibinda “FVTPL kateqoriyasinda
Olclilan aktivlar tizrs faiz galirlari” satrinda gostarilir.

Effektiv faiz deracasina aid olan komissiya haglarina
maliyya aktivinin yaradilmasi va ya alinmasi, yaxud
maliyya 06hdaliyinin (masalan, 6dama qabiliyyatinin
giymeatlandirilmasi, zamansatlerin va ya girovun
dayarlendirilmasi va geyda alinmasi, maliyya alatinin
taqdim edilmasi sartlarinin razilagdiriimasi va sévdalagsma
sanadlarinin hazirlanmasi haglar) buraxiimasi ils
alagadar Fond tarafindan alds edilmis va ya ddanilmis
komissiya haglar daxildir.

Yaradilmis va ya alinmis, lakin dayarsizlagmis maliyys
aktivleri tglin effektiv faiz daracasi gozlanilan nagd pul
axinlarini (ilkin gozlanilan kredit zararlari daxil olmagla)
ilkin taninma zamani adalatli dayara diskontlagdiran
daracadir (adatan alis giymatina uygun galir). Naticada
effektiv faiz deracasi kredit riskina uygun dayisdirilmis
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olur.

Faiz galirlari asagidakilar istisna olmagla, maliyya
aktivlarinin imumi balans dayarina effektiv faiz daracasini
tatbig etmakle hesablanir: (i) dayarsizlasmis maliyya
aktivlari (3-cii Marhala). Bela aktivlar tizra faiz galirini
hesablayarkan kredit zararlari lizra ehtiyat cixilmagla,
aktivin amortizasiya olunmus dayarina effektiv faiz
daracasi tatbiq edilir va (ii) alinarkan va ya yaradilarkan
dayarsizlagsmis maliyys aktivleri. Bu aktivlar lzra faiz
galirini hesablayarkan aktivin amortizasiya olunmus
dayarina kredit riskina uygun dayisdirilmis ilkin effektiv
faiz daracasi tatbiq edilir.

FVTPL kateqoriyasinda olglilan maliyya aktivleri lzra
dividend galirlari Fondun 6danislari alda etmak hiiququ
miayyan edildikde manfeat va ya zarar haqqginda
hesabatda taninir.

Sair amaliyyat galirlari, o clmladan icara galirlari
hesablama metodu ils, yani galir gazanildigi zaman
taninir.

Xarclar hesablama metodu il, yani, ¢akildiyi zaman taninir.

Nagd saklinda daxilolmalarin va kég¢ilirmalarin ugotu.
Qeyd 1-da gostarildiyi kimi, Azarbaycan Respublikasinda
neftva qazsahasinda hayatakecirilan miixtaliffaaliyyatlar
tizra yaranan galirlardan Fonda vasaitlar daxil olur. Bu
daxilolmalar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
miayyan farmanlarina uygun olaraq hayata kegirilir.
Bhamiyyatli layihalara va Dovlat biidcasina koglirmalar,
hamcinin  Azarbaycan  Respublikasi  Prezidentinin
farmanlarina uygun olaraq hayata kegirili. ARDNF
hesab edir ki, bu daxilolmalar va kocglirmalar mivafig
olaraq kapital qoyuluslarini va cixariglarini aks etdirir.
Miivafiq olarag, ARDNF bu daxilolmalari va kogiirmalari
konsolidasiya edilmis kapitalda dayisikliklar hagqinda
hesabatda kapitalin harakati kimi taniyr.

Maliyya alatlarinin giymatlandirilmasi. Manfaat va ya
zararda aks olunan adalstli dayarla hesablanmig aktivlar
kimi tasnif edilmis maliyys alatlari adalatli dayarla
gostarilir. Bu ciir maliyya alatlarinin adalatli dayari alatin
macburi va ya likvidasiya satisindan basga, konilli
tarafiar arasinda aparilan cari amaliyyat naticasinda
mibadila edildiyi mablagdir. 9gar alatin bazar dayari
aciglanmisdirsa, onun adalatli dayari bazar qiymatina
asaslanmaqla hesablanir. Bazarda qiymatlandirma
parametrlarini miisahida etmak miimkiin olmadiqda va
ya muisahida edilan bazar giymatlarina istinad etmak
mimkiin olmadigda, adalstli daysr har bir mahsul
tglin uygun olan digar bazar malumatini va qabul
edilmis maliyya nazariyyslarindan asaslandigimiz riyazi
metodologiyan: istifade edan giymatlandirma modelini

tahlil etmakla alda olunur. Qiymatlandirma modellari
giymatli kagizlarin mugavila sartlarini, habela bazara
asaslanan giymatlandirma parametrlarini (masalan, faiz
daracalarini, dayiskanliyi, miibadila mazannalarini va
taraf-miigabillarin kredit reytingini) nazara alir.

Bazara asaslanan giymatlandirma parametriarini
musahide etmak mimkiin olmadiqgda, alatin bazarda
neca giymatlandirilacayinin mantigi aksini miayyan
etmak magsadila rahbarlik hamin parametrin an yaxsi
giymatlandirilmasina dair mihakima isladacak. Bu
miihakima isladilarkan, miixtalif vasitalardan o ciimladan,
misahida edilan malumatin etibarlihid, tarixi malumatlar
va ekstrapolyasiya mexanizmlari istifada olunur.
Alat bazarda misahida olunan malumatla miiqayiss
edilmakla siibuta yetirildiyi hallar istisna olmagqla, ilkin
taninma zamani maliyya alatinin adalatli dayarinin
giymatlandirmasi tigclin an yaxsi siibut amsliyyat giymati
olur. @maliyyat giymati ile giymatlandirma mexanizmina
asaslanmagla miayyan edilmis dayar arasindaki har
hansi farg ilkin taninma zamani konsolidasiya edilmis
manfaat ve ya zarar va sair macmu galir hagqinda
hesabata daxil edilmir. Sonraki galirlar va ya zararlar
yalniz bazar istirakgilarinin giymat tayin edarkan nazara
ala bilacaklari amillardaki dayisikliklardan irali galarak
taninir.

Fond elan olunmus bazar giymatlari olmayan maliyya
alatlarinin  giymatlandirilmasi ila bagh mihasibat
prognozunu asagidaki sabablardan qeyri-muayyanliyin
asas manbayi hesab edir: (i) onlar doévrdan-dévra
dayismaya cox hassasdir, clinki bu rahbarliyin faiz
daracalari, dayiskanlik, mibadila mazannalari, taraf-
muqabilin kredit reytingi, qiymatlandirma duzalislari
va amaliyyatin spesifik xiisusiyyati ila bagh farziyyalar
irali stirmasini talab edir va (ii) qiymatlandirmalardaki
dayisikliyin taninmasindan irali galan tasirin Fondun
maliyya vaziyyati hagqinda hesabatinda, elaca da
manfaat/(zerar) hesabinda aciglanan  aktivlarina
ahamiyyatli olmasi ehtimal edilir.

Rahbarlik elan edilmis bazar giymatlari movcud olmadiqda,
faiz deracalari, dayiskanlik, mubadila mazannaleri,
partnyorun kredit reytingi va qiymatlandirma dizaliglari
ila bagh 6z bilik va bacariglarindan, elaca da Fondun
gayyumlarindan (asasan Bank of New York Mellon) va
Bloomberg agentliyindan alda edilmis malumatlara asasan
muxtalif farziyyalardan istifada edir. Qeyd 20-ya baxin.

Investisiya miilkiyyatinin ve amlak va avadanlglarin
(bina) adalstli dayarinin  &lgiilmasi. Investisiya
miilkiyyatinin, elaca da amlak va avadanliglarin (binanin)
adalatli dayari miustaqgil pesakar giymatlandiricilar
terafinden miayyan edilir. 9dalatli dayar daxili
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kapitalizasiya metodu (diskont edilmis galacak pul
vasaitlarinin harakati metodu) va satislarin miigayisa
edilmasi metodunun qarisigi va an yilksak va an yaxsi
istifade metodundan istifada edarak miiayyan edilir.

Isci heysti izre xarclar va miivafiq ayirmalar. dmak
haglari, Azarbaycan Respublikasi Ddvlat Sosial Miidafia
Fonduna Odanislar, mazuniyyat va xastalik varagalari
tizra illik 6daniglar, miikafatlar va pul saklinda olmayan
imtiyazlar Fondun iscilari terafindan mivafiq xidmatlar
gostarildikda hesablanir. Fondun yerli ganunvericiliys
uygun olaraq miiayyan edilmis haglar lizra Dovlst Sosial
Miidafie Fonduna 6danislardan basqa pensiya va analoji
ddanislari hayata kegirmak lciin har hansi hiiqugi va ya
isgiizar praktikadan yaranan éhdaliyi yoxdur.

4. UCOT SiYASOTININ T9TBIQI ZAMANI 8HaMiYYSTLI
EHTIMALLAR V8 MULAHiZaL8R

Fond konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinda taninan
mablaglara ve aktiv va oOhdsliklarin balans daysrina
novbati maliyya ili arzinda tasir gostaran ehtimallar va
milahizalar irali siriir. Hamin ehtimallar v@ milahizalar
miintazamolaraqrahbarliyin tacriibasina va digaramillars,
hamginin rahbarliyin fikrinca mévcud saraita uygun olaraq
asaslandiriimis galacak hadisalar lizra taxminlara asasan
tahlil edilir. Ucgot siyasatinin tatbigi zamani rahbarlik,
hamcinin pesakar ehtimallar va texminlar irali sirir.
Konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinda aks etdirilan
mablaglara daha gox tasir gostaran pesakar miilahizalar
va novbati maliyys ili arzinda aktiv va 6hdaliklarin balans
dayarina ahamiyyatli diizaliglarin edilmasina sabab olan
texminlara asagidakilar daxildir:

Strukturlasdirilmis  miassisalar.  Strukturlasdiriimis
miiassisalar ela goakilda yaradilmisdir ki, onlara kimin
nazarat etdiyini miayyan edarkan sasverma hiiquglar
va ya oxsar hiiquglar asas amillar hesab edilmir. Fond
va strukturlasdirlmig musassisa arasindaki alaganin
bela strukturlagdirilmis miassisanin Fondun nazarati
altinda olmasini bildirdiyini miiayyan etmak {iclin pesakar
miilahiza talab olunur.

Fond nezarat etmadiyi strukturlasdirimis misassisalari
konsolidasiyaetmir.Fondunstrukturlasdirilmigmiiassisalar
Uzarinda nazaratini miiayyan etmak bazan miirakkab
olduguna géra rahbarlik bela miiassisalar ila bagl risk va
faydalar, elaca da onlarin faaliyyatina dair gararlarin gabul
edilmasi imkanlari ila badh 6z miilahizalarini irali siiriir. Bir
¢ox hallarda ayrica baxildiqda, bela strukturlasdiriimis
muassisalar lizarinda nazaratin mévcud olub-olmadigini
gormak olar, lakin (imumi baxildigda, tam natice alda
etmak asan olmur. Nazaratin mévcudluguna dair daha
¢ox arqumentlarin oldugu hallarda, strukturlasdiriimis
miassisa konsolidasiya edilir.

Fond konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinda
strukturlasdirilmis miassisanin aktivlari, éhdaliklari va
amaliyyat naticalarini aks etdirmasaydi, konsolidasiya
edilmis maliyys vaziyysti haggqinda hesabatda xalis
aktivlar 427,795 min AZN az (31 dekabr 2017: xalis aktivlar
407,961 min AZN az) va manfaat 23,300 min AZN (2017:
63,917 min AZN az) az olardi. Fondun strukturlasdirimis
muiassisasi haqqinda alave malumat iiclin Qeyd 25-a
baxin.

5. YENI V® YA YENIDSN iSLONMIS STANDARTLARIN V@
ONLARA DAIR $@RHLBRIN TOTBIiQi

Asagidaki yenidan islanmis standartlar va onlara dair
sarhlar 1 yanvar 2018-ci il tarixinden Fondun faaliyyati
iclin macburi xarakter dasimisdir:

MHBS 9 “Maliyya alstlari”. Fond 1 yanvar 2018-ci
il tarixinden MHBS 9 “Maliyya alatlari” standartini
tatbiq etmisdir. Fond miiqayisali dévriin gdstaricilarini
dayisdirmamak yanasmasini seg¢misdir va standartin
ilk tatbig olunma tarixina (1 yanvar 2018-ci il) maliyys
aktivieri va ohdaliklarinin balans dayarina dizalislari
dovriin avvalinda bollsdirilmamis manfaatin tarkibinda
tanimisdir. Miivafig olaraq, MHBS 7-nin “Maliyys alatlari:
Aciglamalar” yenidan islanmis talablari yalniz cari dovra
tatbiq edilmisdir. Miigayisali dévr izra malumatlar ondan
avvalki ilda aciglanan malumatlari takrarlayir.

Cari dovrda tatbiq olunan asas yeni ugot siyasatlari Qeyd
3-da gostarilmisdir. 1 yanvar 2018-ci il tarixina qadar
gabul edilmis va miigayisali malumatlara tatbiq edilan
ucot siyasatlari Qeyd 27-da agiglanir.

Asagidaki cadvalda maliyya aktivlarinin balans dayarinin
MUBS 39-a uygun olaraq qiymatlandirma kateqoriyalari
ile 1 yanvar 2018-ci il tarixindan qlivvaya minmis
MHBS 9-a uygun yeni giymatlandirma kateqoriyalarinin
tzlasdirilmasi gostarilir:
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Qiymatlandirma | MUBS 39-a MHBS 9-un tatbiginin tasiri MHBS 9-a uygun
kateqoriyasi ‘ uygun balans balans dayari
Min Azarbaycan [ ii | dayari(31 | Yenidan Yeridan (1 yanvar 2018-ci
manati ile dekabr 2017-ci | tasniflagdirma | giymatlandirma | il tarixinailkin
MUBS 39 MHBS 9 il tarixina yekun | qalq)
galiq) Konullh Digar ‘
Pul vasaitlari va Epatinies
< : va debitor AC 2,747,381 2,747,381
onlarin ekvivalentlari
borclari
FVTPL kateqoriyasinda
dlglilan maliyya aktivleri:
~Agsntiix/eeyneimilel FVTPL e 8,056,922 8,056,922
qurumlarin istigrazlar (macburi)
- FVTPL
- Korporativ istiqrazlar FVTPL (macburi) 22,056,430 22,056,430
— FVTPL
- Suveren istigrazlar FVTPL (macburi) 2,008,809 2,008,809
- Pul bazar alatlari FUTPL FVIPL 280,328 6,280,328
(macburi)
Odanis FVTPL
- Korporativ istiqrazlar tarixinadak (macburi) 5,337,216 5,337,216 (294,903) 5,042,313
saxlanilan
- Korporativ sahmlar FVTPL FVTPL. 7,090,424 7,090,424
(macburi)
FVTPL
- Ozal sahm fondlar FVTPL {ieburD 441,542 441,542
- Daginmaz amlak fondlari  FVTPL B 998,705 998,705
(macburi)
Cami FVTPL
kateqoriyasinda dlgiilan 52,270,376 51,975,473
maliyya aktivlari:
Sair maliyya aktivlari
Kreditlar
- Ticarat debitor borclari va debitor AC 2,397 2,397
borclar
Car!n sair maliyya 2,397 2,397
aktivlari
Cami maliyya aktivlari 55,020,154 54,725,251

(a) Pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlari

Qeyd 7-da aciglanan bitin pul vasaitlari va onlarin
ekvivalentlari MHBS 9-a kegid tarixinde MUBS 39-a
asasan “kreditlar va debitor borclar” kateqoriyasindan
MHBS 9-a uygun olaraq amortizasiya olunmus dayarla
dlciilan maliyya aktivlari kateqoriyasina yenidan
tasniflasdirilmisdir. Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari
{izra gbzlanilan kredit zararlari shamiyyatsiz olmusdur.

(b) Borc qiymatli kagizlara investisiyalar

Maliyya aktivlarinin yenidan tasniflagdirilmasinin asas
sabablari asagida gostarilir:

*  Qvvalki dévrlarda FVTPL kategoriyast kimi mdayyan

edilan borc giymatli kadizlara investisiyalar. Fondun borc
giymatli kagizlari portfelinda avvalki dévrlarda FVTPL

kateqoriyasi kimi miiayyan edilan bazi investisiyalar
movcuddur. Bunun sababi hamin giymatli kagizlarin
adalatli dayar prinsipi ila idara edilmasi olmusdur. MHBS
9-a kecid garcivasinda bu giymatli kagizlar artiq “digar”
biznes modela daxildir va bu sababdan ilkin taninma
zamani FVTPL kimi miayyan edilmis avazina, FVTPL
(macburi) kateqoriyasinda tasniflagdirilmalidir.

» Qvvalki dévrda Gdanis tarixinadak saxlanilan maliyys
aktivileri riyasinda taninan borc giymetli 1zlara
investisiyalar. Fondun borc qiymatli kagizlari portfelinda
avvalki dévrlarda 6danis tarixinadak saxlanilan maliyys
aktivlari kateqoriyasinda taninan bazi investisiyalar
mévcuddur. Bunun sababi hamin giymatli kagizlarin
ddanis tarixinadak saxlanilma prinsipi ila idara edilmasi
olmusdur. MHBS 9-a kecid ¢argivasinda Fondun rahbarliyi
bu aktivlari adalatli dayar prinsipi ile izlanilmasi va idara
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olunmasi sababindan kéniillii olaraq FVTPL kateqoriyasinda tesniflasdirmayi qarara almisdir. Fond bu aktivlarin
imumi borc giymatli kagizlari portfelinin bir hissasini taskil etdiyini hesab edir va bela giymatli kagizlarin alinmasi,
saxlaniimasi va ya onlara galacakda investisiya qoyulmasi ila bagl gararlar miistasna olaraq adalstli dayar prinsipi
ila gabul edilir.

Asa@idaki cadvalda 1 yanvar 2018-ci il tarixina vergi gixilmagla, MHBS 9-a kegidin ehtiyatlara va béliisdiiriilmamis
manfaata tasiri tahlil edilir.

Tasisciya aid olan hissa
e T VoG BolGedarol : o Nazarat
. alyutan
Kapital yutanin olisdirilmamis olunmayan

cevrilmasi ELIEEN A
qoyulusu tzre ehtiyat istirak payi

Min Azarbaycan
Cami kapital

manati ila ‘

MHBS 9-a kegiddan avval
31 dekabr 2017-ci il
tarixina mablaglar

27,688,603 1,173,876 31,656,494 60,518,973 8,020 60,526,993

MHBS 9-a uygun yenidan

tasniflasdirilmis maliyya

alatlarinin adalatli - - (294,903) (294,903) - (294,903)
dayar ila yenidan

giymatlandirilmasi

1 yanvar 2018-ci il
tarixina (MHBS 9-a
uygun)

27,688,603 1,173,876 31,361,591 60,224,070 8,020 60,232,090

Asagidaki yenidan islenmis standartlar 1 yanvar 2018-ci il tarixindan giivvaya minmis, lakin Fonda shamiyyatli
daracada tasir gostarmamisdir:

* MHBS 2-ys dayisikliklar, “Saehm asasinda édanislar” (20 iyun 2016-ci ilda darc olunub va 1 yanvar 2018-ci il va ya
bu tarixdan sonra baslayan illik dévrlar tigiin glivvaya minir).

* MHBS 4-3 dayisikliklar “MHBS 9 “Maliyys alatlari” va MHBS 4 “Sigorta miiqavilaleri” standartlarinin tatbigi” - (12
sentyabr 2016-ci ilde darc olunub ve yanasmadan asili olaraq: miivaqgati azadolma metodunu segan miiassisalar
liclin 1 yanvar 2018-ci il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik dévrlar (igiin giivvaya minir; birga tatbiq yanasmasini
secan muassialar liglin miiassisa MHBS 9-u ilk dafa tatbiq etdiyi ildan qiivvaya minir).

* 2014-2016-ci illar tizra MHBS-larin illik takmitlagdirilmasi — MHBS 1 va MUBS 28-a dayisikliklar (8 dekabr 2016-ci
ilda darc olunub va 1 yanvar 2018-ci il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik dévrlar iigiin qivvaya minir).

* BMHSK 22 “Xarici valyutada amaliyyatlar va gabaqcadan édanislar” (8 dekabr 2016-ci ilda darc olunub va 1 yanvar
2018-ci il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik dévrlar tigiin giivvaya minir).

* MUBS 40-a dayisikliklar “Investisiya miilkiyystina/miilkiyystindan kociirmalar" (8 dekabr 2016-ci ilda darc olunub
ve 1 yanvar 2018-ci il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik dévrlar ligiin giivvaya minir).

* MHBS 15, “Mustarilar ila miiqavilalardan yaranan galir" (28 may 2014-cii ilda darc olunub va 1 yanvar 2018-ci il va
ya bu tarixdan sonra baslayan illik dévrlar {igiin giivvaya minir).
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6. YENI UCOT QAYDALARI

1 yanvar 2019-cu il va ya bu tarixden sonra baslayan
illik dévrlar ticiin macburi xarakter dasiyan va ya Fond
tarafindan vaxtindan avval tatbiq edilmayan bazi yeni
standartlar va onlara dair sarhlar darc olunmusdur.

MHBS 16 “Icaralar” (13 yanvar 2016-ci ilda darc olunub
va 1 yanvar 2019-cu il va ya bu tarixden sonra baglayan
illik dévrlar igiin giivvaya minir). Yeni standart icaranin
taninmasi, giymatlandirilmasi, taqdimati va agiglanmasi
ila bagh prinsiplari miiayyan edir. Bitiin icara miiqavilalari
icaranin baslandigi tarixdan icaraya gotiranin aktivdan
istifada hiiququ, elace de muvafiq dévrler arzinda icara
ddanislori hayata kecirildiyi halda maliyyslasdirma
alda etmasina gatirib gixarir. Miivafiq olaraq, MHBS 16
icaranin MUBS 17-da nazarda tutuldugu kimi amaliyyat
va ya faaliyyat icarasi kimi tasniflagdirilmasini lagv edir
va bunun avazinda icaraya gétiiranlar (giin vahid ugot
metodu teqdim edir. icarays gétiiranlar asagidakilari
tanimalidir: (a) icaraya verilan aktivin dayarinin asagi
oldugu hallar istisna olmagla, 12 aydan artiq middati
olan biitiin icara miigavilalarindaki aktiv va ohdaliklari
va (b) manfaat va ya zarar va sair macmu galir haqqinda
hesabatda icaraya verilmis aktivlarin icaraya verilmig
dhdaliklar tzra faizlardan ayrica amortizasiyasi. MHBS
16 mahiyyat etibarile icaraya veranin MUBS 17-de
nazarda tutulan ugot talabini glivvada saxlayir. Miivafig
olarag, icarays veran icara miiqavilalarini amaliyyat va
ya maliyya icarasi kimi tasniflagdirmakda va onlari ayrica
ucota almagda davam edir.

Fond avvalki dévriin ragamlarini dayisdirmadan,
modifikasiya edilmis retrospektiv metoddan istifada
etmakla bu standarti macburi tatbiq olunma tarixindan
(1 yanvar 2019-cu il) tetbig etmayi qarar almigdir.
Dasinmaz amlakdan istifada hiiququ formasinda aktivlar
kecid zamani yeni gaydalarin sanki daim tatbiq edildiyi
sakilda giymatlandirilir. istifada hiiququ formasinda olan
digar aktivlar standartin tatbiq edildiyi tarixda (butin
avanslar va ya hesablanmis xarcleri nazera alaraq)
icara 6hdaliyinin mablaginda giymatlandirilir. MHBS 16
mahiyyat etibarila icaraya veranin MUBS 17-da nazarda
tutulan ucot talsbini qiivvada saxladigina gors, Fond
onun faaliyyatina aid olan amaliyyatlarin icaraya veran
kimi taninmasi ila baglh konsolidasiya edilmis maliyys
hesabatlarina har hansi ahamiyyatli tasir gézlamir.

MHBS 17 “Sigorta miigavilalari” (18 may 2017-ci ilda
darc olunub va 1 yanvar 2021-ci il va ya bu tarixdan
sonra baslanan illik dévrlar igiin qivvaya minir).
MHBS 17 sirkatlara sigorta migqavilalarinin ugotu dzra
movcud praktikani tetbiq etmaya icaza veran MHBS 4-i
avaz edir. MHBS 4-a asasan investorlar analoji sigorta
sirkatlarinde maliyya naticalarini miiqayisa etmak va

iizlasdirmakda catinlik ¢akirdilar. MHBS 17 sigortacinin
takrar sigorta miiqavilalari daxil olmagla, bitiin ndv
sigorta miiqavilalarinin ugotu standartinin prinsiplarina
asaslanan yegana standartdir. Bu standartin talabina
gora sigorta migavilalari gruplari (i) mugavilalarin
yerina yetirilmasi {ciin nagd pul axinlari tizra mévcud
olan bitiin malumatlari misahida edila bilan bazar
malumatlarina uydun olaraq nazere alan riska gora
diizaldilmis galacak nagdd pul axinlarinin diskont dayari
ila (migavilalerin yerina yetirilmasi {zrs nagd pul
axinlari); (ii) miiqavilalar qrupu lzra bdliigdurilmamis
manfaati (miiqavilalar iizra servis marjasi) toplamagla
(deyar ©hdalik oldugda) va ya gixmagla (dayar aktiv
oldugda) taninmali va giymatlandirilmalidir. Sigortagilar
siorta miiqavilaleri grupundan yaranan galiri sigorta
programini taqdim etdiyi dovr arzinda, elaca da riskdan
azad olundugu halda aks etdiracaklar. Miigavilalar qrupu
iizra zarar movcuddursa va ya movcud olarsa miassisa
darhal zarari aks etdiracak. Hazirda Fond yeni standartin
onun konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina tasirini
giymatlandirir.

Qabul edildikdan sonra asagidaki digar yeni ugot
gaydalarinin Fondun konsolidasiya edilmis maliyya
hesabatlarina shamiyyatli tasiri goézlanilmir:

» Manfi kompensasiyani nazarda tutan vaxtindan avval
hayata kegirilmis 6danislarin xiisusiyystlari - MHBS 9-a
dayisikliklar (12 oktyabr 2017-ci ilda darc olunub va 1
yanvar 2019-cu il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik
dévrlar tigiin qlivvaya minir).

« BMHSK 23 “Manfaat vergisinin ugotundan yaranan
geyri-miiayyanlik” (7 iyun 2017-ci ilda darc olunub va 1
yanvar 2019-cu il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik
dévrlar tigiin glivvaya minir).

« investor tarafindan aktivlerin asii va ya birge
miassisalara satilmasi va ya otlirilmasi - MHBS 10 va
MUBS 28-a dayisiklikler (11 sentyabr 2014-cii ilda darc
olunub va BMUSS tarafindan miiayyan edilacak tarixda va
ya bu tarixdan sonra baslayan illik dévrlar Gglin qlivvay?
minir).

« Asili va birga miiassisalarda uzunmiddatli istirak paylari
- MUBS 28-a dayisikliklar (12 oktyabr 2017-ci ilde darc
olunub va 1 yanvar 2019-cu il va ya bu tarixdan sonra
baslayan illik dévrlar iigiin glivvaya minir).

« 2015-2017-ci illar tizra MHBS-larin illik takmillagdirilmasi
— MHBS 3, MHBS 11, MUBS 12 va MUBS 23-a dayigikliklar
(12 dekabr 2017-ci ilda darc olunub va 1 yanvar 2019-cu
il va ya bu tarixdan sonra baslayan illik dovrler tgtin
qlivvaya minir).

» MUBS 19-a dayisikliklar “Pensiya planinin dayisdirilmasi,
azaldilmasi va tanzimlanmasi” (7 fevral 2018-ci ilda darc
olunub va 1 yanvar 2019-cu il va ya bu tarixdan sonra
baslanan illik dévrlar tGglin glivvays minir).
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+ Maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi va taqdim olunmasi
lizra Konseptual 9saslara diizalislar (29 mart 2018-ci
ilda darc olunub va 1 yanvar 2020-ci il va ya bu tarixdan
sonra baslanan illik dévrlar liglin qlivvaya minir).

+ Biznes anlayisi — MHBS 3-8 dayisikliklar (22 oktyabr
2018-ci ilda darc olunub va 1 yanvar 2020-ci il va ya
bu tarixdan sonra baslanan illik hesabat dévriinin
avvalindan hayata kegirilan satinalmalar ticiin gilivvaya
minir).

+ dhamiyyastlilik anlayisi — MUBS 1 va MUBS 8-a
dayisikliklar (31 oktyabr 2018-ci ilda darc olunub va 1
yanvar 2020-ci il va ya bu tarixdan sonra baslanan illik
dovrlar tglin qlivvaya minir).

Yuxarida basqa clir nazards tutulmadigi hallarda yeni
standartlar ve sarhlarin Fondun konsolidasiya edilmis

maliyya hesabatlarina ahamiyystli daracada tasiri
go6zlanilmir.

7. PUL VOSAITLORI VO ONLARIN EKVIVALENTLORI

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari asadidakilardan
ibaratdir:

Min Azarbaycan manat ila 2018 2017
Qisamiiddatli depozitlar 4,437 2,134,556
Pul bazari fondlari 553,139 198,518
Bank hesablan 707,012 414,307
Cami pul vasaitlari va onlarin

e g 1,264,588 2,747,381

ekvivalentlari

Pul bazari fondlar:

Pul bazari fondlarina investisiyalar bu fondlarin talab
asasinda 6danilen sahmlarindan ibaratdir. Pul bazar
fondlarindaki investisiyalar yiiksak daracada likvidlidir.
Pul bazari fondlar 6z aktivlerini qisamiiddatli borc va
borcla bagl alatlara, misal iigiin, kommersiya kagizlarina,
depozit sahadatnamalarina, faiz daracasi dayiskan olan
istigrazlara, ABS xazina istigrazlarina, Avrobondlara va
aktivlerla tamin edilmis qiymatli kagizlara yatirir. Fonda
6danilacak faiz va dividendlar yenidan investisiya edilir.
Pul bazar fondlarinin adalatli dayari taxminan onlarin
balans dayarina barabardir.

Fondun kredit reytinglari AAA olan asagidaki pul bazari

Bank hesablari

Bank hesablari agagidaki valyutalarla ifads edilmisdir:

Min Azarbaycan manati ilo 2018 ’ 2017
Azarbaycan manati 895 ’ 11,332
ABS dollari 465,938 278,035
ingilis funt sterlingi 77,284 7171
Cin yuam 1,515 1,687
Isvegra franki 3,625 1,617
Avstraliya dollari 5,899 1,626
Avro 106,213 69,875
Rusiya rublu 2,543 3,352
Canubi Koreya vonu 2,596 1,437
Kanada dollari 697 967
Hong Kongq dollari 143 226
Norveg kronu 199 273
Danimarka kronu 114 159
Yeni Zelandiya dollari 64 76
Yapon yeni 37,516 35,754
Singapur dollari 181 303
Isveg kronu 126 326
israil sekeli 151 57
Tirk lirasi 1,313 34
Cami bank hesablari 707,012 414,307

31 dekabr 2018-ci il tarixina Fond Azarbaycan Beynalxalq
Banki va Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankindaki
bank hesablarinda miivafig olarag 112 min AZN va 820 min
AZN (2017: 51 min AZN va 11,288 min AZN) mablaginda
vasait saxlamisdir.

Xarici valyuta ila digar hesablar uzunmiiddatli reytinglari
B/B2 va daha yuxar: (Standard & Poor's/Fitch/Moody's)
olan qeyri-rezident banklarda agilmisdir.

Depozitlar

Fondun depozitlara investisiyalari asagidakilardan
ibaratdir:

fondlarinda investisiyalari olmusdur: A s St
Wells Fargo 4,437 -
T.C. Ziraat Bankasi A.S. - 472,222
B ROtk 1CS- Institution Akbank T.A.S, istanbul - 292,613
Liquidity Funds plc S0%T12 173,933 Tiirkiye is Bankasi A.S. istanbul - 687,892
The Goldman Sachs Group, Inc 50,427 24,585 Tlrkiye Garanti Bankasi A.S. - 681,829
Cami pul bazari fondlan 553,139 198,518 Cami depozitlar 4,437 2,134,556

*—-—'\
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31 dekabr 2018-ci il tarixina Fond 4,437 min AZN (31 dekabr 2017: 2,134,556 min AZN) mablaginda pul vasaitlarini
kredit reytinglari A/A2 (Standard & Poor's/Fitch/Moody's) olan geyri-rezident banklarda middati 2019-cu ilin yanvar
ayinda basa gatan depozitlarda yerlasdirmisdir.

31 dekabr 2018-ci il tarixina (Standard & Poor’s/ Fitch/Moody’s agentliklarinin reytinglarina asasan) pul vasaitlari va
onlarin ekvivalentlarinin kredit keyfiyyatina géra tahlili agagidaki cadvalda gdstarilir:

Min Azsrbaycan manati ile Bank hesabi Qisamiiddatli depozit Pul bazari fondlan

Vaxti kecmamis va dayarsizlasmamis

AAA = - 553,139 553,139
AA 5,560 - - 5,560
A 147,496 4,437 - 151,933
BBB* 550,050 = = 550,050
BB* 1,661 - - 1,661
B 1,425 - - 1,425

Cami pul vasaitlari va onlarin

ekvivalentlari** 706,192 4,437 553,139 1,263,768

Gozlanilan kredit zararlarinin giymatlandirilmasi magsadile pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 1-ci Marhalaya
daxil edilmisdir. Bu qaliglar iizra gozlanilen kredit zararlarinin mablagi shamiyyatsiz olduguna géra Fond pul vasaitlari
va onlarin ekvivalentlari iigiin kredit zararlari lizra ehtiyat yaratmamisdir.

31 dekabr 2017-ci il tarixina (Standard & Poor’s/ Fitch/Moody’s agentliklarinin reytinglarina asasan) pul vasaitlari va
onlarin ekvivalentlarinin kredit keyfiyyatina géra tahlili agsagidaki cadvalda gdstarilir:

Min Azarbaycan manati ile Bank hesabi Qisamiiddatli depozit | Pul bazari fondlan

Vaxti kegmamis va dayarsizlagmamis

AAA = - 198,518 198,518
A 62,606 - - 62,606
BBB 335,669 - - 335,669
BB 4,693 2,134,556 - 2,139,249
CCcC 51 - - 51

Cami pul vasaitlari va onlarin

% g 403,019 2,134,556 198,518 2,736,093
ekvivalentlari

*Bu mablagin 4,198 min AZN-lik hissasi (2017: 4,654 min AZN) Fondun térama miassisalerinda olan va Fondun
birbasa istiraki ila yerlasdirilmayan nagd pul galiglarini aks etdirir.

**Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinda yerlasdirilmis 820 min AZN mablaginda (2017: 11,288 min AZN) nagd pul
qgaliglari Markazi Banklarin kredit reytinglari olmadigina géra yuxaridaki cadvalds aks etdirilmir.

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarinin faiz daracasi izra tahlili Qeyd 22-da gostarilir. 8lagali taraflarla amaliyyatlar
haqqinda malumat Qeyd 24-ds aciglanir.
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8. MONFO3T Va3 YA ZORBR HESABLARINDA 8DALSTLI DAYSRLD OLCULON MALIYYS AKTIVLARI
FVTPL kateqoriyasinda 6lgiilan maliyya aktivleri asagidakilardan ibaratdir:

Min Azarbaycan manati ila “ 2017

Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlari 13,082,224 8,056,922
Korporativ istigrazlar 28,786,959 22,056,430
Suveren istigrazlar 2,915,648 2,008,809
Pul bazari alatlari 4,070,231 6,280,328
0Ozal sahm fondlari 641,363 441,542
Daginmaz amlak fondlari 1,612,098 998,705
Sahmlar 6,229,752 7,090,424
Cami FVTPL kateqoriyasinda dl¢iilan maliyya aktivlari 57,338,275 46,933,160

31 dekabr 2018-ci il tarixina Fond maliyys taskilatlari ila (“xarici menecerlarla™) aktivlarin idara edilmasi hagqinda
razilagmalara asasan 6,301,821 min AZN (2017: 6,918,143 min AZN) mablaginda vasait, o ciimladan pul vasaitlari va
onlarin ekvivalentlarini saxlamigdir. 2018-ci ilda xarici menecerlar garsisinda idaraetma haglar1 2,887 min AZN (2017:
2,450 min AZN) olmusdur.

Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlari. Bu istigrazlar Avropa, Asiya va Amerikada miixtalif beynalxalq taskilatlar
tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarina investisiyalarla tamsil olunur. Bu giymatli kadizlar iizra ilds 0.125% - 5.75%
miayyan daraca ila faiz vailda -0.05% daracasindan +0.9% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR,
5-giinliik orta CNY SHIBOR hesablanir (2017: +0.01% daracasindan +0.875% daracasinadak genis civarda olan USD
LIBOR, EURIBOR, GBP LIBOR, 5-giinliik orta CNY SHIBOR hesablanir) va miiddati 2019-cu ilin yanvar ayindan 2023-
cii ilin noyabr ayinadak dévrda basa catir (2017: 2018-ci ilin yanvar ayindan 2022-ci ilin dekabr ayinadak dévrda). 31
dekabr 2018-ci il tarixina bu giymatli kagizlar tizra comi hesablanmis faiz 52,411 min AZN olmusdur (2017: 27,470 min
AZN). Bu qiymatli kagizlar ham birbasa Fond, ham da Fondun xarici menecerlari olan DWS International GmbH va BYiB
- Dlinya Banki Qrupu tarafindan idara olunan portfelda saxlaniimisdir.

Korporativ istiqrazlar. Korporativ istigrazlar Avropa, Asiya, Avstraliya va Amerikadaki korporasiyalar tarafindan
buraxilmis borc qiymatli kagizlarina investisiyalarla tamsil olunur. 31 dekabr 2018-ci il tarixina bu giymatli kagizlar
lizra ilds 0.0% - 7.5% miuayyan daraca ila faiz va ilda +0.16% daracasindan +4% daracasinadak genis civarda olan
USD LIBOR, GBP LIBOR, EURIBOR va Avstraliya Bankinin Qisamiiddatli istiqraz Daracasi hesablanir (2017: ilda 0.0% - 7.5%
miayyan daraca ila faiz va ilde +0.17% daracasindan +1.75% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP
LIBOR, EURIBOR va Avstraliya Bankinin Qisamiiddatli istiqgraz Daracasi) ve miiddati 2019-cu ilin yanvar ayindan
2031-ciilin yanvar ayinadak dévrda basa ¢atir (2017: 2018-ci ilin yanvar ayindan 2031-ci ilin yanvar ayinadak dovrda).
31 dekabr 2018-ci il tarixina bu giymatli kagizlar iizra cami hesablanmis faiz 555,575 min AZN olmusdur (2017: 131,962
mir) AZN). Bu giymatli kagizlar ham birbasa Fond, ham da Fondun xarici menecerlari olan DWS International GmbH va
BYIB - Diinya Banki Qrupu terafindan idara olunan portfelda saxlanilmisdir.

Suveren istigrazlar. Suveren istiqrazlar Avropa, Asiya, Avstraliya va Amerikada miixtalif taskilatlar tarafindan
buraxilmis borc qiymatli kagizlarina investisiyalarla tamsil olunur. 31 dekabr 2018-ci il tarixina bu qiymatli kagizlar
Uzrs ilds 0.05% - 11.75% miiayyan daraca ila faiz va ilde +1.20% genis civarda olan EURIBOR hesablanir (2017:
ilda 0.75% - 11.625% miiayyan daraca ila faiz va ilda +1.20% genis civarda olan EURIBOR) va miiddati 2019-cu ilin
yanvar ayindan 2029-cu ilin sentyabr ayinadak dévrda basa catir (2017: 2018-ci ilin yanvar ayindan 2029-cu ilin
sentyabr ayinadak dévrda). 31 dekabr 2018-ci il tarixina bu qiymatli kagizlar {izra cami hesablanmis faiz 31,060 min
AZN olmusdur (2017: 19,452 min AZN). Bu giymatli kagizlar ham birbasa Fond, ham da Fondun xarici menecerlari olan
DWS International GmbH va BYIB - Diinya Banki Qrupu tarafindan idara olunan portfelda saxlaniimisdir.

0zal Sahm Fondlar:

BMK-nin Fondlari Uc mistaqil investisiya fondundan ibaratdir: BMK-nin Qlobal Infrastruktur Fondu (IFC GIF),
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BMK-nin Katalizator Fondu (IFC CF) va BMK-nin Afrika,
Latin Amerikasi va Karib Fondu (IFC ALAC).

“IFC GIF" inkisaf etmakda olan bazarlarda infrastruktur
investisiyalarin miayyan edilmasi, alinmasi, saxlaniimasi
va silinmasi magsadila yaradilmisdir. Fondun “IFC GIF"”
qarsisinda 340,000 min AZN mablaginda 6hdaliyi var.
31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun “IFC GIF"-daki
investisiyasinin adalatli dayari 174,850 min AZN (2017:
152,690 min AZN) taskil etmisdir.

“IFC CF" inkisaf etmakda olan bazarlarda mahdud
tarafdasliq, investisiya fondlari ve ya digar birga
investisiya vasitalarinin  (“Investisiya Fondlarinin”)
ekvivalent paylarina sarmaya yatiriimasi va asasan
resurslarin samarali istifadasina ve asagl emissiyall
mahsul va  xidmatlarin  hazirlanmasina  birga
investisiyalarin yonaldilmasi magsadila yaradilmisdir.
Fondun “IFC CF” garsisinda 85,000 min AZN mablaginda
6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun “IFC
CF”-daki investisiyasinin adalatli dayari 53,845 min AZN
(2017: 35,486 min AZN) taskil etmisdir.

“IFC ALAC" Afrika, Latin Amerikasi va Karib regionlarinda
inkisaf investisiyalarinin miiayyan edilmasi, alinmasi,
saxlaniimasi va silinmasi maqgsadila yaradilmisdir. Fondun
“IFC ALAC" garsisinda 170,000 min AZN mablaginda
Ohdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun “IFC
ALAC"-daki investisiyasinin adalatli dayari 60,035 min
AZN (2017: 67,953 min AZN) taskil etmisdir.

Elan edilmis biitiin dividendlar ARDNF tarafindan yuxarida
geyd edilmis fondlara takrar investisiya edilmisdir.

“NB Caspian Partners” inkisaf etmis bazarlarda
asasan “buy-out” fondlarina investisiya magsadi ila
yaradilmis ayrica idara olunan Ozal Kapital mandatidir.
Fondun “NB Caspian Partners” garsisinda 330,480
min AZN mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il
tarixina Fondun “NB Caspian Partners” mandatinda
investisiyasinin adalatli dayari 183,129 min AZN (2017:
112,950 min AZN) taskil etmisdir.

“AYiB EPF" Markazi va Sarqgi Avropa, Aralig Danizi bélgasi
ve Markazi Asiyada investorlarin istirak paylarinin
mibadilasi vasitasila AYiB-in sahmlarina investisiya
yatinmi hayata kegirmak magsadila formalagmisdir.
Fondun “AYiB EPF" garsisinda 193,290 min AZN
mablagdinda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina
Fondun “AYiB EPF"-daki investisiyasinin adalatli dayari
62,956 min AZN (2017: 22,633 min AZN) taskil etmisdir.

“BC European Capital X" asasan Avropada dayanigl artim
xlisusiyyatlari niimayis etdiran boyiik miassisalarin alisi
tizra ixtisaslasmis fonddur. Fondun “BCEC X" qarsisinda
108,822 min AZN mablaginda ©6hdaliyi var. 31 dekabr

2018-ci il tarixina Fondun “BCEC X"-daki investisiyasinin
adalatli dayari 53,169 min AZN (2017: 25,745 min AZN)
taskil etmisdir.

“FSI" Milanda yerlasan miistagil idarsetma sirkatidir.
FSI gapal tipli 6zal kapital fondu olan “FSI Orta Hacmli
Sirkatlar Bazarimin Artim Kapitali Fondunu” idara
edir. Fond investorlara yiiksak investisiya galirlarini
birlasdirmak imkani va Italiyanin senaye sektorunda va
xidmat sahalarinda ahamiyyatli artim imkanlari nimayis
etdiren orta biznes bazarina daxil olmaq tgiin unikal
imkan taklif edir. Fondun “FSI Fund” garsisinda 38,658
min AZN mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il
tarixina Fondun “FSI Fund"-daki investisiyasinin adalatli
dayari 9,002 min AZN (2017: 147 min AZN) taskil etmisdir.

“Blackstone Core Equity Partners L.P." asasan Simali
Amerikada alislar va satinalma investisiyalari sahasinda
ixtisaslagsmisdir. Fondun “Blackstone Core Equity Partners
L.P" garsisinda 85,000 min AZN mablaginda chdaliyi var.
31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun “Blackstone Core
Equity Partners L.P"-daki investisiyasinin adalatli dayari
41,436 min AZN (2017: 23,938 min AZN) taskil etmisdir.

“Apollo Fund IX” asasan Simali Amerikada aliglar va
satinalma investisiyalari sahasinda ixtisaslagsmisdir.
Fondun “Apollo Fund IX” garsisinda 144,500 min AZN
ohdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina “Apollo Fund
IX” Fonddan hala kapital calb etmamisdir.

“Carlyle Partners VII” Carlyle Group-un Simali Amerikada
boyiik va iri hacmli aqdler lzra satinalma sahasinda
ixtisaslasmis fondudur. Fondun “Carlyle Partners VII”
garsisinda 85,000 min AZN mablaginds dhdaliyi var. 31
dekabr 2018-ci il tarixina Fondun “Carlyle Partners"-daki
investisiyasinin adalatli dayari 2,941 min AZN (2017: sifir)
taskil etmisdir.

“Carlyle Europe Partners V" Carlyle Group-un Avropada
satinalma sahasinda ixtisaslasmis fondudur. Fondun
“Carlyle Partners V" qargisinda 96,645 min AZN
mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina
“Carlyle Europe Partners V" Fonddan hala kapital calb
etmamisdir.

“Vista Equity Partners VII" Robert Smith tarafindan
tasis edilmis Vista Equity Partners gsirkatinin asasan
Simali Amerika regionuna yonalmis texnoloji satinalma
fondudur. Fondun “Vista Equity Partners VII” garsisinda
68,000 min AZN 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina
“Vista Equity Partners VII" Fonddan hala kapital calb
etmamisdir.

“Warburg Pincus Global Growth” Warburg Pincus
sirkatinin asasan Simali Amerika, Asiya ve Avropa
regionuna yo6nalmis diversifikasiya edilmis inkisaf
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fondudur. Fondun “Warburg Pincus Global Growth"
sirkati garsisinda 85,000 min AZN mablaginda éhdaliyi
var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina “Warburg Pincus Global
Growth" Fonddan hala kapital calb etmamisdir.

“PAG Asia Capital Fund III” PAG sirkatinin Asiya regionuna
yonalmig satinalma fondudur. Fondun “PAG Asia Capital
Fund III” garsisinda 51,000 min AZN mablaginda 6hdaliyi
var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina “PAG Asia Capital Fund
111" Fonddan hala kapital calb etmamisdir.

“Thoma Bravo Fund XIII" Thoma Bravo sirkatinin Simali
Amerika regionna yonalmis texnoloji satinalma fondudur.
Fondun “Thoma Bravo Fund XIII" qgarsisinda 42,500
min AZN mablaginda 6hdsliyi var. 31 dekabr 2018-ci il
tarixina “Thoma Bravo Fund XIII" Fonddan hala kapital
calb etmamisdir.

Fondun “Baring Private Equity Asia VII" garsisinda
85,000 AZN 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina
“Baring Private Equity Asia VII” Fonddan hala kapital
calb etmamisdir.

Dasinmaz @mlak Fondlari

Dasinmaz amlak portfeli iizra dolayi investisiyalar dagimaz
amlak fonduna investisiyalardan va ortaq investisiyadan
ibaratdir.

“PEVAV” Bdyiik Britaniya, Almaniya, Fransa, Ispaniya,
Italiya, Niderland Kralligi, Polsa va Simal/Skandinaviya
regionu daxil olmagla, Avropa o&lkalarina yo6nalmis
“value-add" strategiyalarinin hayata kegirilmasi tgiin
yaradilmisdir. Fondun “PEVAV" qarsisinda 194,680
min AZN mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il
tarixina Fondun “PEVAV”-daki investisiyasinin adalatli
dayari 114,577 min AZN (2017: 129,394 min AZN) taskil
etmisdir.

“EVP" asasan Fransa, Almaniya, italiya ve ispaniya daxil
olmagla Avrozona élkalarinda dasinmaz amlakin alinmasi
magsadila yaradilmis “value-add” strategiyali dasinmaz
amlak fondudur. Fondun “EVP" qarsisinda 194,680
min AZN mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci
il tarixina Fondun “EVP"-daki investisiyasinin adalatli
dayari 149,296 min AZN (2017: 65,565 min AZN) taskil
etmisdir.

“BREP EUROPE V" opportunist dasinmaz amlak fondudur
V@ oasasan BOyiik Britaniya, Almaniya, Ispaniya va
Italiyada investisiyalar hayata kegirir. Fondun “BREP
EUROPE V” garsisinda 194,680 min AZN mablaginda
Ohdsliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun “BREP
EUROPE V"-daki investisiyasinin adalatli dayari 121,223
min AZN (2017: 57,946 min AZN) taskil etmisdir.

“PREP" asasan Yaponiya, Cin va Avstraliya kimi dlkalara
yonalmis “value-add” strategiyali dasinmaz amlak
fondudur. Fondun “PREP" garsisinda 170,000 min AZN
mablaginda ohdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina
Fondun “PREP"-daki investisiyasinin adalatli dayari
155,509 min AZN (2017: 162,271 min AZN) taskil etmisdir.

“ASPF III" asasan Avstraliya, Cin, Yaponiya, Malaziya va
Singapurdaki asas bazarlarda “value-add” strategiyali
investisiyalar hayata kegirir. Fondun “ASPF II1" qarsisinda
194,680 min AZN mablaginda o6hdaliyi var. 31 dekabr
2018-ci il tarixina Fondun “ASPF III"-daki investisiyasinin
adalatli dayari 111,452 min AZN (2017: 154,357 min AZN)
tagkil etmisdir.

“RJLF II" asasan Yaponiyada logistika tipli dasinmaz
amlaka investisiya yatirimlari hayata keciran opportunist
dasinmaz amlak fondudur. Fondun “RJLF II” garsisinda
170,000 min AZN mablaginda éhdaliyi var. 31 dekabr
2018-ci il tarixina Fondun “RJLF II"-daki investisiyasinin
adalatli dayari 103,623 min AZN (2017: 82,941 min AZN)
taskil etmisdir.

“EF IV Feeder” Avropa regionuna yonalmis “value-add”
strategiyali dasinmaz amlak fondudur. Fondun “EF IV
Feeder” garsisinda 194,680 min AZN mablaginda 6hdaliyi
var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun “EF IV Feeder"-daki
investisiyasinin adalatli dayari 132,522 min AZN (2017:
67,068 min AZN) taskil etmisdir.

“GREF V" APAC regionuna yonalmis “value-add”
strategiyali dasinmaz amlak fondudur. Fondun “GREF
V" garsisinda 57,970 min AZN mablaginda 6hdaliyi var.
31 dekabr 2018-ci il tarixine Fondun “GREF V"-daki
investisiyasinin adalatli dayari 47,371 min AZN (2017:
13,450 min AZN) taskil etmisdir.

“GAW US Fund III" Simali Amerika regionunda dasinmaz
amlaka investisiya yatinmlar hayata keciran “value-add”
strategiyali investisiya fondudur. Fondun “GAW US Fund III"”
garsisinda 107,950 min AZN mablaginda 6hdaliyi var. 31
dekabr 2018-ci il tarixina Fondun “GAW US Fund III"-daki
investisiyasinin adalatli dayari 8,174 min AZN (2017: sifir)
taskil etmisdir.

“WSREF VIII" Walton Street Capital tarafinden tesis
edilmisdir. “WSREF VIII” ABS-a yonalmis “core-plus”
/ "add-value” strategiyali dasinmaz amlak fondudur.
Fondun “Walton Street R.E Fund VIII" garsisinda 170,000
min AZN mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il
tarixina Fondun “Walton Street R.E Fund VIII"-daki
investisiyasinin adalatli dayari 110,612 min AZN (2017:
60,917 min AZN) taskil etmisdir.

“CREDO" kommersiya tayinatli ipoteka ila tamin edilan
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giymatli kagizlara ve dasinmaz amlakla bagh digar
investisiya kateqoriyali borclara investisiyalar yatirir.

Fond “PGIM's EVP" ila Almaniyanin Frankfurt saharinda
yerlasan miixtalif tayinatll ofis kompleksina “value-add”
“CREDO"” dasinmaz amlakla bagh borc bazarlarina strategiyali birgs investisiya etmisdir. Fondun “PGIM'’s
investisiya etmak lgliin kommersiya dasinmaz amlakin EVP" garsisinda 71,912 min AZN mablaginda 6hdaliyi
nazarat va idara olunmasinda 06z tacriibasinden var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun bu birga
istifade edir. Fondun “AG Commercial R.E Debt Fund” investisiyasinin adalalti dayari 96,540 min AZN (2017:

sahmlar. 31 dekabr 2018 ve 2017-ci il tarixlarine sahmlarin balans dayari asagidaki sektorlara investisiya
goyuluglarindan ibarat olmusdur:

Min Azerbaycan manati ile 2018 2017

1,540,246 1,988,584
garsisinda 85,000 min AZN mablaginda Ghdaliyi var. 60,761 min AZN) taskil etmisdir. Maliyya
31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun “AG Commercial o - _ istehlak 1,269,618 1,397,982
R.E Debt Fund"-daki investisiyasinin adalalti dayari Fend .Gaw C.apltal 5 GR,EF Vl a Yapo:uyanln Yokoh?ma Telekommunikasiya va informasiya texnologiyalari 1,180,019 1,230,558
68,816 min AZN (2017: 45,532 min AZN) taskil etmisdir. $212rinda ofis kompleksina “core-plus” strategiyali birga . 553,239 671,072
investisiya etmisdir. Fondun “Gaw Capital's GREF V"
Fondun “AG Realty Value Fund® qarsisinda 170,000 garsisinda 34,000 min AZN mablagindas 6hdaliyi var. 31 Sahiyya 805,766 797918
min AZN mablaginds dhdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il dekabr 2018-ci il tarixina Fondun bu birga investisiyasinin Enerji 333,706 376,354
tarixine “AG Realty Value Fund” Fonddan hals kapital calb adal?t“ de.zya.n 66,083 min AZN (2017: 30,727 min AZN) Materiallar 324,617 416,195
etmamisdir taskil etmisdir.
. Kommunal xidmatler 222,541 211,761
Fondun ABS regionuna yénalmis “value-add” strategiyali Fond “PGIM ASPF III” ila birlikde Yaponiyanin Kyoto R 6,229,752 7,090,424

saharinda otelin inkisafi layihasina *“opportunistic”
strategiyall birga investisiya etmisdir. Fondun bu
investisiya ila bagh 32,791 min AZN mablaginda 6hdaliyi
var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun bu birgs
investisiyasinin adalatli dayari 45,762 min AZN (2017:

dasinmaz amlak fondu olan “Ares Real Estate Fund IX" ila
6hdalik miqavilasi vardir. Fondun “Ares Real Estate Fund
IX" garsisinda 170,000 min AZN mablaginda chdaliyi var.
31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun “Ares Real Estate

Bu giymatli kagizlar ham birbasa Fond, ham da Fondun xarici menecerlari olan SSGA, UBS Asset Management (UK) LTD,
Blackrock Investment Management, Mellon Capital Management Corporation va Sumitomo Mitsui Trust International
LTD. tarafindan idara olunan portfelda saxlaniimigdir.

Fund IX"-daki investisiyasinin adalalti dayari 33,823 min
AZN (2017: sifir) taskil etmisdir.

Fondun “Gateway Real Estate Fund V" ila Sinqapurda
“value-add” strategiyali mixtalif tayinath investisiyasi
ticlin 6hdalik miqavilasi vardir. Fondun “Gateway Real
Estate Fund V" garsisinda 34,000 min AZN mablaginda
6hdaliyivar. 31 dekabr 2018-ciiltarixina Fondun “Gateway

18,984 min AZN) taskil etmisdir.

Fond “Blackrock’s EFIV" ila Almaniyanin Minhen
soharinda yerlasan ofis kompleksina birga investisiya
etmigdir. Fondun bu investisiya ila bagh 12,330 min AZN
mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina
Fondun bu birga investisiyasinin adalatli dayari 19,906
min AZN (2017: 12,110 min AZN) taskil etmisdir.

FVTPL kateqoriyasinda dlciilan aktivlar adalatli dayarls ucota alinir va kredit riski ila bagli dayarsizlasmani 6ziinda aks
etidirir. Bu sababdan, Fond dayarsizlasma alamatlarini tahlil etmir va ya onlara nazarat etmir.

31 dekabr 2018-ci il tarixina ticarat {giin borc giymatli kagizlarin kredit keyfiyyatina gére tahlili asagidak: kimi

olmusdur:

Agentlik/Beynalmilal

Korporativ

Suveren

Pul bazan

Real Estate Fund V"-daki investisiyasinin adalalti dayari Min Azarbaycan manat! ila b S . : Cami
: - sif kil isdi > qurumlarin istigrazlar istigrazlar istigrazlar alatlari
32,673 min AZN (2017: sifir) taskil etmisdir. Fond “Walton Street's WSREF VIII” ils Amerikanin Gikaqo
i ii i i i Vaxti kecmamis va
“SOF XI" fondu Simali Amerika va Avropa regionunda §.ahar|'nda y‘ef'lasan 'mu‘xtallf taylnatl.l ofis .kf)m?lek5|t|a dayarsizlasmarsnis
“opportunistic” dasinmaz amlak strategiyalarini tatbiq birga investisiya etmisdir. Fondun bu investisiya ila bagh (adalatli dayarla) =
etmak Ulgln yaradilmisdir. Fondun “SOF XI" qarsisinda 42,500 min AZN mablaginda Shdaliyi var. 31 dekabr AAA 8,716,172 637,696 771,830 853,296 10,978,994
‘ 2 = s _ciil tarixina F 2 7
340,000 min AZN mablagdinda o6hdaliyi var. 31 dekabr 231|8t(|:'ndtarlx.m337 1‘;"7“'? b:;:gzgzvﬁsg'ss';:iak'_paxg:l" AA 2.817.198 2,829,308 174,590 674,836 6.495,932
2018-ci il tarixina Fondun “SOF XI"-daki investisiyasinin 7o ? ' .aya.n ’ L ( e il ) n e 640G S5 617 o 445 95 SEABTE
adalalti dayari 14,408 min AZN (2017 sifir) taskil etmisdir, L2kl etmisdir. P e ' A i
“ rheoty A% : — - BBB 112,983 7,029,145 465111 96,846 7,704,085
“PREP II" fondu Asiya va Sakit okean regionunda asasan Fond “Gaw Capital's GREF V" ila Cinda logistika portfelina
Yaponiya va Canubi Koreyaya y6nalmis “core-plus” / birga investisiya etmisdir. Fondun bu investisiya ila bagh BB s 5,450,817 598,500 = 6,049,317
"add-value” strategiyali dasinmaz amlaklara investisiyalar 102,000 mini AZN ‘mablaginde Ohdallyi var. 31 dekabr B = 1,432,592 - - 1,432,592
etmak iiciin yaradilmisdir. Fondun “PREP II" garsisinda 2018-c.| |Itar|x.|na Fondun.bu blrga|nvest|51yadak|'paym|n D ) 3.377 } u 3377
85,000 min AZN mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr adalatli dayari 18,696 min AZN (2017: 1,478 min AZN)
2018-ci il tarixina Fondun “PREP II"-daki investisi taskll etmisdir. R iiacmonisve 13,082,224 28,786,959 2,915,648 4,070,231 48,855,062
-ci il tarixina Fondun -daki investisiyasinin dayarsizlasmamis ,082, ,786, 1915, ,070, 1855,
adalalti dayari 15,891 min AZN (2017: sifir) taskil etmisdir. Fond “Gaw Capital's GREF V" il ;
. @ Hong Konqda riteyl ii
- Mg X S8 Bcarst Ocin borc glymetli 13,082,224 28,786,959 2,915,648 4,070,231 48,855,062

“GreenOak US IlI" Simali Amerikaya investisiya etmak
tclin yaradilmis *“value-add” strategiyali investisiya
fondudur. Fondun “GreenOak US IlI" gqarsisinda 170,000
min AZN mablaginda 6hdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il
tarixina Fondun “GreenOak US llI"-daki investisiyasinin
adalalti dayari 19,401 min AZN (2017: sifir AZN) taskil
etmisdir.

portfelina “core-plus” strategiyali birga investisiya
etmisdir. Fondun bu investisiya ila bagli 85,000 min AZN
mablaginda 6éhdaliyi var. 31 dekabr 2018-ci il tarixina
Fondun bu birge investisiyadaki payinin adalatli dayari
88,543 min AZN (2017: sifir) taskil etmisdir.

kagizlar
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31 dekabr 2017-ci il tarixina ticarat lglin borc giymatli kagizlarin kredit keyfiyyatina gora tahlili asagidaki kimi
olmusdur:

Agentlik/Beynalmilal Korporativ Suveren Pul bazari

Min Azarbaycan manati ila e T s -
qurumlarn istiqrazian istigrazlar istiqrazlar alatlari

Vaxti ke¢memis va

dayarsizlagsmamis

(adalatli dayarla)

AAA 4,935,999 353,303 611,850 542,369 6,443,521
AA 1,398,383 2,205,080 64,420 1,044,726 4,712,609
A 1,524,027 12,138,717 445794 3,582,828 17,691,366
BBB 198,513 5,980,012 807,987 1,110,405 8,096,917
BB/CCC = 1,372,418 78,758 . 1,451,176
Reytingsiz giymatli kagizlar - 6,900 - - 6,900
Comiin kesmemiy ve 8,056,922 22,056,430 2,008,809 6,280,328 38,402,489
dayarsizlagmamis

Comi ticarat lighin bore 8,056,922 22,056,430 2,008,809 6,280,328 38,402,489

qiymatli kagizlar

Kredit reytinglari Standard & Poor’s agentliyinin reytinglarina (bela reytinglarin mévcud oldugu halda) ve ya Standard
& Poor’s reyting skalasi tizra an yaxin ekvivalenta cevrilmis Moody’s va ya Fitch reytinglarine asaslanir. Borc giymatli
kagizlar ti¢tin taminat verilmir.

9. QIZIL KULGAL8R

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 némrali Farmani ila tasdiq edilmis, 21 dekabr 2001-ci
il tarixli 607 ndmrali Farmani, 1 mart 2005-ci il tarixli 202 némrali Farmani, 10 fevral 2010-cu il tarixli 216 némrali
Farmani, 27 oktyabr 2011-ci il tarixli 519 némrali Farmani ila alava va dayisikliklar edilmis “Azarbaycan Respublikasi
Daovlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlaniimasi, yerlasdirilmasi va idare edilmasi Qaydalari”na uygun olaraq
London Qiymatli Metallar Bazari Assosiasiyasinin talablarina uygun qizil kiilgalar Fondun investisiya portfelina daxil
edils bilar.

Qizil kiilgalarin harakati asagidaki kimi olmusdur:

Min Azarbaycan manati ila 2018 2017

1 yanvar tarixina ilkin qaliq 2,137,212 1,968,469
olavalar 1,388,537 -
Qizil kiilgalarin adalatli dayarla yenidan giymatlandirilmasindan xalis galir 32,497 168,743
31 dekabr tarixina yekun qgaliq 3,558,246 2,137,212

10. INVESTiSIYA MULKIYYSTI

investisiya miilkiyyatinin harakati asagidaki kimi olmusdur:

Min Azarbaycan manati ila 2018 2017

1 yanvar tarixina investisiya miilkiyyatinin adalatli dayari 2,763,757 2,619,625
dlavalar 6,863 4,412
9dalatli dayarla yenidan giymatlandirma Gizra galir/(zarar) (108,674) 15,466
Taqdimat valyutasina gevrilmanin tasiri (77,262) 124,254
31 dekabr tarixina investisiya miilkiyyatinin adalatli dayari 2,584,684 2,763,757

ARDNEF-nin konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlari

investisiya miilkiyyati Moskvanin biznes markazi “Tverskaya 16" (invaninda yerlagan “Gallery Actor” miixtalif tayinatl

ofis-ticarat markazi, London, 78 St James Street iinvaninda yerlasan ofis kompleksi, Parisin “8 Place Vendome”

iinvaninda yerlagan ofis, ticarat ve yasayis kompleksi, Seulda yerlasan “Pine Avenue Tower A" kompleksi, Tokioda
yerlagan “Kirarito Ginza" ticarat kompleksi va Milanda yerlagan “Palazzo Turati” ofis binasindan ibaratdir. Bitiin
dasinmaz amlaklar kommersiya gartlari ila icaraya verilmisdir.

31 dekabr 2018-ci il tarixina investisiya miilkiyyati salahiyyat verilmis mustaqgil giymatlandiricilar olan pesakar
giymatlandirma sirkatlari tarafindan hayata kegirilmis giymatlandirmalar asasinda miiayyan edilmis adalatli dayarla
ugota alinir. Qiymatlandiricilar bu kateqoriyadan olan investisiya amlakinin giymatlandiriimasi sahasinda taninmis
miitexassislardir. 9dalstli dayar aktivlerin giymatlandirma tarixinde yaxsi malumatlandiriimis ve bela amaliyyati
hayata kecirmakda maragli olan alici va satici arasinda kommersiya cahatdan miistaqil amaliyyatlarda miibadils edila
pilan mablagdi nazarda tutur. 8mlakin adalatli dayari asasan miiqayisa edila bilan amlakin giymati, bazar malumati,

diskontlasdirilmis pul vasaitlerinin harakati metodu (gslir yanasmasi) va cari bazar saviyyalari izra maslahatlar

vermis salahiyyatli miistaqil giymatlandiricilarin ekspert rayindan istifada etmakla miiayyan olunmusdur.

31 dekabr 2018-ci il tarixina 1,681,450 min AZN dayarinda investisiya miilkiyyati borc ila alagadar olaraq (igiincii
taraflara girov verilmisdir. Qeyd 13-a baxin.

Fond icara alan gisminda ¢ixis etdiyi hallarda, vaxtindan avval lagv oluna bilmayan amaliyyat icarasi miigavilalarina
asasan alda edilacak galacak minimal icara ddanislari asagida gostarilir:

Min Azarbaycan manati ila 2018 2017

1il arzinda 78,349 51,310
1 ildan 5 ila gadar 220,947 243,655
5ildan artiq 43,363 64,898
7 31 dekabr tarixina cami alda edilacak galacak minimal icara édanislari 342,659 359,863

Investisiya milkiyyatlarinin adalatli dayarindaki dayisikliklar asagidaki cadvallarda atrafli tahlil edilir:

Investisiya miilkiyyati

ddalatli dayar | 9dalatli dayarin | Taqdimat valyutasina olavel odalatli dayar
2018 dayismasi cevrilmanin effekti S 2017
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"78 St James Street", London 258,348 ~(162,885) (17,635) 4129 434,739
"Gallery Actor", Moskva 80,092 (4,026) (16,641) 577 100,182
"SCI 8 Place Vendome", Paris 362,328 9,912 (15,481) 1,356 366,541
"Pine Avenue Tower A", Seul 784,076 24,913 (35,339) - 794,502
"Kirarito Ginza" , Tokio 897,373 14,582 16,455 801 865,535
) "Palazzo Turati", Milan 202,467 8,830 (8,621) - 202,258
2,584,684 (108,674) (77,262) 6,863 2,763,757
investisiya miilkiyyati odalatli dayar | 9dalatli dayarin avelor 9dalatli dayar
2017 dayismasi cevrilmanin effekti 2016
"78 St James Street", London 434,739 (699) 21,598 - 413,840
“Gallery Actor", Moskva 100,182 (49,409) 1,018 2,864 145,709
"SCI 8 Place Vendome", Paris 366,541 9,236 29,568 1,468 326,269
"Pine Avenue Tower A", Seul 794,502 4,569 61,256 35 728,642
"Kirarito Ginza", Tokio 865,535 50,601 (5,700) 45 820,589
“Palazzo Turati”, Milan 202,258 1,168 16,514 - 184,576
2,763,757 15,466 124,254 4,412 2,619,625

iLLiK HESABAT 2018 | 107



w Azarbaycan Respublikas

'.“ Dévlat Neft Fondu

78 Saint James iinvaninda yerlasan Unit Trestinin tasis edilmasi (“Unit Tresti”)

Unit Tresti 22 noyabr 2012-ci ilde Trest Sanadinin miiddaasina uydun olaraq tasis edilmisdir. SOFAZ RE Limited,
SOFAZ RE UK L.P. miiassisasinin asas partnyoru olaraq, Unit Trestinde 99%-lik istirak payina malikdir. SOFAZ RE
Min Limited Unit Trestinda 1%-lik istirak payina malikdir. SOFAZ RE Limited, SOFAZ RE UK L.P. va SOFAZ RE Min
Limited muassisalarinin yekun miilkiyystgisi Azarbaycan Dévlat Neft Fondudur. Unit Tresti Bdyiik Britaniyada yerlagan
dasinmaz amlaka investisiya yatirimlari hayata kecirir v 78 Saint James {invaninda yerlagan ofis kompleksina
sahibdir. Unit Trestin tesis edildiyi, rezident oldugu va daim yerlasdiyi yer Cersi, Kanal adalaridir. 2018-ci il arzinda
Unit Tresti ofis kompleksindan alda edilmis 93,978 min AZN (2017: 21,419 min AZN) mablaginda icara galiri va 72,681
min AZN mablagdinda zarar (2017: 17,316 min AZN mablaginda manfaat) Fondun vergidan avvalki xalis manfaatina/
(zararina) yonaldilmisdir (xalis manfaata 162,885 min AZN mablaginda adalatli dayar lizre azalma (2017: 699 min AZN
mablaginda azalma) daxildir).

“Tverskaya 16” JSC-nin alinmasi

21 dekabr 2012-ci il tarixinda ARDNF “Tverskaya 16" JSC-da sasverma sahmlarinin 100%-ni alda etmisdir. Onun
asas faaliyyati Rusiyada, Moskvanin markazi biznes rayonunda yerlasen “Gallery Actor” ofis-ticarat markazinin idara
edilmasidir. 2018-ci il arzinda “Tverskaya 16" JSC-dan alda edilmis 8,764 min AZN (2017: 7,800 min AZN) mablaginda
icara galiri ve 815 min AZN mablaginda manfaat (2017: 70,582 min AZN mablagdinda zarar) Fondun vergidan avvalki
xalis manfaatina/(zararina) ydnaldilmisdir (xalis zarara 4,027 min AZN mablaginds adalatli dayar lizra azalma (2017:
49,409 min AZN mablaginds azalma) daxildir).

“SCI 8 Place Vendome” sirkatinin tasis edilmasi

19 mart 2013-cii il tarixinda Fond “xlisusi magsadli miiassisa” vasitasila “AXA Real Estate” sirkatindan Parisin Vandom
Meydani 8 linvaninda yerlasan, dayari 135,000 min Avro olan “SCI 8 Place Vendome™ miixtalif tayinatl ofis, ticarat va
yasayis kompleksini satin almisdir. “SCI 8 Place Vendome” sirkati Fondun Fransada miilki ortaqliq kimi tasis edilmis
va hiiquqi iinvani “6 place de Madeleine” olan dolayi térama miuassisasidir. Fond “SCI 8 Place Vendome” sirkatini iki
Liiksemburq sirkati (Luxcos) vasitasila idara edir: SOFAZ RE Fund S.a.r.l. - 100% “SOFAZ RE Europe Holding S.a.r.l."
sirkatinin miilkiyyatinda olan, nizamnamsa kapitali 12,500 Avro taskil edan, hiiquqgi tinvani Liksemburqda yerlagan va
“SCI 8 Place Vendome” sirkatinda 0.1%-lik istirak pay! olan 6zal mahdud sirkat va SOFAZ RE Europe S.a.r.l. - 100%
“SOFAZ RE Europe Holding S.a.r.l.” sirkatinin miilkiyyatinda olan, nizamnama kapitali 12,500 Avro taskil edan, hiiquqi
invani Liikksemburqgda yerlasan va “SCI 8 Place Vendome” sirkatinda 99.9%-lik istirak payi olan 6zal mahdud girkat.
2018-ci il arzinda “SCI 8 Place Vendome” sirkatindan alda edilmis 10,701 min AZN (2017: 11,254 min AZN) icara galiri
va 14,645 min AZN (2017: 13,932 min AZN mablaginda manfaat) mablaginds manfast Fondun vergidan avvalki xalis
manfaatina/(zararina) ydnaldilmisdir (xalis manfaata 9,912 min AZN mablaginda adalatli dayar lzrs artim (2017:
9,236 min AZN mablaginda artim) daxildir).

“Payn Avenyu A qiillasi” kompleksinin alinmasi

31 mart 2014-cii il tarixinda ARDNF “Mirae Asset Management"-dan Dasinmaz 8mlak Fondu Strukturunda Benefisiar
Sertifikatlarin (“BS™) 100%-lik payini alda etmakla, Canubi Koreyanin Seul saharinda dayari 469,007 milyon Canubi
Koreya vonu (346,250 min AZN) olan “Payn Avenyu A giillasi” kompleksinin aligini yekunlasdirmisdir. 2018-ci il arzinda
“Payn Avenyu A qiillasi” kompleksindan alda edilmis 20,886 min AZN mablaginda icara galiri (2017: 18,239 min AZN)
va 38,775 min AZN mablaginda manfaat (2017: 24,716 min AZN mablaginde manfaat) Fondun vergidan avvalki xalis
manfaatina/(zararina) yénaldilmisdir (xalis manfaata 24,913 min AZN mablaginda adalatli dayar izra artim (2017:
4,569 min AZN mablaginda artim) daxildir).

“Kirarito Ginza” ticarat kompleksinin tasis edilmasi

21 avqust 2016-ci il tarixinda ARDNF Tokumei Kumiai (“TK") sazisi ¢arcivasindas faaliyyat gbstaran operator sirkatina
51,989 milyon Yapon yeni mablaginda (455,736 min AZN) investisiya etmisdir. Bu investisiyanin 98%-i Operator
Sirkatinin kapitall hesabina formalasir, 2%-i isa Aktivlarin Idaraedilmasi Menecerlari adindan ¢ixis edan PGIM Real
Estate (Yaponiya) sirkatine maxsusdur. ARDNF Operator Sirkatina yatiriimig bu investisiyani (pul vasaitlarindan istifada
hiiququnu) istanilan vaxt satmaq hiiququna malikdir. Operator Sirkati investorlardan alda etdiyi vasait hesabina
Tokio saharinin Ginza rayonunda yerlasan ticarat obyekti kimi faaliyyat géstaran dasinmaz amlak tgiin investisiyanin

ARDNF-nin konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlar

alinmas! ila bagli xarclar daxil olmagla, 52,434 milyon Yapon yeni mablaginda (459,633 min AZN) sarmaya yatirmigdir.
atrafli malumat Giciin geyd 25-a baxin.

2018-ci il arzinda “Kirarito Ginza" ticarat kompleksindan alda edilmis 23,081 min AZN (2017: 23,872 min AZN)
mablaginda icara galiri ve 24,498 min AZN mablaginda manfaat (2017: 63,917 min AZN mablaginda manfaat) Fondun
vergidan avvalki xalis manfaatina/(zararina) yénaldilmisdir (xalis manfaata 14,582 min AZN mablaginda adalatli dayar
{izra artim (2017: 50,601 min AZN mablaginda artim) daxildir).

“palazzo Turati” ofis binasinin tasis edilmasi

2016-c1 ilin may ayinda Fond Milan saharinds yerlasan va dayari 97 milyon Avro taskil edan Palazzo Turati ofis binasinin
satin alinmasina dair raziliq alda etmigdir. Bu investisiyani almaq uclin Fond 100% onun nazarstinda olan Daginmaz
amlak Investisiya Fondunu (REIF) tasis etmisdir. Fond Litksemburqgda yerlasen térama miiassisasi - SOFAZ RE Europe
S.a.r.l. vasitasila REIF-a investisiya etmigdir. 2018-ci il arzinde Palazzo Turati ofis binasindan alds edilmis 9,827 min
AZN (2017: 9,479 min AZN) mablaginda icara galiri ve 17,203 min AZN mablaginda manfaat (2017: 9,330 min AZN
mablaginds manfaat) Fondun vergidan svvalki xalis manfaatina/(zararina) yonaldilmisdir (xalis manfeats 8,830 min
AZN mablaginda adalatli dayar lizra artim (2017: 1,168 min AZN mablaginda artim) daxildir).

11. BIRG® MUDSSSISOLORA INVESTISIYALAR

Fondun birga miiassisalara investisiyalarinin balans dayarinin harakati agagidaki cadvalda gdstarilir.

Min Azarbaycan manati ila ’ 2018
1 yanvar tarixina balans dayari 979,598 787,589
Birga miiassisalara investisiyalara alavalar 151,646 193,500
Birga miiassisalarin vergidan sonraki maliyya naticalarinda pay 38,887 (1,491)
Sair macmu galirda taninan mazanna fargi tizra zarar (2,917) -
- 31 dekabr tarixina balans dayari 1,167,214 979,598

21 iyun 2013-ci il tarixinda Caspian Drilling Company (90% istirak payi) ve SOCAR (10% istirak payi) birge “SOCAR
Rig Assets” MMC-ni tasis etmisdir. “SOCAR Rig Assets” MMC-nin nizamnama kapitali 1,000 AZN hacminda miiayyan
edilmisdir (har bir sahmin nominal dayari 10 AZN olmagla, 100 sahm). Miiassisanin asas faaliyyati Xazar danizinda
amaliyyatlarin aparilmasi tigiin altinci nasil yarimdalma gazma qurgusunun tikintisini sshmdarlarin miivafiq paylarina
proporsional olaraq maliyyslasdirmakdan ibaratdir. 5 iyul 2013-ci il tarixinda Fond “SOCAR Rig Assets” MMC-nin
biitlin sehmlarini “Caspian Drilling” sirkatindan nominal dayarla alda etmisdir. Fond tarafindan satin alinmazdan avval
“SOCAR Rig Assets” MMC har hansi faaliyyat hayata kecirmamisdir. Satinalmadan sonra “SOCAR Rig Assets” MMC-nin
adi dayisilarak “Azerbaijan Rigs” MMC adlandirilmigdir. 2018-ci il arzinde bu miiassisaya alava kapital goyulusu
yonaldilmamisdir (2017: 193,500 min AZN). Satin alinan miassisanin faaliyyati ila bagl biitiin strateji maliyya va
amaliyyat gararlari har iki sshmdarin birga raziligi ila gabul olunur. Bu birga miiassisanin maliyya naticalari hazirk
konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlarinda pay istiraki iizra ugot metoduna asasan taninir.

“Capitals Property S.a.r.I" Boyiik Lilksemburq Hersoglugunun qanunvericiliyina uygun olaraq 6zal mahdud masuliyyatli
camiyyat kimi 29 yanvar 2018-ci il tarixinda “Capitals Holding S.a.r.I" tarafindan tasis edilmisdir. Tasis edildiyi zaman
“SOFAZ RE Fund S.a.r.I" va “Capitals Holding S.a.r.I" har biri yeni yaradilan sirkatda 12,000 Avro dayarinda 50% istirak
Payina sahib olmusdur (sahmlarin har birinin nominal dayari 1 avro olmagla, 12,000 adad sshm). 21 sentyabr 2018-ci
il tarixinda “Capitals Holding S.a.r.l” 2,400 adad, “SOFAZ R.E Fund S.a.r.I"” isa 1,200 adad sahmi “Mainz International
Holdings S.a.r.l.”-a kdglirmusdir. Naticada, sshmdarlarin istirak pay! asagidaki kimi olmusdur: “SOFAZ RE Fund
S.a.rl” - 40% (4,800 adad sahm), “Capitals Holding S.a.r.I” - 30% (3,600 adad sahm), “Mainz International Holdings
S.a.rl” - 30% (3,600 adad sahm). Yeni yaradilan sirkatin asas faaliyyati sshmdarlarin mivafiq istirak paylarindaki
maliyyslasdirma va bank krediti hesabina dasinmaz amlak biznesindan ibaratdir. 2018-ci il arzinda Fond tarafindan
birbasa olaraq bu miiassisaya 151,646 min AZN (2017: sifir) mablaginda kapital qoyulusu yénaldilmisdir. Satin alinan
miassisanin faaliyyati ila bagl biitiin strateji maliyya ve amaliyyat gararlari har iki sshmdarin birga razilidi ila gabul
olunur. Birga miiassisanin maliyya naticalari hazirki konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarinda pay istiraki lizra
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ugot metoduna asasan taninir.

31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun birga miiassisalarindaki istirak payi va hamin miiassisalarin maliyya goéstaricilari,
o climladan aktivlari, 8hdaliklari, galirlari, manfaat va ya zarari hagqinda qisa malumat asagida taqdim edilir:

Qisa- Uzun- Qisa- Uzun- Sair MbAfaat) istirak Tasis
Adi | miiddatli | miiddatli | middatli | miiddatli iiier Xarclar (zarer) payi edildiyi
’ aktivlar aktivlar ‘ ohdaliklar | 6hdaliklar 9 (%) olka
R?;:,f‘:gg" 113,803 1,029,247  (7,514) (7.872) 88,874 537  (50,189) 39222  90% Azarbaycan
“Capitals
Property 39,079 993,048 (4,051) (647,287) 30,785 635 (22,453) 8,967 40% Liksemburg
SARL" MMC

31 dekabr 2017-ci il tarixina Fondun birga miiassisasindaki istirak pay! va hamin miiassisanin maliyya gdstaricilari,
o ciimladan aktivlari, 6hdaliklari, galirlari, manfaat va ya zarari hagqinda qisa malumat asagida taqdim edilir:

Qisa- | Uzun- Qisa- Uzun- _ istirak Tasis
miiddatli | middatli | middatli | middatli :I?r'lrar Xarclar M(‘::i:)t/ pay edildiyi
aktivlier | aktivier ohdaliklar | ohdaliklar 9 (%) olka
“Azerbaijan
Rigs” MMC 160,935 935,255 (7,748) - - 524 (2,181) (1,657) 90% Azarbaycan

Yuxarida gostarilan imumilagdirilmis maliyye malumatlarinin birga miiassisalardaki istirak paylarinin balans dayari
ila Uzlasdirilmasi asagidaki cadvalda gostarilir:

L “Azerbaijan Rigs” MMC “Capitals Prtip_erty SARL" MMC
Dovriin avvalina xalis aktiviar 1,088,442 896,599 - -
Kapital artimi - 193,500 371,822 -
Dovr lizra manfaat/(zarar) 39,222 (1,657) 8,967 -
Ddvriin sonuna xalis aktivler 1,127,664 1,088,442 380,789 -
Fondun payi %-la 90% 90% 40% -
Fondun payi 1,014,898 979,598 152,316 -
investisiyanin balans dayari 1,014,898 979,598 152,316 -

12. KAPiTAL QOYULUSLARI
Fonda daxil olmus vesaitlarin harakati agagidaki kimi olmusdur:

Min Azarbaycan manati ile

Neftin va gazin satisindan alda olunan vasaitlar 16,645,569 11,029,989
Bonuslar 765,228 2,408
Boru kamari tranzit tariflari 18,103 17,915
Akrhesabi 6danislar 4147 3,605
Digar 20 -
Cami kapital qoyuluslar 17,433,067 11,053,917
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43. UZUNMUDD®TLI OHDBLIKLER

Min Azarbaycan manati ila 2018 2017

. ‘Miiddatli kredit (GKOO1 - Tokio, Yaponiya) 479,681 469,979
‘Miiddatli kredit (Mirae Asset Securities) 456,300 =
}yﬁZamanat depozitlari 48,414 40,087
Taxira salinmis vergi Shdaliklari 13,780 16,408
%bfgaf = 3,375

.‘ ;omi uzunmiiddatli 6hdaliklar 998,175 529,849

‘Zamanat depozitlari Tokio saharinda yerlagan “Kirarito Ginza" ticarat kompleksi tigiin icaradarlar tarafindan 6danilmis
228 min AZN (2017: 15,627 min AZN), Seul saharinda yerlasan “Payn Avenyu A qiillasi” kompleksi ticlin 6danilmis
434 min AZN (2017: 22,790 min AZN) va Paris saharinda yerlasan “SCI 8 Vandom Meydani” kompleksi tgilin
nilmis 1,751 min AZN (2017: 1,670 min AZN) mablaginds qabaqcadan 6danislardan ibaratdir.

‘Miiddatli kreditlaer Yapon yeni ila ifade olunmus GKOO1 krediti (Kirarito Ginza) va Koreya vonu ila ifada olunmus Mirae
set Securities (Pine Avenue) kreditindan ibaratdir. GKOO1 kreditinin miiddati 9 sentyabr 2024-ci ila gadardir va
pon daracasi illik 0.81% (2017: 0.81%) taskil edir. Hamin kredit {iciin investisiya miilkiyyati girov qoyulmusdur.
Mirae Asset Securities kreditinin miiddati 2023-cii ilin iyun ayinda gadardir va kupon daracasi illik 3.6% taskil edir. Bu
'rg_dit tictin investisiya miilkiyyati girov goyulmusdur. Qeyd 10-a baxin.

ond hedcing ugotu aparmir va xarici valyuta 6hdaliklari va ya faiz daracalarinin dayismasi risklari ila baglh har hansi
cing amaliyyati hayata kegirmamisdir.

borclarin adalatli dayari diskontlagdrimanin tasiri ashamiyyatli olmadigina géra taxminan onlarin balans dayarina
srabardir. 9dalatli dayar GKOO1 krediti tiglin 0.81% (2017: 0.81%), Mirae Asset Securities krediti tiglin isa 3.6% faiz
racasi ila diskontlasdiriimis nagd pul axinlarina asasan miayyan edilir. Bu kreditlar adalatli dayar iyerarxiyasinin
ci Saviyyasina aid edilir.

Maliyyalasdirma faaliyyatindan yaranan éhdaliklar

Borclar

472,007

zanna farqi iizra diizalislar (2,028)

31 dekabr 2017-ci il tarixina maliyyalagdirma faaliyyatindan 469,979
456,300

nna fargi tizra diizalislar A 9,702
dekabr 2018-ci il tarixina maliyyalasdirma faaliyyatindan 935,081
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14. MONF3OT V8 YA ZORSR HESABLARINDA 8DALSTLI D8YBRLE OLCULAN MALIYYD AKTiIVLARI UZR3 FAiZ GaLIRI

Min Azarbaycan manati ils

Dovlat istigrazlar 60,193 44291
Agentlik istigrazlar 233,421 114,278
Korporativ istigraziar 546,902 343,745
Cami faiz galiri o 840,5G g = 502,314

15. XARICI VALYUTA 9MBLIYYATLARI UZRS M3ZaNN?3 FARQI

Xarici valyuta amaliyyatlar (izra xalis mazanna fargi asagidakilardan ibaratdir:

Min Azarbaycan manati ila

Xarici valyuta amaliyyatlari izra mazanna fargindan

reallasdiriilmamus xalis galir/(zarar) \ERTH0E0) Ll
Xarici valyuta emaliyyatlari tizra mazanna fargindan

reallasdirilmig xalis zarar (36;157) (3ina}
Cami xarici valyuta amaliyyatlan tizra mazanna (1,411,237) 744,033

fargindan xalis galir/(zarar)

16. MSNF33T VO YA ZORSR HESABLARINDA 3DALSTLI DAYSRLS OLCULSBN MALIYYD AKTIVLORININ YENID3N
QIYMBTLANDIRILMASI UZRA XALIS (ZORAR)/GALIR

FVTPL kategoriyasinda dlgiilan maliyya aktiviari tizra xalis galir/(zarar) asagidakilardan ibaratdir:

Min Azarbaycan manati ile

ddalatli dayar duzalisi Uzra reallagdiriimamis galir/(zarar) (999,149) 75,740

Ticarat amaliyyatlar tzra reallasdiriimig galir/(zarar) 151,640 (2,077)

(847,509) 73,663

FVTPL kateqoriyasinda dlgiilan maliyya aktivlari
tizra xalis galir/(zarar)

17. 9MSLIYYAT X9RCLBRI

Omaliyyat xarclari asagidakilardan ibaratdir:

Min Azarbaycan manat: ila

Aktivlarin idara edilmasi haglari 2,887 2,450
Toérama miassisalerin amaliyyat xarclari 54,779 41,512
©mak haqq), mavaciblar va isgilara muavinatlar 6.813 4914
DSMF-ya ayirmalar 1,423 1.018
Bank komisyon haglari 2.575 2.088
Amortizasiya xarclari 8,478 9.020
Qisamiiddatli lisenziya hagqi 4,735 4,122
Rabita xarclari 86 4B
Sair amaliyyat xarclari 21,737 3,572
Cami amaliyyat xarclari B ?5513 B 65,744 s -
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18. FOND TOROFINDaN KOCURM3LAR

2018-ci il arzinde Dovlat Budcasina, habels, doviet taskilatlarina, dovlsta maxsus miiassisalara va sirkatlara
kégurmalar asagidakilar asasinda hayata kegirilmigdir:

* “Azarbaycan Respublikasi Doviat Neft Fondunun 2018-ci il biidcasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
28 dekabr 2017-ci il tarixli 1770 némrali Ferman;

* “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2018-ci il biidcasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
28 dekabr 2017-ci il tarixli 1770 nomrali Farmaninda dayisiklikler edilmasi barada Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 17 iyul 2018-ci il tarixli 209 nomrali Farmant.

2017-ci il arzinda Dovlet Biidcasina, habela, dovlat tagkilatlarina, dovlata maxsus miiassisalara va sirkatlara
koglirmalar asagidakilar asasinda hayata kecirilmigdir:

« "Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2017-ci il budcasi haqginda” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
10 yanvar 2017-ci il tarixli 1186 némrali Farmany;

= "Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2017-ci il budcasi hagginda” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
10 yanvar 2017-ci il tarixli 1186 nomrali Farmaninda dayisiklikler edilmasi barada Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 4 oktyabr 2017-ci il tarixli 1612 nomrali Farmani.

19. MANF33T VERGISI

Fond vergi hesabatlarini Rusiya Federasiyasinin, Luksemburqun va Fransanin vergi qanunvericiliyinin talablari
asasinda hazirlayir,

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 509-1VQD sayli 21 dekabr 2012-ci il tarixli Farmanmina va Milli Maclisin
Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasina dayisikliklarin edilmasi hagginda 29 dekabr 2012-ci il tarixli ganununa
uygun olaraq, 1 yanvar 2013-cU ildan etibaran ARDNF korporativ manfaat vergisinin 6danilmasindan azad edilmisdir.
ARDNF-nin Cersi adalarinda qeydiyyatdan kegmis batun sirkatlari “Beynalxalq Xidmat Sirkatlari" olduguna gdra
korporativ manfaat vergisindan azaddirlar. Natica etibarila ARDNF-nin Azarbaycan va Boyiik Britaniyadaki faaliyyati
ila bagh miivaqqati farglar mévcud deyil. Yaponiya hokumati ila imzalanmis ikigat vergitutmanin aradan galdiriimasi
haqqinda sazise asasan Tokumei Kumiai ("TK") investisiyalarindan alda edilmis galirlar bu 6lkada vergiya calb edilmir.
Canubi Koreyadaki térama miiassisa da aktivlari ila bagl amaliyyatlardan yaranan galira géra vergidan azaddir va
yalniz paygilara galirlardan 6danislar edarkan 6dama manbayinda tutulan vergi 6damalidir.

Rusiya Federasiyasinda faaliyyat gostaran sirkatlar ugiin standart korporativ manfaat vergisi daracalari 2018 va
2017-ci illar Gzra 20% taskil etmisdir Liuksemburg va Fransa torama miassisalari 33% (2017: 33%) daracasinda
manfaat vergisina calb edilir.

Taxira salinmis vergilar maliyya hesabatlarindak: aktiv va ohdaliklarin balans dayari ila onlarin vergi bazasi arasindaki
miivaqqati farqlarin xalis vergi effektini aks etdirir. Milvaqqati fargler asasan galir va xarclarin mixtalif Gsullarla
taninmasindan, elaca da muayyan aktiviarin geyda alinmis dayarindan yaranir

20. 9DALSTLI DBYaBR HAQQINDA ACIQLAMALAR

ddalatli dayarin giymatlandirilmasi naticalari asagida gostarildiyi kimi adalatli dayar iyerarxiyasinin saviyysalarina
gora tahlil edilir: (i) 1-ci saviyyaya oxsar aktiv va ohdaliklar iciin faal bazarlarda kotirovka olunan qiymatlarle
giymatlandirmalar (tashih edilmamis) (ii) 2-ci saviyyaya aktiv va ya ohdalik Ggun birbasa (yani giymatiar) va
ya dolayisi ila (yani, giymatlardan yaranan) miisahida edila bilan ilkin ahamiyyatli malumatiarin istifada edildiyi
giymatlandirma usullari vasitasila alda edilan giymatlandirmalar va (iii) 3-ci saviyyays misahida edilan bazar
malumatlarina asaslanmayan giymatlandirmalar (misahida edilmayan ilkin malumatiar) daxildir. Maliyya alatlarini
adalatli dayarla giymatiandirma iyerarxiyalarina bolmak iigin rahbarlik pesakar milahizalar irali strr. 9dalatli
dayarla qiymatlandirma ugun ahamiyyatli daracada diizaliglar talab edan misahida edila bilan malumatlardan istifade
edildikda, bu giymatiandirma 3-ci Saviyyaya aid edilir. Istifada edilan malumatiarin ahamiyyatliliyi butévlikda adalatli
dayarin qiymatlandirilmasi ila dlculur
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(a) Takrarlanan adalstli dayar qiymatlandirmalari

Tokrarlanan adalatli dayar giymatlandirmaleri maliyys vaziyyati hagginda hesabatda har bir hesabat dovrinin
sonunda miihasibat ugotu standartlari ila talab edilan va ya icaza verilan giymatiandirmalardir. Takrarlanan adalatli
dayar giymatlandirmalarinin aid edildiyi adalatli dayar iyerarxiyalarinin saviyyasi asagida gostarilir:

31 dekabr 2018 31 dekabr 2017
1-ci 2-ci 3-c 1-ci 2-ci 3-cu
Saviyya Saviyya Saviyya Saviyya Saviyya Saviyya

arbaycan

anatr ild

Aktivlarin adalatli
dayari

Maliyya aktivlari

FVTPL

kateqgoriyasinda

8lgiilan maliyya 49,633,997 5,450,817 2,253,461 57,338,275 45,486,013 6,900 1,440,247 46,933,160
aktiviari

- Agentlik/

E=yonnel 13,082,224 - - 13.082224 B8,056.922 3 - B.056.922
qurumlarin

istigrazlan

- Korperativ

istigrazlar 23,336,142 5,450,817 - 28,786,959 22,049,530 6,900 - 22,056,430
- Suveren istigraziar 2,915,648 - - 2,915.648 2,008,809 - - 2.008.809
- Ozal sahm fondlari - - 641,363 641363 - - 441,542 441,542
- Daginmaz amlak

fondlan - - 1,612,098 1,612,098 - - 998,705 998,705
- Sahmlar 6,229,752 - - 6,229,752 7,090,424 - - 7,090,424
- Pul bazari alatlari 4,070,231 - - 4,070,231 6,280,328 - - 6.280,328
Seyiimaliyye 3,558,246 - 2,584,684 6,142,930 2,137,212 - 2,763,757 4,900,969
aktiviari

- Investisiya

miilkiyyati - - 2,584,684 2,584,684 - - 2,763,757 2,763,757
- Qizil kiilgalar 3,558,246 - - 3,558,246 2.137,212 - - 2.137,212
Cami takrarlanan

adalatli dayarla

qiymatiandirilan 53,192,243 5,450,817 4,838,145 63,481,205 47,623,225 6,900 4,204,004 51,834,129
aktivlar

31 dekabr 2018-ci Il tarixina qiymatlandirma modeli va adalatli dayarin qiymatlandirilmasi lizra 2-ci Saviyys Ugiin
istifada edilan ilkin malumatlar asagida tasvir edilir:

ddalatli dayar Qiymatiandirma modeli istifada edilan ilkin malumatiar

Aktiviarin adalatli dayari
Maliyya aktivlari

Pul axintarinin

- Korporativ istigrazlar 5.450.817 diskontlasdiriimas: modeli Dovlat istigrazlarinin galirlilik ayrisi
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31 dekabr 2018-ci il tarixina 3-ci Saviyya lzra adalatli dayarin giymatiandirilmasinda istifada olunan i
va giymatiandirma modellari, elaca da bu giymatlandirmalarin ilkin malumatlardaki miimkiin day
hassashg) asagidak: kimidir:

lkin malumatiar
isikliklara gars

Istifada
edilan ilkin
malumatlar

l fikin adalatli

Min Azarbaycan ddalatli  Qiymatlandirma 9saslandinil- dayarin

manati ila dayar modeli

malumatlarin
hacmi ok giymatlan-
(orta gaki) dayisiklik dirilmasi

iizra hassaghg

Aktivlarin adalatli
dayari
Maliyya aktivlari

Investisiya
mulkiyyati
_. Qalig o _
SZB S:,,JaLm:Z = 258,348 qiymatlandirma Xd:S i 18,137 min +/- 5% 19,604/
AOES (EOHAD yanasmasi gyer AZN (18,623)
Hadaflanan
“Gallery Actor”, Pul axinlarinin :
Moskva Elk 2z diskontlagdiriimasi gallFliix 12-15% +/- 1% (2.889)/
normasi 3,031
Galirin
kapitallagdirilmasi,
"SCI 8 Place Pul axinlarinin Galirlilik 33.942
Vendome”, Paris 362,326 diskontlasdiriimast, daracasi 3.5-4.5% +/-0.5% : 4.g 59)(/;
Birbasa mugayisa ’
tsulu
Gomes Pul axinlarinin Hadaflanan 972:3%. AZN (14,213)/
- e A\(fzr;ue | 784,076 diskontiagdirtimasy, galirlilik normasi / 10.951-  +/-0,25%, 15,651,
DNERAcH Mugqayisa tsulu 3qd giymati 12,624 +/-5% 18,764/
m? 18,685
“Kirarito Ginza" , Galirin Galirlilik (32,351)/
Tokio B3I kapitallagdiriimasi daracasi #a% | SEUER 35432
“Palazzo Turati”, Pul axinlarinin Kapitalin orta gakili
Milan 202,357 diskontlasdiriimasi dayari va GOCR 3.01-4.07%  +/-0.25% (389)/389
3-cu Saviyye uzra
camitakrarlanan 2,584,684

adalatli dayar
qgiymatlandirmalari

Kapital va daginmaz amlak fondlarindak: investisiyalar glin vergi va faiz xarclarindan avvalki galirlarin (EBITDA)
artmas: hesablanmis dayarin yliksak olmasina gatirib gixara bilar. Bundan alava. bazarin olmadigi tagdirda diskontun
artmasi dayarin azalmasina sabab ola bilar. Fond tarafindan 3-ci Saviyyadaki fond investisiyalarinin adalatli dayarinin
giymatlandirilmasinda istifada edilan musahida edila bilmayan ilkin malumatiar arasinda heg bir alaga miayyan
edilmamisdir.

31 dekabr 2018-ci il tarixinda basa gatmis il uzra adalatli dayar iyerarxiyasimin 3-ci Saviyyasi uzra dayisikliklerin
alatlarin néviina gora Uzlasdirilmasi asagida gostarilir:

FVTPL kateqoriyasinda dlgiilan giymatli kagiziar

Min Azarbaycan moanati ila Korporativ sahmiar

1 yanvar 2018-ci il tarixina adalatli dayar 1,440,247
It uzra manfaat va ya zararda taninmi§ galir 165,375
Sair macmu galirlarda taminmis galir (63.077)
Alislar 710,916
31 dekabr 2018-ci il tarixina adalath dayar 2,253,461
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31 dekabr 2017-ci il tarixinda basa ¢atmus il lizra adalatli dayar iyerarxiyasinin 3-cU Saviyyasi uzra dayisikliklarin
alatlarin noviina gora uzlasdirilmasi asagida gostarilir:

ARDNF-nin konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlari

FVTPL kateqoriyasinda Amortizasiya olunmus

Min Azarbaycan manoli ila

dlglilan (macburi) dayarla dlciilan

AKTIVLSR

Min Azerbaycanmanatiin FVTPL kateqoriyasinda _Glcﬁlan giymatli kagizlar Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari - 1.264.588

Korporativ sahmiar . _ £04,
- Qisamiddatli depozitlar - 4437 4437

1 yanvar 2017-ci il tarixina adalatli dayar 737,966 Shilibazarifondiar: 553.139 !
. - - == k v 553,139
il izra manfaat va ya zararda taninmig galir 50,686 - Bank hesablari - 707,012 707.012

= ——— — FVTPL k ] g U i .
Sair macmu galirlarda taninmis galir 35,517 L Aategapyanncadidian aktivier - 57,338,275
D L - Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlan 13,082,224 - 13.082.224
Aliglar 616,078 - Karporativ istigraziar 28,786,959 S 28.786.959
- - - Suveren istigrazlar 291564
31 dekabr 2017-ci il tarixina adalatli dayar 1,440,247 G hes = 2915648
— = - o - Pul bazarn alatlari 4,070,231 = 4.070.231
. . - . . N y y ’ - | sah |

b) @dalatli dayarla qiymatlandirilmayan, lakin adalatli dayari agiqlanan aktiv va 6hdaliklar fizatsahnytondlar 641,363 = 641,363
- Daginmaz amlak fondlari 1,612,098 - 1,612,098
ddalatli dayarin adalatli dayar iyerarxiyalarinin saviyyalari tzra tahlili va adalatli dayarla giymatlandirilmayan e 6.229.752 6594 753

aktivlarin balans dayari asagidaki cadvalda gostarilir: 9 - L, s
Sair maliyya aktiviari - = 4.382
31 dekabr 2018 31 dekabr 2017 -Sair - 4,382 4,382

T - . 1 1 - N . e —

Min Azarbaycan manati ile 1-ci 2-ci 3-ci Balans 1-cl 2-ci 3-cii Balans COMI MALIYYD AKTIVLARI 57,891,414 715,831 58,607,245

Saviyya Saviyya Saviyye dayari Saviyye Saviyys Saviyye dayeri
MUBS 39 “Maliyya Alstleri: Taninmas: va Qiymatlandirilmasi” standartina uydun olaraq, Fond maliyya aktiviarini

Aktiviar
Amortizasiya olunmus asa.g'ldakn kateqoriyalara tasniflasvdmr‘ (a) kreditlar va debitor borclar; (b) satila bilan maliyya aktivlari; (c) édanis
dayarla élgilan maliyya tarixinadak saxlanilan maliyys aktivlariva (d) FVTPL kateqoriyasinda dlgiilan maliyya aktiviari. FVTPL kategoriyasinda
aktivieri olculan maliyya aktivlaeri iki alt-kategoriyaya bolunir: (i) ilkin taninma zaman) bu kateqoriyaya aid edilmis aktiviar va
- Korporativ istigrazlar - . 5.337.216 . 5.337.216 (if) ticarat ucun maliyya aktivlari. Bundan alava, maliyya icarasi uzra debitor borclan ayrica kateqoriyaya aid edilir.
Sair maliyya aktiviari N oo ) ki
ekabr - o i [ in nd i i i i
- Ticaret debitar borclari - 4382 4382 2397 i 2397 . o . ci il tarixina malnyya ak‘ti'vlarlmn novlari ila yuxarida qeyd edilan giymatlandirma kateqoriyalarinin
: e = - ———— uzlasdirilmasi asagidak: cadvalda gdstarilir:
Cami aktivlar - 4,382 - 4,382 - 5,339,613 - 5,339,613
Eanier Min Azerbaycaon manati ile BRenitse.ve At betn kat FVTPL d s
Sair borc 8hdslikleri ' % debitor borclari aktiviar BEERUERNCS | Aarixnacak
olgiilan aktivlar = saxlamilan
- Muddatli kredit - 935,981 935,981 . 469,979 . 469,979 -
AKTIVLSR
Sair maliyya éhdaliklari s :
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari - - - - 2,747,381
- Ticarat kreditor borclari - 16,154 - 16.154 - 15.566 - 15,566
e o - Qisamiddatli depozitlar 2,134,556 - - - 2,134,556
Cami ohdaliklar - 35_2.135 . SN 9527135 - 48?.545 < = 485,545 = Dulibazarifondiari 198518 y B ~ 198,518
- Bank hesablar 414,307 - - - 414,307
9dalatli dayar iyerarxiyasinin 2-ci Saviyyasinda adalatli dayarin giymatlandirilmasi pul vasaitiarinin diskontlagdiriimasi . e 4
yanasmasindan istifada etmakla hayata kegirilmisdir. Faal bazar giymati olmayan dayiskan faizli maliyya alatlarinin z:z::.al:?teqorlyasmda Slgdlen mallyye 2 E : - 46,933,160
dalatli dayeri onlarin balan rina barabardir. Faal bazar giymati olmayan sabit faizli maliyya alatlarinin adalatli
» : o St = d,.aya 5 . . - s = Y & : : Yy S : - Agentlik/Beynalmilal qurumlarin istigrazlar: - 8.056,922 - - 8,056,922
dayari analoji kredit riskina va 6dama miiddatina malik olan yeni alatlar tigin movcud faiz daracalarini tatbig etmakla
. AL : e : - Korporativ istigrazlar - 22,056,430 - - 22,056,430
diskont edilmis galacak pul vasaitlarinin harakati metoduna asaslanir
- Suveren istiqrazlar - 2.008.809 - - 2,008,809
21. MALIYYD ALOTLAIRININ QIYMBTLBONDIRM3 KATEQORIYALARI UZR3 T3QDIM EDILMaASI - Pul bazari alatlari - 6,280,328 - - 6,280,328
MHBS 9 “Maliyya alatlari” standartina uydun olaraqg. Fond malivva aktiviarini asagidaki kategoriyalara tasniflasdirir - Ozal sahm fondlar - - 441,542 = 441,542
(a) FVTPL kateqoriyasinda 6lgulan maliyya aktiviari, (b) FVOCI kateqoriyasinda digulan borc alatlari; (€) FVOCI - Daginmaz amlak fondlar - 2 998,705 = 998,705

kateqoriyasinda olgilan pay alatlari va (d) amortizasiya olunmus dayarla Olgulan maliyya aktivleri FVTPL -~ Sahmlar - 7,090.424 - - 7090424
kateqoriyasinda 6lgiilan maliyya aktivlar: iki alt-kateqoriyaya bolunur: (i) FVTPL kateqoriyasinda macburi gaydada Odenis tarixinadak soxlonian investisiyalar ) . . . 5337216
6lgulan aktiviar va (ii) ilkin taninma zamani hamin kateqoriyaya aid edilmig aktiviar Bundan alava, maliyya icarasi uzra L Korrorativ isticraziat ) i . 5.337.216 5.337.216
debitor borclari ayrica kateqoriyaya aid edilir S 2387 ) i [ 2,397

COMIMALIYYD AKTIVLARI 2,749,778 45,492,913 1.440,247 5,337,216 55,020,154

31 dekabr 2018-ci il tarixina maliyya aktiviarinin novlari ila yuxarida qeyd edilan giymatiandirma kateqoriyalarinin Bt . WS
uzlagdirilmasi agagidaki cadvalda gostarilir 31 dekabr 2018 va 31 dekabr 2017-ci il tarixlarina Fondun biitun maliyya 6hdaliklari amortizasiya olunmus dayaris
ugota alinmisdir
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22. MALIYYB RISKLBRININ IDARS EDILMaSI

Risk larin idara edilmasi Fondun amaliyyatlarinin miihiim elementidir. Fondun amaliyyatlarina xas olan risklar kredit

riskina, likvidlik, bazar va amaliyyat risklarina aiddir. Hamin risklarla bagl Fondun risklarin idara edilmasi siyasati
asagdaicmal edilir.

Krediit riski. Fond kredit riskina maruzdur ki, bu, maliyya 6hdaliyi olan bir tarafin 6hdaliyini yerina yetirmamasi va
naticada digar tarafin maliyys zararina maruz galmasi riskidir. Fondun pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlari
va investisiyalart kredit riskina maruz qala bilar. Fond kredit risklarini Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun
200 1-ci il tarixli 511 némrali Farman: ila tasdiq edilmis, 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 nomrali Farmani, 1 mart 2005-ci
il tarixli 202 sayli Farmani, 10 fevral 2010-cu il tarixli 216 némrali Farmani, 27 oktyabr 2011-ci il tarixli 519 ndmrali
Farmaniila alava va dayisikliklar edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlamimas,
yerlasdirilmasi va idars edilmasi Qaydalari"na (bundan sonra birlikda “Qaydalar™) muvafiq olaraq idara edir.

Kredit riski investisiya aktivlarinin diizglin segilmasi, investisiya aktivlarinin kredit keyfiyyati va har investisiya aktivi
Uzra investisiya mablaginin limitlarinin miayyan edilmasi ila idara olunur ve nazarat altinda saxlanilir.

Asagidaki cadvalda Fondun saxladigi giymatli kagiziarin kredit reytingi hagginda malumat taqdim olunmusdur.
Cadvalda beynalxalg Standard & Poor’s, Fitch va Moody's agentliklarinin reytinglari Uzra tasnifat verilmisdir. Aktiv
miix talif kredit reytingina malik oldugda tayin edilan daha asadi reyting istifada olunur.

2018 AAA AA A BBB 88 | B D Cami
Pul vasaitlari
va onlarin 553,139 5,560 151,933 550,050 1,661 1.425 - 1.263.768
ek vivalentlari®
FVTPL
$pEedonyssinoa 10,078,994 6,495,932 16.190.765 7704085 6,049317 1432592  3.377 48855062

olg Ulan maliyya
ak tivlari*®

*Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinda yerlasdirilmis 820 min AZN mablaginda nadd pul galiglari Markazi
Banklarin kredit reytinglari olmadigina gora yuxaridak: cadvalda aks etdirilmir

**6,230 milyon AZN mabladinda sahmlar, elaca da dasinmaz amlak va 6zal sahm fondlarindaki 2,253 milyon
AZN mablaginda investisiya yatirimlari yuxaridaki cadvalda aks etdirilmir. Fondun daginmaz amlak va 6zal sahm
fondlarindaks investisiyalar) iizre investisiya strategiyalari vardir Kompleks yoxlama marhalasinda Fond fondlarin
investisiya tacriibalarinin migyasinin, Tam ortagin 6ncaki investisiyalarinda istirak etmig pay sahiblarinin raylarinin.
isgi heyatinin tahsil va tacriibasinin, fondun taskili va maliyya axinlarinin idara olunmasinda istifada olunan maliyya
me xanizmlariila bagli tahlillar aparir va onlar1 10 balliq skala uzra giymatlandirir. 31 dekabr 2018-ci il tarixina daginmaz
amlak va 6zal sahm fondlari mivafig olaraq 8-9 va 7-8 bal civarinda giymatiandirilmigdir

tiitvestisi Reytingsiz
1~
Qeyr tv:s .mya qiymatli

el kagiziar
Pl adval 198,518 - 62,606 335669 2,139,300 11,288 2,747,381
onlarin ekvivalentlari
FV TPL kateqoriyasinda
olgulan maliyya 6,443,521 4712609 17691366 8096917 1,451,176 8,537,571 46,933,160
ak tivleri
Amortizasiya clunmus
dayarla dlgulan - - 5.337.216 5.337,216

ma liyya aktiviari

Sahm portfeli Fondun 1zlama Xatasi gostaricilarina asaslandid: indekslarin (MSCI World, MSCI Europe ex UK, S & P 100)
passiv replikasiyasini aks etdirir. {zloama Xatasi haddi illik olaraq 30 baza daracasi hacminda 6ncadan muayyan
olunmusdur.
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Eyni zamanda, Fond standart kanarlasma, riska maruz dayar (RMD) va Beta kimi bazar riski gdstaricilarini daxili
hesabatlarinda aks etdirir.

Xarici menecerlar. Qaydalara uygun olaraqg, Fondun valyuta vasaitinin idara edilmasina xarici menecer calb edildikda
xarici menecerin 6zinln va ya onun asas tasiscisinin kredit reytingi investisiya daracali kredit reytingindan (Baa3
(Moody's) ve ya BBB- (Standard & Poor's, Fitch)) asadi olmamali, va ya onun aktivlarinin idara edilmasinda bes iidan
az olmayan misbat tacribasi, va yaxud dayari 1 milyard ABS dollari mabladindan az olmayan aktivlarin idara edilmasi
sahasinda saristasi olmalidir.

Valyuta riski. Valyuta riski xarici valyuta mazannalarinin dayigmasi naticasinda maliyya alatinin dayarinin dayismasi
riskidir. Fondun nagd pul axinlari va aktivlarinin dayari asas xarici valyutalarin mazannalarinin dayismasi riskina maruz
galir. Valyuta riski Investisiya Siyasatina uygun olarag miayyan valyutalar tigiin ¢aki amsallarini aks etdiran valyuta
yerlasdirilmasina asasan idara olunur. Bundan basqa, investisiya Siyasatindaki valyuta yerlasdirilmasina asasan Fond
hedcing magsadila valyuta téramalarini istifada etmak hiiququna malikdir. Valyutanin yenidan balanslasdiriimasi daxili
prosedurlara uy@un olaraq rublitk hayata kegirilir. Valyutanin yerlasdirilmasi Fondun cox-aktivli va diversifikasiya
edilmis investisiya portfeli Uzra hayata kegirilir

31 dekabr 2018-ci il tarixinda basa gatmug il (izre Fondun maruz galdidi valyuta riski Gizra Umumi tahlil asagidaki

cadvalda aks olunur

Maliyya
aktiviari

Pul vasaitlari
va onlarin B95
ekvivalentlari

FVTPL
kateqoriya-
sinda blgulan
maliyya
aktivlari

Sair maliyya
aktiviari

Cami maliyya

895
aktiviari

Maliyya
ohdalikiari

Borc
éhdaliklari

Sair maliyys

1
ohdaliklari §6,320)

Camimaliyya
shdaliklari (1320)

Agig mavge (425)

ABS
dollan

946,368

29,528,796

30,475,164

30,475,164

156,640

21,657,260

21,813,900

(2.805)

(2,805)

21,811,095

ingilis funt

sterlingi

104,004

2,646,222

1,783

2,752,009

(71)

(71)

2,751,938

Turk
lirasi

1,313

524,211

525,524

525,524

Avstraliya

Rusiya

dollan rublu

5,899 2,543 46,926 1,264,588
380,231 316871 2,284.684 57,338,275
4 1,379 1,220 4,382
386,130 320,793 2,332,830 58,607,245
- - (935981)  (935,981)
- (501)  (11,457) (16,154)
. (501) (947,438)  (952,135)
386,130 1,385,392 57,655,110

320,292
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31 dekabr 2017-ci il tarixinda basa ¢atmis il izra Fondun maruz galdidi valyuta riski tizra Umumi tahlil agagidaki @mtaa riski. Qizilin qiymatindaki dayisiklikiar Fonda tasir gostarir. Asagidak: cadvalda qizilin glymatinin dayismasinin

cadvalda aks olunur: tasiri gostarilir:

inaili T ; 31 dekabr 2018
ABS Ingilis fur.n 1"urk' Avstraliya AZN/XAU 8 - . 31 dekabr 2017
dollart sterlingi lirasi doliari -10% -10%
Mallyya 1l bzra manfaat/(zarara) tasir 355825 (355.825) 213,721 (213,721)
aktiviari Kapitala tasir 355,825 (355,825) 213721 (213,721)
Pul vasaitlari - o
va onlarin 11,332 358,900 1,592,489 100,240 636,561 1,626 3,352 42,881  2,747.381
ekvivalentlari
FVTPL Cografi konsentrasiya. 31 dekabr 2018-ci il tarixina Fondun maliyya aktiv va 6hdaliklarinin codrafi konsentrasiyasi
S Henyasmda - 21451624 19573829 2,589,744 - 423790 532002 2362171 46,933,160 aFagmagastariiir:
olgiilan maliyya
aktivlari
Amortizasiya ' A I
olunmus Amecika Asi vstraliya va Beynalxalq
dayarla dlgiilan - 5337216 2 2 . - . - 5337216 AZSrhaycin ) L AVIODS el Okeaniya taskilatlar
maliyya
aktiviari Maliyya aktiviari
Salr mallyye . = 921 50 : - 681 745 2.397 Fulwesaltiorive, 933 785,999 436,821 40,835 - . 1,264,588
aktivlari onlarin ekvivalentlari e
::3':':_7""3 11,332 27147740 21,167,239 2,690,034 636,561 425416 536,035 2,405,797 55,020,154 FUTPL
e i satEqBslya=inda 6,957,699 22.405476 14727172 6512370 1727172 5008386 57338275

Maliyya dlqglan maliyya
ohdaliklari aktivlari
Borc 6hdaliklari - - - - - - - (469.,979) (469.979) Sair maliyya aktivlari - 3,162 N 1,220 - . 4,382
Sair mali i i i .
=aimenye (1.132) : (1.879) (5.458) : : - (7.097) (15,566) Gomi maliyys 6,958,632 23,194,637 15,163,993 6,554,425 1,727,172 5,008,386 58,607,245
ohdaliklari ] aktiviari ' ’
5:;";,::?;2 2 (1132 : (1.879)  (5.458) ; - - (477.076) (485,545) Maliyya 6hdaliklari

.. R e —— Borc dhdaliklari - - . (935,981) = - (935,981)
Agig movge 10,200 27,147,740 21,165,360 2,684,576 636,561 425,416 536,035 1,928,721 54,534,609 e

- . g:g;:?:';yrfa (1,320) (3,377) . (11,457) . : (16.154)
Valyuta riskina hassaslq. Asagidaki cadvalda Fondun 31 dekabr 2018 va 2017-ci il tarixlarina monetAar aktivleri v'a ?ami f“a“”a (a0 (3377) i} (947,438) i s (952.135)
prognozlasdirilan nagd pul axinlari iizra ahamiyyatli risklari gdstarilir. Tahlil manfaat va ya zarar va sair macmu galir ohdaluLlar! _ -
haqginda hesabatda biitiin digar dayisan gdstaricilar sabit galmagqla, valyuta mazannasinin manata garsi mantigi Xalis movge 6,957,312 23,191,260 15,163,993 5,606,987 1,727172 5,008,386 57,655,110

baximdan miimkiin daracada harakat etmasinin tasirini hesablayir.

1l izra manfaat/ Kapitala il izra manfaat/ Kapitala
(zarara) tasir tasir (zarara) tasir tasir
31 dekabr 2018 31 dekabr 2017

AZN/ABS dollar: 10.00% 3,047,516 3,047,516 10.00% 2714774 2714774

10.00% (3,047.516) (3.047,516) 10.00% (2,714,774) (2,714,774)
AZN/Avro 10.00% 2,181,110 2,430,770 10.00% 2,116,536 2,278,156

10.00% (2,181,110) (2,430,770) 10.00% (2.‘16.532 (2,278,156)
AZN/ingilis funt 10.00% 275,194 308.827 10.00% 268,458 312,014
sterlingi 10.00% (275.194) (308.827) 10.00% (268.458) (312,014)
AZN/Tlrk lirasi 10.00% 52,552 52.552 10.00% 63.656 63.656

10.00% (52,552) (52.552) 10.00% (63.65§) - £63.6561d
AZN/Avstraliya 10.00% 38,613 38613 10.00% 42542 42,542
dollart 10.00% (38.613) (38.613) 10.00% (42542)  (42542)
AZN/Rus rublu 10.00% 32,029 39.250 10.00% 53605 64.561

10.00% (32,029) (39,250) 10.00% (53‘6057) - (64,561)
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31 dekabr 2017-ci il tarixina Fondun maliyya aktiv va 6hdaliklarinin cografi konsentrasiyasi asagida gdstarilir:

Avstraliya va Beynalxalq
Okeaniya taskilatlar

Azarbaycan Avropa Amerika

Maliyya aktivlari

Pul vasaitlari
va onlarin 11,339 2,459,785 273,133 3,124 - - 2,747,381
ekvivalentlari

FVTPL
kateqoriyasinda

= 1,451,176 19,865,602 16,709,896 4,321,758 1,650,949 2,933,779 46,933,160
olciilon maliyya

aktivlari

Amortizasiya

olunmus dayeria 5,337,216 < . 2 " - 5337216
olgilan maliyya

aktivlari

Sair maliyye = 971 1,426 - = = 2,397
aktivlari

::SJ':':"”"’ 6,799,731 22,326,358 16,984,455 4,324,882 1,650,949 2,033,779 55,020,154
Maliyya dhdaliklari

Borc Shdaliklari = = - (469,979) = - (469,979)
Sair maliyya

Shdaliklari (1,132) (7,337) y (7,097) = = (15,566)
Cami maliyya

Shdaliklari (1,132) (7,337) - (477,076) i = (485,545)
Xalis mévqe 6,798,599 22,319,021 16,984,455 3,847,806 1,650,949 2,933,779 54,534,609

Digar risk konsentrasiyalari. Rahbarlik Fondun portfellarina dair hesabatlar ila Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti
torafindan tasdiglanmis investisiya gaydalarinin miigayisasina asasan kredit riski lizra konsentrasiyaya nazarat
edir va mivafiq malumatlari agiglayir. 31 dekabr 2018 va 2017-ci il tarixlarinde Fondun risklar lizra shamiyysatli
konsentrasiyasi olmamisdir.

Faiz daracasi riski. investisiya portfelinda sabit galirli giymatli kagizlarin payinin artmasi sababindan Fond bazar faiz
daracalarinin dayismasinin onun maliyya vaziyyatina va nagd pul axinlarina tasiri ile alaqadar riska maruz qgalir. Bela
dayisikliklar faiz marjalarinin artmasina, lakin gézlanilmaz dayisikliklar bas verdiyi halda itkilarin azalmasina ve ya
yaranmasina gatirib gixara bilar. Rahbarlik portfel lizra ortagakili investisiya miiddatini maksimal 48 ay (4 diirasiya)
miayyan edir.

Faiz daracasi riskina hassashq. 31 dekabr 2018 va 2017-ci il tarixlarina depozitlar va borc giymatli kagizlari faiz
galiri gatiran idi va bu sababdan da onlar faiz daracasi riskine maruz qalmisdir. Fond bu riski maliyya bazarlarindaki
vaziyyatdan asili olaraq, investisiya portfelindaki aktivlarin miiddatini tadrican artirmaq va ya azaltmagla idara edir.
Risklarin giindalik idara edilmasi va monitoringi yuxarida qeyd edilan limitlare uydun olaraq Risklarin idare Edilmasi
Departamenti tarafindan hayata kecirilir.

Asagidaki cadvalda faiz daracasi 1% dayisarkan Fondun maliyya aktivlarinin adalatli dayarindaki dayisikliyin xalis
tasiri gostarilir. Faiz daracasi riskinin hassashidinin tahlili “dayiskan risk gdstaricisinde mantiqi baximdan mimkiin
dayisiklik" asasinda hayata kegirilmisdir. Bela dayismanin daracasi rahbarlik tarafinden tayin edilir ve rahbarliya
taqdim edilan risk hesabatlarinda aks etdirilir.
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Vergidan avvalki manfaat/(zarara) tasir:

31 dekabr 2018

31 dekabr 2017

Faiz daracasi Faizrdaracasi Faiz daracasi Faiz daracasi
1% -1% 1% -1%

Aktivlar:
Pul vasaitlari va onlarin
ekvivalentlari i (15) o (64)
KVTeL kateqoriyasinds. (334,166) 334,166 (352,622) 352,622
olgllan maliyya aktivlari
Vergidun svvelki menient/ (334,151) 334,151 (352,558) 352,558
(zarara) xalis tasir
Kapitala tasir (334,151) 334,151 (352,558) 352,558

Likvidlik riski. Rahbarliyin siyasati har bir saraitde Fondun 6hdaliklerini yerina yetirmak tgiin likvidliyin lazim olan
saviyyada saxlaniimasindan ibaratdir. Likvidlik saviyyasini tamin etmak iiclin 100 milyon ABS dollarindan az olmayan
mablagda pul vasaitlari va onlarin ekvivalentari saxlanilir va likvidlik riskina giindalik olaraq nazarat edilir. il arzinda
budca transfertlarina gora likvidlik saviyyasi Fondun vasaitlarinin yerlasdirilmasi zamani nazara alinir (yiksak
likvidliya malik borc 6hdaliklari va pul bazarlari alatlari sub-portfelina an azi 60% investisiya yatiriimalidir) va bu isa
0z novbasinda alava olarag Fondun investisiya portfeli tizra likvidliyin tamin edilmasina takan verir.

Asagidaki cadvalda 31 dekabr 2018-ci il tarixina maliyys 6hdsliklari miqgavils lizra 6dema middstlarina goéra
tasniflagdirilir. Cadvalda gdstarilan 6hdaliklarin mablagina miiqavila tizra diskontlasdiriimamis pul axinlari daxildir.
Bela diskontlasdiriimamis pul axinlari maliyys vaziyyati hagqinda hesabatdaki mablaglardan farglanir, bels ki, maliyya
vaziyyati hagqinda hesabatdaki mablaglar diskontlasdirilmamis pul axinlarina asasan hesablanir.

Maliyya vaziyysti haqqindaki hesabatdaki maddalar tGzre Fondun aktivlarinin likvidlik riski lizra tahlili asagidaki
cadvalda aks olunur:

[ \
1 aydan 3 aydan 1ildan : o ; .
2018 | 1ayaqgadar 5ild Miiddat
yaq 3 aya gadar 1 ila gadar J 5iladak et eax sl Com

Maliyya aktivlari

Pul vasaitlari
va onlarin 4,437 - - - - 1,260,151 1,264,588
ekvivalentlari

FVTPL
kateqoriyasinda
olglilan maliyya
aktivlari

3,093,230 2,065,143 7,886,959 28,646,098 9,417,093 6,229,752 57,338,275

Sair maliyya

aktivlari 4,362 = = = s ' 4,382

Cami maliyya

aktivlari 3,102,049 2,065,143 7,886,959 28,646,098 9,417,093 7,489,903 58,607,245

Maliyya
ohdaliklari

Borc dhdaliklari (327) (4,760) (15,261) (1,014,750) - - (1,035,098)

Sair maliyya

dhdaliklari (16,154) - - - - - (16,154)

Cami maliyya
o6hdaliklari

Likvidlik
intervah

(16,481) (4,760) (15,261)  (1,014,750) . - (1,051,252)

3,085,568 2,060,383 7,871,698 27,631,348 9,417,093 7,489,903 57,555,993

Tl1IK HESARAT 2018 | 192



- Axarhaycan Respublikay

m Davlat Nek Fondu

1 aydan 3 aydan 1ildan B i

1 5ildan gox Miiddatsiz
i) |- ayagadar = 1ilagadar 5 iladak .

Maliyya aktivlari

Pul vasaitlari
va onlarin
ekvivalentlari

1,879,422 255,134 - - 612,825 2,747.381

FVTPL
kateqoriyasinda
Olglilen maliyya
aktivlari

2,972,772 3,278,077 5,915,252 24,512 958 3,163,677 7,090,424 46,933,160

Amortizasiya
olunmus dayarla
dlgllan maliyya
aktivlari

64,788 - 72.497 5,199,931 - 5,337,216

Sair maliyys 2,397 - - - - = 2,397
aktivlari

Cami maliyya
aktivleri

Maliyya
ohdaliklari

Borc dhdaliklari (327) (653) (2.940)

4,919,379 3,533,211 5,987,749 24,512,958 8,363,608 7,703,249 55,020,154

(506.246) : . (510,166)

Sair maliyya

15.566
ahdaliklari { )

(525.732)

(15,566) 2 -

(15,893) (653) (2,940) (506,246) - -

Cami maliyya
dhdaliklari

Likvidlik intervali 4,903,486 3,532,558

5,984,809 24,006,712

8,363,608 7,703,249 54.74947.422

Qiymat riski. Qiymat riski har hansi giymatli kagiza va ya onun emitentina va ya umumiyyatla bazara tasir géstaran
faktorlara géra maliyya aletinin bazar qiymatinin dayismasi riskidir. Fondun aktivlari Gmumi va xususi bazar
faktorlarinin tasiri naticasinda giymat riskina maruz qalir.

31 dekabr 2018 31 dekabr 2017

Qiymatli kagizlarin

Qiymatli kagizlarin
giymatinda 1% artim  giymatinda 1% azalma @ qgiymatinda 1% artim  giymatinda 1% azalma

Qiymatli kagizlarin Qiymatli kagizlarin

Vergidan avvalki

manfaat/(zarara) tasir 573.383

(573.383) 469.332 (469,332)

Xalis aktivlara/kapitala

Naeis 573,383

(573.383)

469.332 (469,332)

Amoaliyyat riski. Omaliyyat riski sistemlarin nasazld, iscilarin sahvi, saxtakarhd va ya xarici hadisalar naticasinda
yaranan riskdir. Nazarat sistemi islamayanda amaliyyat risklari nifuza xalal vura, huquqi naticalara va ya maliyya
zararlarina gatirib gixara bilar. Fond bitiin amaliyyat risklarinin aradan gotirilmasini gliman eda bilmaz, lakin Fond
bu risklari nazarat sistemi va potensial risklarin izlanmasi va onlarla bagh tadbirlarin gérilmasi yolu ila idara eda
bilar. Nazarat sistemina vazifalarin samarali bélinmasi, daxil olma. tasdiq etma va tutusdurma prosedurlari, heyatin
talimlandirilmasi va giymatlandirilmasi proseslari. o cimladan daxili auditin istifada edilmasi daxildir
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23. T93HHUDLSR V8 S$8RTI OHDSLIKLAR

Balansdankanar amsliyyatlar. 11 avqust 2006-ci il tarixinda Fond ile Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi
arasinda sarbast (galig) biidca vasaitlarinin etibarli idareetmaya verilmasi hagqinda Aktivlarin Idara Edilmasi
Mugavilasi imzalanmisdir. Bu miiqavilaya uygun olaraqg, Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyinin sarbast biidcs
vasaitlari Fonda kégurilmali va Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi ila miiqavilada gostarilmis aktiviarin idara
edilmasi qaydalar esasinda Fondun idara edilmasina verilmalidir. Fond bu aktivlari avazsiz olarag Maliyya Nazirliyinin
adindan va Maliyya Nazirliyinin xeyrina, onun xarclari va risklari hesabina idara edir. 31 dekabr 2018-ci il tarixina bu
miigavila asasinda alinmis vasait hesablanmis faizlar da daxil olmagla 577,064 min AZN (31 dekabr 2017: 755,380 min
AZN) taskil etmisdir.

24. 9LAQOLI TORSFLORLD BMALIYYATLAR

Taraflar 0 zaman alagali hesab olunur ki, onlar bir va ya bir ne¢a grupun nazarati altinda olsun va ya onlardan biri
digarina nazarat eda bilsin va yaxud maliyya-tasarrifat faaliyyatiila bagl garar gabul edarkan digar tarafa ashamiyyatli
tasir gostara bilsin. dlaqali taraflar ila har hansi miimkin minasibatlar nazardan kegirilarkan hamin miinasibatlarin
mahiyyatinin onlarin hiiqugi formasindan Gstiinliyl prinsipi tatbiq olunur.

Fond va onun alagali taraflari hesab olunan térema miiassisalar arasinda hayata kegcirilan amaliyyatlar hazirk:
konsolidasiya edilmis maliyya hesabatlarina daxil edilmamisdir va hazirki Qeydda agiglanmir. Biitiin déviat miassisalari
va onlarin torama muiassisalari Fondun iimumi nazarati altinda olan miassisalar hesab olunur. Hamin miiassisalarila
amaliyyatlar agagida alaqali taraflarla amaliyyatlar kimi taqdim edilir:

iLLiK HESABAT 2018 | 125



Azarbaycan Respublikass

b
t.‘ Dévlat Neft Fondu

Balansdan-

CIEGENREICHETL Bl

dlagali taraflardan
alinmis istigrazlarin

CIELEL

)
e
L
[
o]
0
w
o
3
E
o
o
-
0

dlagali
taraflardan

taraflaria bank

alinmus istigraziar

taraflara
kogiirmalar |

€T
=
o

> O
oo
" £
v 8
s

E 3

Illar ‘

hesablar
577,064
755,380

hesablar:

tizra faiz galiri
3,917
1,262

balans dayari
74,289
78,758

10,959,000
6,100,000

; <~ | MW
T EEEB &Y
£ PR
- o)
o ﬂ'\ '800
= KA
[l © ©
© Rl
o~ (o~ [~ [0~
v | ™|
E-BE-E=-NE-E-BE-E=]
NN (NN (NN N
>
=
N
©
=
®
>
>
©
=
o
©
=
= el
® >
s 2
“ O
* |8 |«
o (%] =
= [2 |8
= |5 |2 |7
< £ |8 |2
Q @ > @
o £ ) N
(72} (o) [=] <

89,999
69,997

2018

“Azarbaycan meliorasiya va su tasarrifat” ASC

2017

176,128

2018

Azarbaycan Respublikasi Nagliyyat, Rabita va

Yiiksak Texnologiyalar Nazirliyi

20,557
199,979
105,000

2017

2018

Azarbaycan Respublikasi Qagqinlarin va Macburi
Kéckiinlarin Isleri tizra Dévlat Komitasi ve
Macburi Kéckiinlarin Sosial inkisaf Fondu

2017

820
11,288

2018

Azarbaycan Respublikasi Markazi Banki

3,949,485

2017

2018

“Star” neft emali kompleksi (SOCAR)

735,422

2017

7,236
17,010

2018

Azarbaycan Respublikasi Tahsil Nazirliyi

2017

112

55,571

1,432,593

2018

Azarbaycan Beynalxalg Banki

43

18,591
147,997
107,923

10,548

1,372,418
4,412,344

2017

2018

Canub Qaz Dahlizi QSC

4,560,936

2017

260,336

2018

Mercury Investments and Holdings Ltd.

8,569
13,150
11,323

299,218

2017

337,452
477,062
440,686

2018

Azerbaijan (ACG) Ltd

2017

8,222

2018

SOCAR (Abseron)

2017

1,014,898

2018

“Azerbaijan Rigs" MMC

979,598

2017

152,316

2018

“Capitals Property S.a.r.I” MMC

2017
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9sas idarsedici heyat

dsas idaraedici heyat Fondun icraci Direktorundan ve
idara rahbarlarindan ibaratdir. 9sas idaraedici heysatin
tizvlarinin macmu amak haqqi va bu kateqoriya daxilinda
tam masgullug ekvivalenti asasinda miisyyan edilan va
odanisalanrahbarlarin sayiasagidaki cadvalds gdstarilir:

Min Azarbaycan manati ila

Qisamiiddatli 6danislar:

- 9mak haqqi xarclari 299 126
- DSMF-ya ayirmalar 65 28
Osas idaraedici heyatin sayI 3 3

25. STRUKTURLASDIRILMIS MU3SSiSOLORDA ISTIRAK
PAYLARI

Konsolidasiya edilmis strukturlasdiriimis miiassisalar.
Tokumei Kumiai (“TK") sazisi ¢argivasinda bir va ya daha
cox muhim idarsetma salahiyystina malik olmayan
investor (“TK investor”) Yaponiya amsaliyyat sirkatina
(“TK operator”) hamin sirkat tarafindan hayata kegirilan
biznesda (“TK biznes”) manfaat/zarar miigabilinda
investisiya yatirir. TK-nin vergi statusuna uygun olaraq,
Yaponiya rezident sirkati TK biznesinda mistagil paya
sahib olmahldir. TK-GK gaydalarina uygunlug magsadila
ARDNF va “Mitsubishi UFJ Trust and Banking (“MUTB")"
sirkati “Kirarito Ginza"nin alds edilmasina dair TK sazisi
imzalamisdir. Hamin sazisa asasan “MUTB" Yaponiya
rezident sirkati gisminda c¢ixis edir ve TK Biznesi (TK
operator tarafindan amlakin alde edilmasi) lclin talab
olunan investisiya mablaginin 2%-i hacminda, yani 1,100
milyon Yapon yeni (9,643 min AZN) mablaginda sarmaya
yatirmisdir. TK-da nazarda tutulan manfaatin ARDNF-ys
otiriilmasi magsadila Yaponiya ila kecmis Sovet ittifaqi
arasinda baglanmis vergi sazisina asasan 0% daraca
ila 6dema manbayinda tutulan TK-GK vergi strukturu
segilmisdir. Hamin sazis Gizra ARDNF-nin imumi investisiya
goyulusu 51,989 milyon Yapon yeni (455,736 min AZN)
taskil etmisdir. Mivafiq olarag, ARDNF va “MUTB" TK
biznesindaki manfaat ve ya zararda proporsional paya
sahib olmusdur. 2016-ci ilds MUTB onun istirak payini
alda edan va aktivlarin idaraedilmasi meneceri vazifasini
tutan “PGIM Foreign Investment Inc” tarafindan
avazlanmisdir. “PGIM Foreign Investment Inc”-in
Aktivlarin idarsedilmasi Menecerlari adindan PGIM Real
Estate (Yaponiya) sirkati cixis edir.

TK operator investorlardan alda etdiyi vasait hesabina
Tokio saharinin Ginza rayonunda yerlasan ticarat
kompleksi {ciin 52,300 milyon Yapon yeni mablaginda
(458,462 min AZN) sarmaya yatirmisdir. Dasinmaz
amlak MUBS 40-da nazarda tutulan investisiya mulkiyyati

anlayisina cavab verir. ARDNF TK operator ila investisiya
milkiyystinin inkisafi va idara edilmasina dair Strateji Plan
Ozlinda aks etdiran Sazis imzalamisdir. TK operator hamin
Sazisa va Strateji Plana uygun olaragq sirkati idara edir.

TK sazisi investisiya milkiyyatinin idara edilmasi va
inkisafi ila alagadar Fondun hiiquglarinit mahdudlasdirir.
Buna gora, MHBS 12-nin talabina asasan TK operator
konsolidasiya edilmamis strukturlagdiriimis miiassisalar
kateqoriyasina aid edilir. MHBS 12-ya uygun olaraq,
strukturlasdinlmis miassisa ela miassisadir ki, onun
idara edilmasi va lizarinde nazarat hayata kegirilarkan
sasvermsa va ya banzar hiiquglar tstiinliik taskil edan amil
olmur. Bu struktura asasan yalniz inzibati masalalarla
bagl sasverma hiquglari va Sirkatin ahamiyyatli
faaliyyati miigavila vasitasila idara olunur.

TK sazisinin spesifik xtsusiyyatlarina asaslanaraq
rahbarlik hesab edir ki, ARDNF va TK operator arasinda
rahbar/agent miinasibatleari modvcuddur. MHBS 10-a
uydgun olaraq investor agenta havala edilan gararin

gabul edilmasi salahiyyatlarini rahbar/investorun
6zt terafinden saxlanilan salahiyyatlar kimi h_esab
edir. Rahbarlik MHBS 10-nun B60-ci bandini ve

Aktivlarin Idarsedilmasi Menecerlarinin payina diisan
mahdudlasdirilmis 2% investisiyasininazara alarag hesab
edir ki, TK operator ARDNF-nin agentidir va buna géra da
ARDNF investisiya obyektini konsolidasiya etmalidir.

26. HESABAT TARIXIND®N SONRAKI HADiSSLaR

“Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2019-cu il
biidcasi hagqinda” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
28 dekabr 2018-ci il tarixli Farmanina uygun olaragq,
Fondun 2019-cu il biidcasinin galirlari va xarclari miivafiq
olarag 15,450,150 min AZN va 11,595,238 min AZN
mablaginda tasdiq edilmisdir.

Fondun 2019-cu il biidcasinin asas xarclari asagidaki
magqsadlara yonaldilir:

» Azarbaycan Respublikasinin 2019-cuil dévlat biidcasina
transfertin yuxar: haddi — 11,364,300 min AZN;

* Macburi kéckiinlarin sosial-maisat va maskunlasma
masalaleri ila bagh bazi tadbirlarin maliyyalasdiriimasi -
200,000 min AZN;

* Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun idara
edilmasi ila bagl xarclar — 30,938 min AZN.

27. 1 YANVAR 2018-Ci iL TARIXINDON aVVaLKi
DOVRLORS TOTBIQ EDILAN UCOT SiYASSTLARI

31 dekabr 2017-ciil tarixinda basa ¢atan miiqayisali dévra
tatbiqg edilan va MHBS 9-a uygun olaraq dayisdirilan ucot
siyasatlari agagida gdstarilir.

Maliyya alatlari - asas giymeatlandirma ilsullari. Tasnifat
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formalarindan asili olaraq maliyya alatlari adalatli dayarla
va ya amortizasiya edilmis dayarla geyda alinir.

Maliyya aktivlarinin tasniflasdirilmasi. Maliyya aktiviari
asagidaki kateqoriyalara tasniflasdirilir: (a) kreditlar
va debitor borclari; (b) satila bilan maliyya aktivlari;
(c) odanis tarixinadak saxlanilan maliyya aktiviari va
(d) FVTPL kateqoriyasinda olgilan maliyya aktiviari.
FVTPL kateqoriyasinda o6lgllan maliyys aktivisri iki
alt-kateqoriyaya bolunir: (i) ilkin taminma zamani bu
kateqoriyaya aid edilmis aktiviar va (ii) ticarat Ugin
maliyya aktivlari.

Kreditlar va debitor borclori Fondun yaxin dovrda satmaqg
niyyati oldugu aktivlardan basqa, miiayyan ediimis va ya
miayyan edila bilan tarixlarda ddanilmak sartila sarbast
suratda alinib-satila bilmayan qeyri-derivativ maliyya
aktivlaridir. Fondun kreditlari va debitor borclari maliyya
vaziyysati hagqinda hesabatda gostarilan “pul vasaitlari
va onlarin ekvivalentlarindan” ibaratdir.

Odenis tarixinadsk saxlanilan aktiviars Fondun o6danis
tarixinadak saxlamaq niyyati va imkani olan, miayyan
edilmis va ya miayyan edils bilan ddanislara va 6dama
middatine malik olan kotirovka edilmis geyri-térama
maliyys aktivlari daxildir. Rahbarlik 6danis tarixinadak
saxlanilan investisiya giymatli kagizlarimi ilkin taninma
zamani tasniflasdirir va bu tasniflagdirmanin uygunlugunu
har bir hesabat dovriiniin sonunda yenidan nazardan kegirir.

Ticarat Ugln investisiyalar ticarat uglin giymatli kagizlar
giymatlar va ya ticarat marjasindaki qisamiddatli
dayisikliklara gora gazanc alda etmak magsadila alinmis
maliyya aktivlari va yaxud gisa miiddat dovriyyada olan
giymatli kagizlar portfelinin bir hissasidir. Fond giymatli
kagizlari aldigdan sonra onlari gisa middat arzinda (yani
12 ay arzinda) satmaq niyyatinda olarsa, hamin giymatli
kagizlar ticarst tgiin investisiyalar kimi tasniflasdirir.

Fond ticarat lgiin geyri-derivativ maliyya aktivini yaxin
dovrda satmaq magsadila saxlamadigda, hamin aktivi
manfaat va ya zarar vasitasila adalatli dayarda olciilan
maliyys aktiviari kateqoriyasindan yenidan tasniflasdira
bilar. Kreditlar va debitor borclar kategoriyasina aid
olmayan maliyya aktivleri yalmz qeyri-adi xarakter
dasiyan va yaxin galacakda takrarlanmasi az ehtimal
olunan hadisanin bas verdiyi nadir hallarda manfaat
va ya zararda aks olunan adalatli dayarla hesablanmis
maliyya aktivlari kateqoriyasindan yenidan tasniflasdirila
bilar. Fond kreditlar va debitor borclari anlayisina cavab
veran maliyya aktivlarini yaxin galacakda va ya odanis
tarixinadak saxlamaq niyyatinda oldugda. hamin aktivlar
yenidan tasniflasdirila bilar.

FVTPL kateqoriyasinda dlgilan digar moliyya aktiviarina
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ilkin taninma zamani geri ¢aginilmayan gaydada bu
kateqoriyaya aid edilmis maliyya aktivlari daxildir.
Rahbarlik qiymatli kadizlari yalniz asadidaki hallarda
bu kateqoriyaya tasniflasdirir: (a) bu clr tasniflagdirma
mixtalif metodlardan istifads etmakla aktiv va
ohdaliklarin giymatlandirilmasi va ya miuvafiq galir
va xarclarin taminmasindan yarana bilacak ugot
uygunsuzlugunu kanarlasdirarsa va ya ahamiyyatli
daracadas azaldarsa; va ya (b) maliyya aktivlari, maliyya
ohdaliklari grupu va ya har ikisinin idara edilmasi, elaca
da onlarin effektivliyinin giymatlandirilmasi risklarin idara
edilmasi va ya investisiya strategiyalarina uygun olaraq
adalatli dayar prinsipina asasan hayata kegirilarsa va bu
prinsipa uygun hazirlanmis malumat mintazam olaraqg
Fondun asas idaraedici heyatina taqdim edilarsa va onun
tarafindan tahlil edilarsa. Bu kateqoriyadan olan maliyya
aktivlarinin taninmasi va gqiymatlandirilmasi ticarat
ucun investisiyalar ila bagh yuxaridaki ugot siyasatina
uy§undur.

BUtin digar maliyya aktivlari satis ugin nezarda tutulan
maliyys aktivleri kateqoriyasina aid edilir. Bu kateqgoriyaya
Fondun geyri-muayyan muddat arzinda saxlamaq niyysti
olan va likvidliyin saxlanmasi dzra talablari vo ya faiz
daracalari, valyuta mazannalari, habela giymatlarin
dayismasindan asili olaraq sata bilacayi investisiya
qiymatli kagizlar daxildir.

Ticarat (gun investisiyalar. Ticarat Ugln investisiyalar
adalatli dayarda qeyda alimir. Ticarat Ugun investisiyalar
Uzra effektiv faiz metodu ila hesablanan faizlar il iizra
manfaat va ya zararda faiz galiri kimi taninir. Fondun
dividend 6danislarini almaq huguqu miayyan edildikda
va dividendlarin alda edilmasi ehtimal yiiksak oldugda,
dividendlar sair galirlarin tarkibinda gostarilir. 9dalatli
dayardaki dayisikliklarin bitiin digar elementlari va
taninmanin dayandiriimast zamam yaranan galir va ya
zarar yarandigl dévrda ticarat lgun investisiyalar uzra
zarar gixilmagla galir kimi il Uzra manfaat va ya zararda
taninir.

Maliyys  6hdsliklarinin  tasniflagdirilmasi. Maliyya
ohdaliklari asagidaki kateqoriyalara tasniflasdirilir:
(@) maliyya derivativlari daxil olmagla, ticarat iigiin
nazards tutulan maliyya dhdaliklari va (b) digar maliyya
Ohdaliklari. Ticarat ugun nazarda tutulan dhdaliklar
onlanin yarandid: dovrda adalatli dayardaki dayisiklikiari
il uzra manfaat va ya zarara (maliyya galirlari va ya
maliyya xarclari kimi) aid etmakla, adalatli dayarla ugota
alinir. Digar maliyya dhdaliklari amortizasiya olunmus
dayarla geyda alimir. Fondun sair maliyya ohdaliklari
maliyya vaziyyati hagqinda hesabatda gadstarilan “digar
kreditor borclari” va “borclardan” ibaratdir

oLAVo

Suveren Fondlar
“Santyaqo Prinsiplari”

Umumi Qabul olunmus Prinsip va Normalar (UQPN) iizra giymatlandirma

Aprel, 2019
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Prinsiplar/Alt-prinsiplar Cavablar

A. Hiiquqi 9saslar, Magsadlar va Makroigtisadi
Siyasatla 8lagalandirma

PRINSIP 1.

SF-nin hiiqugi asaslari méhkam olmali, onun
effektiv faaliyyatini ve magsadlarina nail olmasini
dastaklamalidir.

Alt-prinsip 1.1.
SF-nin hiiqugi asaslari SF-nin va onun amaliyyatlarinin
hiigugi cahatdan moéhkamliyini tamin etmalidir.

Alt-prinsip 1.2.

SF-nin hiqugi bazasinin va strukturunun, elace da SF
ila digar dovlat orqanlari arasinda hiiqugi alagalarin
asas xususiyyatlari ictimaiyyata agiglanmalidir.

ARDNF-nin hilquqi asaslar Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin farmani ila tasdig edilmis “Azarbaycan
Respublikasi Dovlat Neft Fondu hagginda @sasnama’da
(bundan sonra “ARDNF-nin 8sasnamasi”) aydin gakilda
tayin olunmusdur.

ARDNF biidcadankanar dovlat tasisati, hiiqugi saxsdir
va onun faaliyystinda Azarbaycan Respublikasinin
Konstitusiyas! va ganunlari, Prezidentin farman va
sarancamlari ve "ARDNF-nin 8sasnamasi” rahbar
tutulur.

ARDNF-nin huquqi asaslari, strukturu va digar doviat
qurumlari ila alagalarina dair butiin hiiqugi senadlar
ictimaiyyata agiqlanir va ARDNF-nin rasmi internet
sahifasindan alda oluna bilar.

Daha atrafli malumat tgin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctjSvko.pdf

PRINSIP 2.

SF-nin faaliyyatinin maqgsadi aydin sakilda miiayyan
olunmali va ictimaiyyata agiglanmaldir.

ARDNF-nin yaradilmasinin asas magsadi neft va
gaz saziglarinin icrasindan alda olunan galirlarin
toplanmasini va samarali idara olunmasini tamin
etmakdir.

ARDNF-nin asas vazifalari 6lkada makroigtisadi
stabilliyin (valyuta daxiloimalarinin manfi tasirlarinin
neytrallasdiriimasi) gorunmasi va vasaitlarin indiki va
galacak nasillar Ugun toplanib artiriimasidir.

Yuxarida qeyd edilan ARDNF-nin yaradiimasinin asas
magsadi, hamginin ARDNF-nin asas vazifalari Fondun
rasmi internet sahifasina yerlasdirilmigdir.

Daha atrafli malumat lglin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/qqh59kviix.pdf
https://www.oilfund.az/fund/about/mission

PRINSIP 3.

SF-nin faaliyyatinin 6lkada birbagsa makroigtisadi
tasirlari olarsa, bu faaliyyatin imumi makroigtisadi
siyasatin tarkib hissasi clmasini tamin etmak magsadi
ila o, yerli maliyya va pul-kredit organlari ila yaxindan
alagalandirilmalidir.

ARDNF-nin ganunvericiliyina asasan ARDNF-nin
vasaitlari Azarbaycan Respublikasi daxilinda investisiya
edila bilmaz. ARDNF-nin xarclari Milli Maclis tarafindan
tasdiq olunan icmal blidcanin tarkib hissasidir.

| Budca Sistemi Haqqinda ganuna asasan icmal biidca
muvafiq doviat qurumlari ila (Maliyya Nazirliyi,

| Iqtisadiyyat Nazirliyi va s.) maslahatlasmalar va
ARDNF-nin istirak: ila hazirlanir,

Daha atrafli malumat ugun bax
[ https://www oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf
| https://www.oilfund.az/storage/images/oigoSrhbvn.pdf
https://oilfund.az/storage/uploads/fOwaqk 7 ikt . pdf
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Prinsiplar/Alt-prinsiplar Cavablar

PRINSIP 4.

SF-nin maliyyalasmea va vasaitlarinin xarclanmasina dair
Umumi yanagmaya uygun olaraqg dagiq va ictimaiyyat
ugun aciq olan siyasat, qaydalar, prosedurlar va ya
mexanizmlari olmalidir.

Alt-prinsip 4.1.
SF-nin maliyyalasma manbalari ictimaiyyats
agiglanmalidir.

Alt-prinsip 4.2
SF-nin vasaitlarinin xarclanmasina aid umumi yanasma
ictimaiyyat Ggun agig olmahdir.

ARDNF-nin maliyyalagma va vasaitlarinin xarclanmasina
dair prosedur qaydalar "ARDNF-nin 8sasnamasi”

va “"Azarbaycan Respublikasi Doviat Neft Fondunun
(biidca) galir va xarclar programinin tartibi va icrasi
gaydalari"nda (bundan sonra “ARDNF-nin biidcasina
dair qaydalar”) aydin sakilda miiayyan olunmusdur.

Bu gaydalar ARDNF-nin rasmi internet sahifasinda
yerlasdirilmisdir.

Daha atrafli malumat tgiin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/oigo5rbbvn.pdf
https://oilfund.az/storage/uploads/fOwagk7ikt.pdf

PRINSIP 5.

SF-a aid muvafig statistik malumatlar Fondun

ali idaraedici arganina va ya lazim olan hallarda
makroigtisadi malumatlar sistemina daxil edilmasi
magqsadi ila digar lazimi orqanlara vaxth-vaxtinda
tagdim olunmahdir.

ARDNF-ya aid statistik malumatlar ayliq asasda
Prezident Administrasiyasina va Maliyya Nazirliyina,
hamginin riiblik va illik asasda Davlat Statistika
Komitasina géndarilir. ARDNF hamginin 6zunin galir
va xarclari ila bagh malumatlari Hesablama Palatasina
va digar muvafiq malumatlari Vergilar Nazirliyina,
Dovlat Sosial Midafia Fonduna va digar alagali doviat
orqanlarina taqdim edir. 8lava olaragq, ARDNF 6z
faaliyystiila bagh mivafig malumatlari miintazam
olaraq Dunya Bankina va Beynalxalq Valyuta Fonduna
tagdim edir.

ARDNF-nin faaliyyati ile baglh bitliin malumatlar (audit
olunmus illik hesabatlar, riibliik hesabatlar va s.) rasmi
internet sahifasi vasitasila ictimaiyyata gatdirihr.

Daha atrafli malumat tgiin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/oigo5rbbvn.pdf
https://oilfund.az/storage/uploads/fOwagk7ikt.pdf
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. Azarbaycan Respublilas

ﬁ‘" Déviat Neft Foodu

Prinsiplar/Alt-prinsiplar

B. Institusional asaslar va idaraetma strukturu
PRINSIP 6.

SF giiclu idaraetma strukturuna malik olmali va bu
idaraetma strukturu Fondun magsadlarini hayata
kecirmak tglin hesabatliliq va amaliyyat miistaqilliyini
dastaklayan rol va 6hdaliklarin aydin va effektiv
bélgisind tamin etmalidir.

Cavablar

ARDNF-nin Ug-pillali idaraetma strukturu var va dlka
Prezidenti ali idarsetma salahiyyatlarina malikdir.

ARDNF-nin faaliyyatina nazarati Bas nazirin sadrlik
etdiyi Misahids Surasi hayata kegirir. Miisahida
Surasinin digar Uzvlari Milli Maclis sadrinin miavini,
Maliyys naziri, Iqtisadiyyat naziri, Markazi Bankin Sadri
va Prezidentin iqtisadi siyasat ve sanaye masalalari Uzra
kdmakgisidir.

ARDNF-nin amaliyyat idaraetmasi icraci direktora
havals olunmusdur, Azarbaycan Respublikas) Prezidenti,
Musahida Surasi va icragi direktorun hiiquq va
vazifalari “ARDNF-nin dsasnamasi”nda aydin sakilda
gostarilmisdir.

Daha atrafli malumat ligin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf

PRINSIP 10.

PRINSIP 7.

Ali idaraedici organ SF-nin magsadlarini miiayyan
etmali, aydin sekilda miayyan olunmus prosedurlara
asasan Fondun idaraetma organ(lar)inin tizvlarini tayin
etmali va SF-nin amaliyyatlari tizarinds nazarati hayata
kegirmalidir.

ARDNF-nin tasis olunmasinin magsadlari Azarbaycan
Respublikasi Prezidenti tarafindan tasdig edilmis
"ARDNF-nin 9sasnamasi”"nda aydin sakilda miayyan
edilmisdir.

5-Ci va 6-ci1 Prinsiplara verilan raylara da bax.

Daha atrafli malumat giin bax:
https://www.oilfund az/storage/images/sswctj9vko.pdf

PRINSIP 8.

idaraetma organ(lar)i SF-nin maraglari gargivasinda
faaliyysat géstarmali va 6z funksiyalarini hayata
kecirmak iiciin aydin sakilds miiayyan olunmus
mandata, mivafiq salahiyyat va saristaya malik
olmalidir.

Azarbaycan Respublikasi Bag nazirinin sadrlik etdiyi
Mugsahida Surasinin heyat izvlarini Azarbaycan
Respublikasi Maliyya naziri, Markazi Bankin Sadri,
Igtisadiyyat naziri, Milli Maclis sadrinin miavini va
Prezidentin igtisadi siyasat va sanaye masalalari

uzra komakgisi taskil edirlar. Miisahida Surasinin 6z
funksiyalarini yerina yetirmasi iiclin askar tayinati,
mivafig vazifa va salahiyyatlari vardir. Miisahida
Surasinin biitiin vazifa va éhdaliklari miivafiq normativ
ganunvericilikla tam sakilda miayyan olunmusdur.

Daha atrafli malumat ugun bax
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf
https://oilfund.az/fund/management/supervisory
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Prinsiplar/Alt-prinsiplar

PRINSIP 9.

SF-nin amaliyyat idaraetmasi onun strategiyalarini
mistaqil asasda va aydin sakilda miiayyan olunmus
6hdaliklara uygun olaraq hayata kegirmalidir.

Cavaolar

“ARDNF-nin 8sasnamasi”, “Azarbaycan Respublikasi
Dovlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlaniimass,
yerlasdirilmasi va idara edilmasi hagginda Qaydalar”
(bundan sonra “Investisiya qaydalari") va

“ARDNF-nin biidcasina dair gaydalar" icragi direktorun
rol va ohdaliklarini aydin sakilda miiayyan edir.

Bu rol va dhdaliklara miivafiq olarag, icragi direktor
ARDNF-nin amaliyyat idaraetmasinda miistaqgilliys
malikdir.

Daha atrafli malumat lciin bax:

https://www.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/|fdho8sr9y.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/oigo5rbbvn.pdf

SF-nin amaliyyatlarina dair hesabatliliq sistemi mivafiq
ganunvericilik, nizamnama, digar tasisat sanadlari va
ya idaraetma razilagmasinda aydin sakilda miayyan
olunmahdir.

| ARDNF-da hesahatllig sistemi "ARDNF-nin 8sasnamasi”,

“Investisiya gaydalari", “ARDNF-nin biidcasina dair
gaydalar" va “Biidca Sistemi Hagqinda ganun“da aydin
sakilda miiayyan olunmusdur. ARDNF-nin faaliyystini
aks etdiran riibliik hesabatlar va audit olunmusg illik
hesabatlar miintazam olaraq hazirlanaraq ictimaiyysta
agiglanir. ARDNF-nin faaliyyatina dair bitiin malumatlar
ARDNF-nin daimi yenilanan rasmi internet sahifasinda
movcuddur. ARDNF hamginin vaxtasiri olaraq matbuat
konfranslari taskil edir.

5-ci Prinsipa verilan raylara da bax.

Daha atrafli malumat tigiin bax:
https://www‘oilfund.az/storage/images/sswctjgvko‘pdf
https://www.oilfund‘az/storage/images/lfdhoasrgy.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/oigosrbbvn.pdf
https://oilfund.az/storage/uploads/waaqk?ikt.pdf

PRINSIP 11.

SF-nin smaliyyatlar: va faaliyyati tizra illik hesabati va
onu misaiyat edan maliyys hesabatlari nizamli sakilda

taninmis beynalxalg va ya Milli Mithasibat Standartlarina

uygun olaraq hazirfanmaldir.

ARDNF faaliyyata basladidi ildan illik hesabatlar va onu
miisayiat edan maliyya hesabatlarini hazirlamisdir,

ARDNF-nin bitiin maliyya hesabatlari Maliyya

| Hesabatinin Beynalxalqg Standartlarina (MHBS) uygun
olaraq hazirlanir. ARDNF-nin biitin illik hesabatlari va
onu miisayiat edan maliyya hesabatlari ARDNF-nin

l rasmi internet sahifasinda yerlasdirilir.

Daha atrafli malumat tglin bax:
i https://www.oiIfund.az/storage/images/sswcthvko.pdf
‘ hltps://www,oiIfund.az/report-and-statistics/report-
archive

|
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. Azarbaycan Respublikas

% Daviat Nef Fondu

Prinsiplar/Alt-prinsiplar Cavablar

PRINSIP 12.

SF-nin emaliyyatlari va maliyya hesabatlari beynalxalg
va ya milli audit standartlarina uygun olaraq ardicil
suratdas illik audit olunmahidir.

ARDNF faaliyyata basladigl ildan nifuzlu mistagil
audit sirkatlari tarafindan audit olunur. Auditorun
segilmasi prosesi Azarbaycan Respublikasinimn “Dovlat
Satinalmalan” hagginda mévcud ganunvericiliyina
miivafiqg gaydada taskil edilmis agig tender vasitasila
muayyan olunur. 2016-2018-ci illar dovri Ugln
ARDNF-nin maliyys hesabatlarinin auditi “Price
Waterhouse Coopers" sirkatina havals olunmusdur.

ARDNF-nin faaliyyatina dair butin illik hesabatlar va
onu musayiat edan maliyya hesabatlari Fondun rasmi
internet sahifasinda yerlasdirilir.

ARDNF-da eyni zamanda miintazem olaraq daxili audit
hesabatlarini hazirlayan daxili auditor faaliyyat géstarir.

Daha atrafli malumat iiglin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko. pdf
https://www.oilfund.az/report-and-statistics/report-
archive

http://www.e-ganun.az/framework/1029

PRINSIP 13.

Pesakar va etik standartlar aydin sakilda miiayyan
olunmali, SF-nin idaraetma organinin, rahbarliyinin va
isci heyatinin tizvlarina bildirilmalidir.

Davranig va etik standartlar “Investisiya gqaydalari"nda
aydin sakilde muayyan olunmusdur

ARDNEF-nin vazifali saxslari va amakdaslarinin pesa
davranis Beynalxalg Maliyya Bazarlari Assosiasiyasinin
(ACI, Paris) Davranis Macallasi ila tasbit edilmis etik
normalara ve davranis gaydalarina, hamginin
“ARDNF-nin amakdasglarinin etik davranis Qaydalari"na
uygun galmalidir.

Daha atrafli malumat diglin bax:

https://www.oilfund.az/storage/images/lfdh085r9y.pdf
https://oilfund.az/fund/management/behavior-rules
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PRINSIP 14.

SF-nin amaliyyatlarimin idara olunmasi magsadi ila
uglnci taraflarle qurulmus biitiin minasibatiar maliyya
va iqtisadi asaslara séykanmali, eyni zamanda aydin
qayda va prosedurlara asaslanmalidir.

Prinsiplar/Alt-prinsiplar Cavablar

ARDNF-nin dglincii taraflarla alagali faaliyysti maliyya
va igtisadi asaslara sdykanir. ARDNF-nin “Investisiya
gaydalari" va “Investisiya siyasati” iigincii taraflarla
munasibatlarini tanzimlayir.

Xarici menecerlarla alagali biitiin masalalar ARDNF-nin
faaliyyatina dair mivafiq sanadlarda tafarrliath va aydin
sokilda miiayyan olunmusdur. Xarici menecerlarin tayin
olunmasi “Dovlat Satinalmalari™ hagqinda Azarbaycan
Respublikasinin movcud ganunvericiliyin® uygun olarag
hayata kegirilir. Xarici menecerlar menecerin kredit
reytingi, idara etdiyi aktivlarin hacmi, aktivlarin idara
edilmasi sahasinda tacriiba, taklif olunan galirlilik

va risk daracasi, taklif olunan 6danis normasi va s.

kimi meyarlar asasinda segilir. Xarici menecerlarin
investisiya faaliyyatinin onlarin miivafig mandatina
uydunlugu giindalik asasda, portfellarinin galirliliyi isa
ayliq asasda yoxlanihr.

Daha atrafll malumat ligtin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/ |fdho8sr9y.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/sdaljbwdcq.pdf

PRINSIP 15.

SF faaliyyat va amaliyyatiarini hayata kegirdiyi olkalarin
biitun normativ qaydalarina va saffafliq talablarina
riayat etmalidir.

ARDNF amaliyyat va faaliyyatlarini hayata kegiridiyi
dlkalarin bitin muvafiq normativ gaydalarina va
saffafliq talablarina riayat edir.

PRINSIP 16.

SF-nin idaraetma strukturu, magsadlari, elaca da
SF-nin ali idaraedici organdan amaliyyat mustagqilliyi
ictimaiyyata agiqlanmalidir.

ARDNF idaraetma strukturu, magsadiari ve amaliyyat
miistaqilliyi muvafig ganunvericilikda aydn sakilda
muiayyan olunmusdur.

Daha atrafli malumat dglin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctjSvko.pdf

PRINSIP 17.

SF, beynalxalq maliyya bazarlarinda sabitliyin tamin
edilmasina dastak vermak, elaca da investisiya etdiyi
olkalarda etibarini artirmaq zamininda 6z faaliyyatinin
igtisadi va maliyya istigamatlarina dair muvafig maliyys
malumatlarini ictimaiyyata agiglamalidir.

ARDNF-nin illik olaraq hazirlayib, ictimaiyyata agigladigi
hesabatlarda eyni zamanda audit olunmusg maliyya
hesabatlari da yer alir. Rublik hesabatlar ve ARDNF-
nin faaliyyatina dair bitiin digar maliyya malumatlari

| onun rasmi internet sahifasinda yerlasdirilir. ARDNF-nin
| vasaitinin imumi mablagi, vasaitlarinin bélisdirilmasi,
| segilmis bengmark, illik galiriilik saviyyasi va s. bu kimi
maliyys malumatiarina daxildir.

Daha atrafli malumat Ggin bax:
https://www.oilfund.az/report-and-statistics/report-
archive
https://www.oilfund.az/investments/quarterly-
investment-results

|
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' Azarbaycan Respublikas:

t” Dévlat Neft Fondu

Prinsiplar/Alt-prinsiplar
C. Investisiya va Riskin idara olunmasinin
Osaslari
PRINSIP 18.
SF-nin investisiya siyasati aydin, eyni zamanda ali
idaraedici organ va ya idaraetma organ(lar)i
tarafindan miayyan olunan Fondun magsadlaring,
risk doziimliliyilina, investisiya strategiyasina uygun
olmal va fundamental portfel idaraetmasi prinsiplarina
asaslanmahdir.

Alt-prinsip 18.1.

investisiya siyasati SF-nin maliyya risklarinin
saviyyasini va borclanmadan miimkiin istifadani
muayyan etmalidir.

Alt-prinsip 18.2.

investisiya siyasati daxili va (ya) xarici investisiya
menecerlarindan hansi daracada istifada olunma
saviyyasini, onlarin faaliyyat va salahiyyat carcivalarini,
eyni zamanda onlarin secilmasi va icrasina nazarat
prosesini tayin etmalidir.

Alt-prinsip 18.3.
SF-nin Investisiya siyasatinin mazmunu ictimaiyyata
aciglanmalidir.

Cavablar

ARDNF-nin vasaitlarinin idara edilmasinin asas
istigamatlari va investisiya gararlarinin saffafliginin
tamin olunmasi masalalari “investisiya Qaydalari” va
“Investisiya Siyasati” vasitasi ila tanzimlanir. Digar
masalalarla yanasi, bu sanadlar vasaitlarin strateji
bélgusi, investisiya portfelinin valyuta tarkibi,
bengmark, risk meyarlari tizra limitlar, ARDNF-nin xarici
menecerlari tiglin miiayyan olunmus minimal talablar,
investisiya istigamatlari izra tatbiq edilan limitlar,
hamginin ARDNF-nin taraf miigabillarinin (kastodial
banklarin, miixbir banklarin va s.) kredit géstaricilari
izra limitlari miayyan edir.

Derivativlar (svop, forvard, fyligers va s.) yalniz miimkiin
riskin minimuma endirilmasi (hedcing) va ya investisiya
portfelinin valyuta tarkibinin va aktivlar strukturunun
optimallasdirilmasi magsadi ila istifada oluna bilar.

ARDNF-nin xarici menecerlarin faaliyyati il bagli rahbar
tutdugu gayda ve prosedurlar lglin 14-cii Prinsipa
verilmis raya baxa bilarsiniz.

“Investisiya Qaydalari” va “investisiya Siyasati”
ARDNF-nin rasmi internet sahifasinda yerlasdirilmisdir.

Daha atrafli malumat tgiin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/Ifdho8sr9y.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/sdaljbw4cq.pdf

PRINSIP 19.

SF-nin investisiya gararlari Fondun investisiya
siyasatina uygun olaragq risklar nazara alinmagla
galirlarin maksimallasdiriimasina istigamatlanmali,
elaca de maliyya va iqtisadi asaslara séykanmalidir.

Alt-prinsip 19.1.

9gar investisiya gararlari iqtisadi va maliyya asaslarina
malik olmazsa, bu gararlar investisiya siyasatinda aydin
sakilda aks olunmali va ictimaiyyata agiglanmalidir.

Alt-prinsip 19.2.
SF-nin vasaitlarinin idara edilmasi bu sahada 6ziini
dogrultmus, gabaqcil prinsiplara asaslanmalidir.

“Investisiya Siyasati”na asasan ARDNF-nin investisiya
gararlari risklar nazara alinmagla galirliliyin
maksimumlasdiriimasi magsadina asaslanir.
ARDNF-nin biitiin investisiyalari vasaitlarin idara
olunmasi sahasinda gabagcil tacriibays asasan sirf
iqtisadi ve maliyya gararlarina sdykanir.

Hamginin 18-ci Prinsipa verilan raya bax.

Daha atrafli malumat lglin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/sdaljbw4cq.pdf
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PRINSIP 20.

SF, 6zal qurumlarla ragabat saraitinda ikan har hansi
xtisusi ahamiyyatli informasiyadan va ya dovlatin tasir
vasitalarindan faydalanmamalidir.

“ARDNF-nin 8sasnamasi”’na asasan ARDNF daxili
bazarda investisiya eda bilmaz. “Investisiya
Qaydalari”na asasan ARDNF 6z investisiya qararlarini
tam miistaqil sakilda qabul edir. ARDNF-nin taskilati
va hiiquqi asaslari onun har hansi xiisusi shamiyyatli
informasiyadan istifadasinin garsisini ahr.

Daha atrafli malumat {iglin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/Ifdho8sr9y.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/sswctj9vko.pdf

PRINSIP 21.

SF sahmdar miilkiyyat hiiquglarini onun sahmlara
investisiya dayarinin asas elementi hesab edir. SF 6z
sahmdar hiiquqglarindan istifada etdikds, bunu SF-nin
investisiya siyasatina uygun sakilda, investisiyalarin
maliyya dayarina ziyan vurmadan hayata kegirmalidir.
SF, onun sahmdar hiiquglarindan istifadasini miiayyan
edan asas meyarlar da daxil olmaqgla, sasverma
hliququna sahib, katirovka olunmus qurumlarin
sahmlarina Umumi yanasmani ictimaiyyata
aciglamahdir.

ARDNF sahm bazarlarinda investisiya faaliyyatina
2012-ciilde baslamisdir va hazirki marhalada 6z
sahmdar milkiyyat hiiququndan istifada etmamak
genaatindadir.

PRINSIP 22.

SF, onun investisiya faaliyyati ile bagh risklari miayyan
edan, giymatlandiran va idara edan struktura malik
olmalidir.

Alt-prinsip 22.1.

Risklarin idara edilmasi sistemi etibarli informasiyaya
va miintazam hesabatverma sistemlarina asaslanmali
va bunlar da 6z novbasinda miivafiq risklarin magbul
hesab olunan 6lgli va saviyyalarda, nazarat va
havaslandirma mexanizmlari, davranis kodekslari,
biznesin davamli planlasdiriimasi ve miistaqil audit
funksiyasi ¢argivasinda monitoringi va idara edilmasina
imkan vermalidir.

Alt-prinsip 22.2.
SF-nin risklarin idara edilmasi sistemina Umumi
yanasmast ictimaiyyata aciglanmaldir.

ARDNF-nin maliyya amaliyyatlari risklarinin miiayyan
edilmasi, 6lciilmasi va idara olunmasi Fondun Gmumi
idaraetma sisteminda xiisusi yer tutur. Miivafig normativ
sanadlar (“investisiya Qaydalan”, “investisiya Siyasati”
va s.), risklarin idara edilmasi lizra ixtisaslagsmis bélma
(Risklarin idara edilmasi departamenti), daxili va

xarici audit funksiyalari, eyni zamanda “RiskMetrics”
“RiskManager 4" kimi alatlar va daxilda hazirlanmig
modellar ARDNF-da risklarin idara edilmasi sistemini
dastaklayir.

“Investisiya Qaydalari” va “Investisiya Siyasati”
risklarin idara edilmasinin asas istigamatlarini
muayyanlasdirir, bazar, kredit, konsentrasiya va likvidlik
risklari tizra asas risk limitlarini tayin edir. Bununla
yanasl, risk limitlari glindalik asasda galirlilik va risk
hesabatlari vasitasile nazaratda saxlanilir. “Investisiya
Qaydalari” va “Investisiya Siyasati” sanadlarinda
bahs olunan amillara alava olaraq, bazar riskinin
miintazam olaraq daha tafsilath tahlili va nazarati
aparihir. Tahlil prosesinda faiz daracasi hassaslig tahlili
(bir 6dama miiddati lizra faiz daracasi diirasiyasi (key
rate duration), PVO1 va s.), konsentrasiya riski (qruplar
lizra diirasiya, qruplar tizra riske maruz dayar (RMD),
marjinal RMD va s.), az ehtimalli hadisalar (sarti RMD,
stress test) va ssenari lizra tahlil kimi metodlardan
istifada edilir.
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. Azarbaycan Respublikas)

ﬁ‘ Davlar Neft Fondu

Prinsiplar/Alt-prinsiplar \ Cavablar
Alt-prinsip 22.2. ARDNF-nin amaliyyat risklari daxili prosedur va
SF-nin risklarin idara edilmasi sistemina tmumi qaydalar, elaca da is faaliyyatinin davamliligi asasinda
yanasmasi ictimaiyyata agiglanmalidir. idara olunur.

Daha atrafli malumat tiglin bax:
https://www.oilfund.az/storage/images/|fdho8sr9y.pdf
https://www.oilfund.az/storage/images/sdaljbwdcq.pdf

PRINSIP 23.

SF-nin vasait va investisiyalarinin galirliliyi ARDNF-nin vasaitlari ila bagl atrafli malumatlar
(bengmarkdan istifada olundugu taqdirda, mitlag ve (investisiya portfelinin xarici valyutalar Gzra bolgusi,
bengmarkla nisbatda) aydin miayysan olunmus prinsip kredit reytinglari, yerlasdirilma middati va cografi

va standartlara uydun olarag hesablanmali va bu regionlar uzra tasnifata dair malumatlar daxil olmagla)
informasiya hesabat ssklinda Fondun ali idaraedici ribliuk pres-relizlar vasitasi ila ictimaiyyata ¢atdirilir.

organina gondarilmalidir.
ARDNF-nin investisiyalarinin galirliliyi bu sahada

movcud olan an yaxsi tacriiba asasinda hesablanir
va illik hesabata daxil edilir. Illik hesabatlar va riibliik
malumatiar ARDNF-nin rasmi internet sshifasinda
yerlasdirilir.

Daha atrafli malumat Ugln bax:
https://oilfund.az/report-and-statistics/report-archive

PRINSIP 24.

UQPN-nin tatbigi SF va ya onun verdiyi salahiyyatlar Bu hesabat ilk dafa ARDNF-nin rasmi internet

asasinda basqa bir qurum tarafindan miintazam olaraq | sshifasinda 2011-ci ilin aprel ayinda yerlasdirilmigdir va
nazaratda saxlaniimalidir. | illik asasda nazardan kegirilir.
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