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ON SOz

Azarbaycan Respublikasi G¢un bir sira slamatdar hadisalarls yadda galan, dévist
mustaqilliyinin 20-ci ild6nimunin geyd edildiyi 2011-ci il D6vlst Neft Fondunun
inkisafi Gictin da ugurlu olmusdur. Otan ilds Dovlat Neft Fondu 6z missiya va
magsadlarina uygun olarag Azarbaycan xalginin milli sarvati olan gara qizildan
alda edilan galirlarin toplanaraqg artirilmasi ve idara edilmasi istigamatinda
faaliyyatini davam etdirmisdir. Xam neftin giymatlarinin beynalxalqbazarlardaki
alverisli saviyyasi sayasinda Neft Fondunun vasaiti 6tan ildakina nisbatan 30,8%
artarag, 29,8 milyard ABS dollarina ¢atmis, il arzinds Fondun daxilolmalarinin
35%-i y1gima yonaldilmisdir.

2011-ci il inStitusional quruculug baximindan da Neft Fondu ugtn ugurlu
il olmusdur. Otan ilde Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Fsrmani ils
Neft Fondunun inveStisiya faaliyyatini tanzimlayan ganunvericilik aktlarinda
dayisikliklar edilmis, bu gqaydalara uygun olaraq yeni inveStisiya siyasati gabul
edilmisdir. Yeni inveStisiya siyassti Neft Fonduna 2012-ci ildsn etibaran yeni
aktiv novlarina, o cumladan sirkatlarin sshmlarina, dasinmaz amlaka va qizila
inveStisiya qoyulusuna icaza vermisdir.

2011-ci ildan baslayaraq, Fondun faaliyyati haqqginda illik hesabatin Strukturu
va taqdimat Uslubu tekmillasdirilmis, daha da sadslasdirilmis, illik hesabatin
tartibat konsepsiyasinda yeniliyin tatbigina baslanmisdir. Bela ki, Neft Fondu
torafindan darc edilan illik hesabatlarda Azarbaycan adsbiyyatinin taninmis
simalar1 hagqinda malumatlar va yaradiciliglarindan ntimunalar yerlasdirilir.
Bu cur tartibatda hazirlanan ilk hesabat - 2010-cu il Gzra Neft Fondunun illik
hesabati dahi Nizami Gancaviya hasr edilmisdir. Neft Fondunun illik hesabatinin
adabi asarlarle zanginlasdirilmis yeni tartibat tGslubu eyni zamanda Azarbaycan
adabiyyatinin xarici auditoriyaya tanidilmasi prosesina Fondun kigik bir tohfasi

olacaqdir.

Dovlat Neft Fondunun 2011-ci il Uzra illik hesabati Azarbaycanin gérkamli sairi

Mahammad Fuzuliys hasr edilmisdir.

----- Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondu
ILLIK HESABAT 2011
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MBHBMMaD FUZULI
"QOLB SAIRININ POETIK MOCUZ8sI"

Mahammad Fuzuli XVIyuzillik Azarbaycan adabiyyatininyetirdiyi
ela nadir saxsiyyatlardandir ki, onun yaradicihgi tekce 6z dovrinda
mashur olmaqgla galmamis, ham ds 500 ildsn bari tlrk dilinin
anlasildigi bitiin makanlarda lirik-falsefi poeziyanin irsliys dogru
inkisafinda 6z musbat tasirini gostarmisdir. Fuzuli insan hayatinin
maisat gaygilarini bu hayatin Ulvi i¢ diinyasina transfer etmayin
boyuk ustadidir.

Mashur ingilis sargstinasi Elias Con Uilkinson Gibbin (1857-
1901) "Qsalb sairi” adlandirdigi Mahammad Sileyman oglu
Flzuli Bagdadi Azarbaycan klassik poeziyasinin an gorkemli
nimaysndalarindan, klassik islam adabiyyatlarinin  har (g
dilinda - tlrk, fars ve arab dillorinds 6lmaz asarlar yaradan dabhi
sonatkarlarindan biridir. Anadan oldugu il hals da mibahisali olsa
da, sksar fuzulisinaslar onun 1494-cl ilds, o zaman novbs ils
Osmanlilarin va Safavilarin hakimiyyati altina kecan iraqi-rabin
Karbala ssharinds azarbaycanli din xadiminin ailssinds dinyaya
galdiyini gabul etmislar.

O zaman Iraqda va onun an boyiik madaniyyst markszlarindan
olan Bagdad ve Karbala ssharlarinds islam madaniyystinin (g
boylk xalginin - arab, tirk ve fars xalglarinin nimayandslari
yasadigindan, Fuzuli ds kicikyaslarindan har (g dila vagifolmus va
sonradan onun tcdilli sanatkar kimiyetismasinda bunun ¢ox boyik
rolu olmusdur.

Ganc yaslarindan bir istedadh sair kimi mashurlasaraq muxtslif
hokmdarlar tarafindan davatlar alsa da, Fuzuli 6z boyuk salsfi Ni-
zami Gancavi kimi saraylardan uzaq durmus va bu ayilmazliyi ila
hamisafaxr etmisdir. Flzuli ham da 6zUnlU dahi Nizaminin sagirdi



saymis, onun imumbasari humanistideyalarini 6zyaradicihgi ils da-
vam etdirmis, eyni zamanda, Nizaminin mashur "Leyli va Macnun"
poemasina layigli bir cavab dayazmisdir. Dinya sargsiinashiginda
Fuzuli "Leyli va Macnunu Nizami poemasinayazilan anyaxsli ca-
vablardan biri kimi giymatlandirilir.

Diinya adsabiyyatinda Fizulini daha cox mashurlasdiran onun tirk-
Azarbaycan "Divan"ive ana dilinds galoema aldidi "Leyli vaMacnun"
poemasi olsa da, sair 6z arabce gasidalari ve "Matlall-etiqad”falsafi
traktati ile arabdilli oxucularin ragbatini gazanmis, fars "Divan’l,
"Rind va Zahid", "Yeddi cam”’, "Sshhat voe Maraz” (Saglamliq ve
xastalik) asarlari ils farsdilli oxucular arasinda mashur olmusdur.
Fazulinin biza galib catmis turkce asarlari igarisinds Azarbaycan
Safavi hokmdari Sah Ismayil Xatayiys (1487-1524) hasr etdiyi
"Bangu Bada” va usaglar Uc¢in galams alinmis didaktik mazmunlu
"Meyvalarin séhbati" asarlari da vardir.

Dogma turk adabi dilini o dévrda nisbatan daha cox inkisaf etmis
arab va fars dillari saviyyasine galdirmaq Ucin tarcumagilikle da
masgul olan Mahammad Fuzuli Azarbaycan tsrciima sanatinin an
gozal ornaklari sirasinda duran "Hadigatus-stiada” (*"Xosbaxtlar
bagcasi”) va "Qirx hadisin tercumasi” kimi asarlarini ds arsays

getirmisdir.

Ozunin geyd etdiyi kimi, hals gcox ganc yaslarindan badii séztinin
sohrati dinyani tutmus Fuozuli, bu erksen sohratden he¢ do
arxayinlasmamis, 6mrunun bir negs ilini zamanasindaki dunyavi
va ruhani elmlarin dyranilmasina sarfetmis va "elmsiz seirin asassiz
divar oldugu” ganastina galmisdir.

Flzuli seirinin ecazkarhgi da har seydsn avval, onun darin elmi
asaslara malik olmagla, yiuksak istedadli bir galam sahibinin
alindan ¢ixmasi ve orijinal obrazh dili ila baghdir. Bu ssbabdandir
ki, FUzuli seirinin darin gatlari oxucunun goézlari garsisinda birdan-

bira aciimir va xtsusi elmi-poetik hazirliq talab edir. Bu hazirlig
olan oxucunun Fuzuli seirindan evristikyolla aldigi estetik hazz iss
hamin hazirliq daracasina yiksalmak Ucin sarf edilmis zahmatin
garsihigini tamamila kompensasiya edir.

Fazuli batin 6mrina iraqi-erabin Bagdad, Hills, Karbala, Nacaf
kimi saharlarinds kegirmis, bu yerlardski miigaddas makanlarda
kitabxanagi, ciraqsuz kimi sarafli vazifslards qullug etmakls 6z
dolanacagini tamin etmisdir. Omriinin ahil caglarinda Osmanli
hokumeati tarafindan kasilmis dogquz axca teqaudi ala bilmayan
Fazuli bu hadisani kaskin sosial satira drnayi olan "Sikaystnama™
asarinda yUksak obrazliligla galama almisdir.

Fazuli 6z dovrinda adabi dairslards islek olan demak olar ki, bitiin
poetik ndvlards galemini sinamis va bunlarin har birinds - gazalds,
gesidada, gitads, ribaida, masnavids, milammada, mixammasda,
musaddasda, tarkib-bandda, tarci-bandda va s., elsce da badii
nasr sahasinds yiksak poetik istedadini nimayis etdirmays nail
olmusdur.

Bazi seirlorinden aydin oldugu kimi, Hindistana va Ruma
(Turkiyaya) sefer etmak istayan Fuzuli bu arzularina qovusa
bilmadiyini teassifle izhar etmisdir. Sair 1556-ci ilds, 62 yasinda
iken Bagdadda bas vermis taun epidemiyasi zamani xastalanarak
bufani diinyadan kog etmisdir.

Ancaq Fuzulinin 6lmaz sserlari 500 ildan artiqdir ki, takca 6z
vetaninds ve turkdilli oykumenada deyil, eyni zamanda poetik
s6za va humanizm ideyalarina giymat verilan bitin sosiumlarda
yasamaqdadir.
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2. OLK® IQTISADIYYATI V& NEFT FONDU

2.1. Makroiqgtisadi inkisaf

2011-ci ilde diinyada musahida edilan mirakkab siyasi va igtisadi mihitds Azarbaycan igtisadiyyati
yuksak dayanighq nimayis etdirmisdir. Otan il arzinds 6lkada xam neft hasilatinin asag diismasi
va neft sektorunda Umumi Daxili Mahsul (UDM) istehsalinin azalmasi fonunda geyri-neft sek-
torunda olda edilmis teraqqi hesabina 6lke igtisadiyyati artim templarini gqoruyub saxlamisdir.

Qeyri-neft sektoru 9,4% artmis va UDM-in 48,3 %-i geyri-neft sektorunun payina diismisdir.

2011-ci ilde iqgtisadiyyatin diversifikasiyasi, regionlarin inkisafi, 6lkada biznes saraitinin va
sahibkarhgin inkisaf etdirilmasi, infrastrukturun takmillasdirilmasi, ahalinin sosial rifah halinin
yaxsilasdirilmasi istigamatinde mihim nailiyyatlar alda edilmisdir. Yoxsullugun saviyyasi 2004-
cu ildaki 49 %-dan 7,6 %-a gadar, issizliyin saviyyasi 5,4%-a gadar azalmisdir. Orta illik inflyasiya
7,9% olmagla birragamli saviyyada saxlanilmisdir. Adambasina diisan UDM-in hacmi 7 min ABS

dollarini 6tmus, Azarbaycanin orta galirli 6lkalar sirasinda mévgeyi méhkamlanmisdir.

Strateji valyuta ehtiyatlarinin artirilmasi. 2011-ciilde Dévlst Neft Fondunun biitiin
manbalar zre daxilolmalarn 19 799,9 milyon ABS dollar taskil etmisdir. 2011-ci ilin avvalina 22
766,8 milyon ABS dollan taskil etmis Fondun vasaiti il arzinde 7 033,2 milyon ABS dollar va
ya 30,9% artaraq ilin sonuna 29 800,0 milyon ABS dollari taskil etmisdir. Belalikla, 2011-ci ilda

Neft Fondunun daxilolmalarinin 35,5%-i yigima yonaldilmisdir.

31 dekabr 2011-ci il tarixine Markazi Bankin valyuta ehtiyatlari ils birlikda dlkanin strateji valyuta
ehtiyatlarinin hacmi 40,3 milyard ABS dollar taskil etmis, bu vasaitin 73,9 %-i Doévlat Neft Fon-

dunun vasaiti hesabina formalasmisdir (Qrafik 2.1.1.).

Qrafik 2.1.1. Azarbaycan Respublikasinin strateji valyuta ehtiyatlari (31.12.2011 tarixina)

| Dévlat Neft Fondu

Mearkazi Bank
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2001-2011-ci iller arzinda Neft Fondunun daxilolmalari 66,3 milyard ABS dollari teskil etmis, bu

vasaitin, 45%-i yigima yonaldilmisdir. Neft Fondunun y1gim saviyyasi Qrafik 2.1.2.-da gostarilir.

Qrafik 2.1.2. 2001-2011-ci illar arzinda Neft Fondunun yigim saviyyasinin dinamikasi
(milyon ABS dollari ila)

m Daxilolmalar Yigim

19 800.0

Qrafik 2.1.3. 2001-2011-ci illor arzinde Dévlat Neft Fondunun yigim saviyyasi

H istifads

Yigim

2001-ci il nisbatan Neft Fondunun vasaiti 60,6 dafe artmisdir.
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Qrafik 2.1.4. 2001-2011-ci illor arzinde Dovlst Neft Fondunun vesaitinin artim dinamikasi
(31.12.2011 tarixina, milyon ABS dollari ila)

icmal biidca

Naxgivan MR-in Dévlat Sosial Dovlat Neft
budcasi Midafis Fondu Fondu

Dovlat blidcasi

Fiskal dayanighigin temin edilmasi. 2011-ci ilde icmal bidcanin gslirlarinin
formalasmasinda Doévlat Neft Fondunun rolu daha da artmisdir. 2011 - ci ilds Neft Fondundan

9 000,0 milyon manat dovlat budcasina transfert edilmis va bu vasait dévlat budcasinin galirlorinin

formalasmasinda ahamiyyatli yer tutmusdur.
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Qrafik 2.1.5. 2003-2011-ci iller arzinde Dévlet Neft Fondundan transfertin dovlet biidce

galirlerinda nisbati

Dovlst Neft Fondunun dovlet blidcasina ayrilan vasaiti hesabina qeyri-neft sektorunun inkisaf
etdirilmasi, yoxsullugun azaldilmasi tzra doévlet programlari va tadbirlar hayata kegcirilmis va bu-
nun naticasi olaraq iqtisadiyyatda investisiya goyulusu artmisdir. Dovlat Statistika Komitasinin
malumatina asasan 2011-ci ilde geyri-neft sektorunda asas kapitala qoyulan vasaitlerin hacmi

9 811,5 milyon manat taskil etmakla, 2010-cu il nisbatan 41,2% artmisdir.

igtisadi artimin strukturu baximindan da 2011-ci il avvalki illardan fargli olmusdur. Senayelasma
siyasati sayasinda geyri-neft sanayesinda dinamik inkisaf alda edilmisdir. Otan il geyri-neft
sanayesinda mahsul istehsali tzra real artim tempi 13,2%, o cimladan emal senayesinda 7,4%,

kimya sanayesinda 27,1%, metallurgiya sanayesinda 85,9% olmusdur.

Qeyri-neft sektoru Gizra real artim 7,9 % taskil etmisdir (Qrafik 2.1.6.).

Qrafik 2.1.6. 2011-i illarde Azarbaycanda neft va geyri-neft UDM-in istehsal strukturu

Turizm = Sonaye
m Ticarat Mahsula va idxala xalis vergilar
M Tikinti Digar xidmatlar

Kand tasarriifatl M Rabita

= Nagliyyat
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2.2. Neft Fondunun galirlari Qrafik 2.2.2. 2011-i il srzinde manfest nefti vo gazin satisi iizre galirlerin yataglar tizre
2011-ci il erzinde Neft Fondunun galirlerinin mumi hacmi 15 628,3 milyon manat (19 799,9 strukturu (milyon ABS dollari ila)

milyon ABS dollarn) taskil etmisdir. Fondun gslirlerinin formalasma manbalarini Azarbaycan

Respublikasinin payina disan karbohidrogenlerin satisindan alda edilmis galirler, neft-qaz

layihalarinin hayata kecirilmasi ila alagadar Azarbaycan Respublikasinin payina disan dividendlar,

tranzit haglari ila bagh 6danislar, bonus 6danisleri, akrhesabi 6danisler, Fondun vesaitlarinin idara

edilmasindan alda edilen galirlar, Sahdaniz-1 fazasi lzra giymat faerginden daxilolmalar va diger

daxilolmalar taskil etmisdir.

Qrafik 2.2.1. 2011-ci il arzinde Neft Fondunun galirlarinin formalasma manbalari (milyon
ABS dollari ila)

Manfast neftinin satisi ila bagl mablaglar Dévlat Neft Fonduna kogirilarkan neftin nagl edilmasi
Vasaitlarin idars edilmasindan galirlar - 224,8 (1,1%) tzra masraflar, bank, gomrik rasmilasdiriimasi, mistaqil nazarat (sérveyer), marketing ve sijorta
xarclari Azarbaycan Respublikasi Ddvlst Neft Sirkati tarafindan tutulur.
Sahdeniz-1 Uizra giymat fargindan daxilolmalar — 128,1 (0,65%)
Neft Fondunun vasaitlarinin idars olunmasindan alds edilan galirlar.

Neft Fondunun vasaitlerinin idare edilmasindan alda edilan galirlor 176,4 milyon manat vo ya

BTC layihasi tGzra dividendlar - 84,5 (0,42%)

Bonus édanislari - 20,0 (0,1%) 224,8 milyon ABS dollari teskil etmisdir. 2011-ci ilde Neft Fondunun vasaitlarinin idars ediimasi ila
Tranzit galirler - 9.5 (0,05%) bagh gsalirliliyi 0,83% taskil etmisdir.

| Digar galirler ve daxilolmalar -1,8 (0,009%) Sahdaniz-l fazasi Uzra qiymsat fargindan daxilolmalar. 2011-i ilde Neft

Akrhesabi Sdenislar — 1.7 (0,008%) Fondunun novbati daxilolmasini Sahdaniz-l fazasinin icrasi ¢argivasinda hasil olunmus gazin

- y y 0

satigl uzra BOTAS sirkati ile miqgavile giymatinda edilmis dayisiklik naticasinds yaranmis farqdan

101,7 milyon manat va ya 128,1 milyon ABS dollari mablaginda ddanislar teskil etmisdir (Cadval

2.2.1).

Manfaat neftinin va gazin satisindan alds edilan galirlar. 2011-i il arzinds Codval 2.2.1. 2011-ci ilde Neft Fondunun Sahdeniz-l fazasi izre giymat fargindan

Azarbaycan Respublikasinin payina digan karbohidrogenlarin satisindan Neft Fonduna 15 257,5 daxilolmalar

milyon manat va ya 19 329,5 milyon ABS dollari daxil olmusdur. Galirlarin strukturu Qrafik 2.2.2,-

da gostarilir. -

2 gostanir Vasaiti kdgiran qurumun adi Tarix Mablag
min. AZN min. ABS dollari
Azarbaycan Qaz Tachizat Sirkati 12.01.2011 6,1 7,7
Azarbaycan Qaz Tachizat Sirkati 02.02.2011 20,3 25,5
Azarbaycan Qaz Tachizat Sirkati 08.03.2011 18,6 23,4
Azarbaycan Qaz Tachizat Sirkati 31.03.2011 56,7 71,5
CoMi 101,7 128,1
14
Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondu Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondu
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Dividend ddanislari ils bagl daxilolmalar. Neft Fondunun névbeti daxilolmasini
neft-qaz layihalarinin hayata kecirilmasi ile alagadar Azarbaycan Respublikasinin payina (Dovlst
Neft Fonduna) disan 66,8 milyon manat va yaxud 84,5 milyon ABS dollari mablaginda dividend
(BTC layihasi Uzra) ddanisleri taskil etmisdir. 2011-ci ilds dividend 6danislari tizra Neft Fondunun

daxilolmalari Cadval 2.2.2.-ds gdstarilmisdir.

Cadval 2.2.2. 2011-ci ilde Neft Fondunun dividend odonislari ila bagh daxilolmalari

Vasaiti koguran Tarix Mablag
qurumun adi min. AZN  min.ABS dollari
AzBTC Limited BTC 31.03.2011 16,3 20,5
AzBTC Limited BTC 28.04.2011 17,0 21,4
AzBTC Limited BTC 17.06.2011 33,5 42,6
COMI 66,8 84,5

Bonus Odanislarindan alds edilan galirlar. Neft-gaz sazislarinin imzalanmasi va
ya icrasi ila bagli sarmayacilar tarafindan ddanilmis bonuslar (mikafatlar) Neft Fondunun névbati
daxilolmasini taskil etmisdir. 2011-ci ilde Fonda daxil olmus bonus ddaniglarinin tmumi mablagi

15,7 milyon manat va yaxud 20,0 milyon ABS dollari teskil etmisdir (Cadval 2.2.3.).

Cadval 2.2.3. 2011-ci ilde Neft Fonduna bonus odenislari il bagl daxilolmalar

Vasaiti kdclran qurumun adi  Yatagin adi Tarix Mablag
min. AZN min.ABS dollari

BP international Sofaqg-Asiman  22.07.2011 15,7 20,0

COMi 15,7 20,0

Tranzit haglari ila baglh daxilolmalar. 2011-ci ilde Neft Fondunun diger daxilolma
manbayini karbohidrogenlarin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ile 6turilmasindan alds edilon
galirler (tranzit haqqi) taskil etmisdir vo bu manba Uzre Fondun galirlari 7,5 milyon manat va

yaxud 9,5 milyon ABS dollari saviyyasinda olmusdur. Tranzit haqglari ile bagh Fonda daxilolmalar

Cadval 2.2.4.-da gosterilir.

£
Azarbaycan R&apublik'aSi Dovlst Neft Fondu
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Cadval 2.2.4. 2011-ci ilds Neft Fondunun tranzit haglari ile bagh daxilolmalari

Vasaiti kdcuran qurumun adi Tarix Mablag
min. AZN min.ABS dollari
ABBSS 10.01.2011 0,4 0,5
ABBSS 17.02.2011 0,7 0,9
ABBOS 31.03.2011 0,6 0,8
ABBSS 20.04.2011 0,7 0,8
ABBSS 12.05.2011 0,7 0,8
ABOS 14.06.2011 0,7 0,9
ABBS 14.07.2011 0,7 0,9
ABBSS 12.08.2011 0,3 0,4
ABBSS 14.09.2011 0,7 0,9
ABBSS 13.10.2011 0,7 0,9
ABBSS 14.11.2011 0,6 0,8
ABOS 14.12.2011 0,7 0,9
CoMi 7,5 9,5

Digar galirler Vo daxilolmalar. Hesabat ilinda neft-qaz sazislari ¢argivasinda
sarmayagcilar tarafindan (xarici neft sirkatlari) verilan aktivlarin (kbhnalmis va ya istifade olunma-
yan metal qirintilari, borular) satisi tagkil olunmus vae bu aktivlerin satisindan Dévlst Neft Fon-

dunun daxilolmalar 1,4 milyon manat ve yaxud 1,8 milyon ABS dollari taskil etmisdir.

Akrhesabi oddanislar ila bagll daxilolmalar. Neft Fondunun diger daxilolma
manbayini karbohidrogen ehtiyatlarinin islonmasi iloe alagadar xarici sarmayagiloer tarafinden
migavile sahasindan istifads lclin 6danilen akrhesabi 6danisler taskil etmisdir. Hesabat ilinda
Dovlat Neft Fonduna daxil olmus akrhesabi 6danislerin imumi mablagi 1,3 milyon manat va
yaxud 1,7 milyon ABS dollar taskil etmisdir. Sirkatlar lzra akrhesabi ddanislar Cadval 2.2.5.-da

gostarilir.
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Cadvel 2.2.5. 2011-ci ilde Fondun akrhesabi 6daniglar ils bagh daxilolmalari Qrafik 2.3.2. 2003-2011-ci illorde Neft Fondundan dévlet bidcasina transfertin iller tizra
bdlgisi (milyon manatla)
Vasaiti kogUran qurumun adi Yatagin adi Tarix Mablag
min. AZN  min. ABS dollar

GDF SUEZ E&P ABSERON B.V. Abseron 24.06.2011 0,4 0,5
Total TSY Abseron 30.06.2011 0,8 1,0
Bahar Enerji Bahar va

Qum-deniz  01.12.2011 0,1 0,2
CoMi 1,3 1,7

2.3. Neft Fondunun xarclari
2011-ci ilde Neft Fondunun xarclari 9 606,6 milyon manat taskil etmisdir. Fondun vasaitlarinin

xarclanmasi asagidaki istiqamatlar Gzra hayata kegirilir:

1) Dovlat budcasina transfert;

2) Sosial layihalarin maliyyalasdiriimasi;

3) Infrastruktur layihslerinin maliyyalasdirilmasi; Sosial va infrastruktur layihalarinin maliyyalasdirilmasi. 2011-ci ilde Neft

4) Insan kapitalinin inkisaf etdirilmasi; Fondunun vesaiti hesabina asagidaki mihiim infrastruktur ve sosial yontmli layihalerin, habels

5) Fondun idars edilmasi ils bagl xarclar. olkanin insan kapitalinin inkisaf etdirilmasi ilo bagl Dovlst programinin maliyyslesdirimasi davam
etdirilmisdir:

Qrafik 2.3.1. Neft Fondunun 2011-ci il tizra xarclarinin strukturu (milyon manatla)
Qacqginlarin ve macburi kéckinlarin sosial-maisat va maskunlasma masalalari ila bagli bazi

tadbirlar. 2011-ci ilda bu tadbirlarin maliyyalasdiriimasine 140,0 milyon manat vasait ayriimisdir.
2001-ci ilden etibaran bu tadbirlarin maliyyalasdiriimasina Umumilikde 857,8 milyon manat

vasait yonaldilmisdir. Bu tedbirlar ¢arcivasinda 18 313 aila (81,8 min nafer) tglin fardi evlardan

] Samur-Abseron Suvarma Sistemi 200,0
Baki-Tbilisi-Oars yeni demir yolu 161.9 ibarat 59 gasaba, hindurmartabali binalar va bir ¢ox sosial-infrastruktur obyektlari tikilmisdir.
Tadbirlarin asas magsadi Ermanistan-Azarbaycan, Dagliq Qarabag miinagisasi naticasinda 6z
| Qagqinlarin va macburi kdgkinlerin vaziyystinin yaxsilasdiriimasi  140,0
dogma yurdlarindan didargin dismis gacqin va macburi kégkin ailalarinin maskunlasdiriimasi
Neft Fondunun idarsetma xarclari 57,1 va sosial-maisat vaziyyatinin yaxsilasdiriimasi Ugln yasayis evlerinin, muvafig sosial-madani va
digar obyektlarin tikintisini hayata kecirmakdir.
Oguz-Qabala su kamari 32,6
Ganclarin xarici dlkalards tehsili 15,0 infrastrukturun takmillasdirilmasi

Oguz-Qabals zonasindan Baki saharina su kamarinin ¢akilmasi. 2011-ci ilde ‘Oguz-Qabala
zonasindan Baki saharina su kamarinin ¢akilmasi layihasi” nin maliyyalasdiriimasina 32,6 mil-
yon manat vasait istifade olunmusdur. 2006-ci ilden maliyyalasdirilon bu layihaya Gmumilikda

779,6 milyon manat vasait istifade olunmusdur. Su kamari 2010-cu ilda istifadaya verilmisdir.

Dovlat budcasina transfert. 2011-ciilde 9 000,0 milyon manat Neft Fondundan dévlat
bldcesina transfert edilmisdir ki, bu da Fondun imumi xarclarinin 93,7 %-ni taskil etmisdir. 2003-

cu ilden etibaran Neft Fondundan dévlat blidcasina edilan transfertlarin tmumi mablagi 25 180

milyon manat taskil etmisdir. Layihanin asas magsadi Oguz-Qabala arazisindaki yeraltt su manbalarini istifade etmakla Baki
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saharina saniyada 5 kubmetr hacminda suyun nagl olunmasi va shaliys yiksak keyfiyyatli suyun
catdinimasidir. 2011-ci ilde layihanin Dévlat Neft Fondunun vasaiti hesabina maliyyalasdirilmasi

basa catmisdir.

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi. 2011-ci ilde bu layihanin
maliyyalasdiriimasine 200,0 milyon manat vasait ayrilmisdir. 2006-ci ilden maliyyalasdirilan bu
layiha Gzra Umumilikde 695,5 milyon manat vasait ayriimisdir. Layihanin asas maqgsadi Baki va
Sumaqayit saharlarinin su tachizati sistemlari Gglin sabit su sarfina malik etibarli su manbayi yarat-
mag, suyun naglinde mdvcud enerji sarfini aradan galdirmaq va bunun muigabilinde 25 MVT

gucunda enerji istehsal etmakdir.

Baki-Thilisi-Qars yeni damir yolu layihasi. 2011-ci ilds bu layihanin maliyyalasdiriimasina
161,9 milyon manat ayrilmisdir. 2007-ci ildan maliyyalasdirilan bu layiha Gzre Gmumilikda 222,4
milyon manat vasait ayrilmisdir. Layihanin asas maqgsadi Trans-Avropa va Trans-Asiya damir
yolu sabakalerinin birlesdiriimasi, yik ve sarnisinlarin birbasa olaraq Azarbaycan, Gircistan
va Turkiya arazilarindan keg¢makla Avropa va Asiyaya cixarilmasini tamin etmak va bununla
region 6lkalarinin tranzit potensialinin artirimasidir. Bu maqgsadle Tirkiya erazisinde 76 km
va Gurclstanin arazisinda 26 km uzunlugunda olan Qars-Axalkalaki demir yolu xattinin tikin-
tisi va Gdrcustan arazisinde 160 km uzunlugunda Marabda-Axalkalaki yolunun reabilitasiya-

rekonstruksiyasi islarinin hayata kecirilmasi nazarda tutulur.

insan kapitalinin artirilmasi

2007-2015-ci illerda Azarbaycan genclarinin xarici 6lkslerda tahsili Gizra Ddvlat Programi.
Bu programin icrasi sayasinda “gara qizilin insan kapitali’na ¢evrilmasi ideyasi realliga gevri-
lir. 2011-ci il arzinde bu programin maliyyalasdiriimasina 15,0 milyon manat vasait ayriimisdir.
2008-ci ildan maliyyslasdirilan bu layiha tzra imumilikds 34,8 milyon manat vasait ayrilmisdir. 01
yanvar 2012-ci il tarixine bu program vasitasi ila xaricda tahsili maliyyalasdirilmis talabalarin sayi
1 028-a catmisdir. 186 talaba mazun olmusdur. Mazun olmus talabalarin ixtisaslar tizra bélgusu

Qrafik 2.3.3.-da verilmisdir.
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Qrafik 2.3.3. Mazun olmus talebalerin ixtisaslar iizre sayi

Fondun idara edilmasi Il bagl xarclar. Deviet Neft Fondunun 2011-ci il tzre
tasdiq edilmis bidcasinin “Ddvlst Neft Fondunun idareetma xarclari” maddasi ¢oargivasinda he-

sabat ili arzinda Fond terafindan 57,1 milyon manat vasait ayrilmis va bu vasait Fondun biidca

xarclarinin 0,6%-ni toskil etmisdir.

Dovlat Neft Fondunun idare edilmasi ila bagl xarclarin tarkibinda amayin 6danisi fondu Uzra
xarclar 2,1 milyon manat, mallarin (islarin ve xidmatlarin) satinalinmasi ile bagh xarclar 0,7 milyon
manat, taqatdlar va sosial muavinatlar 0,06 milyon manat, digar xarclar 7,6 milyon manat, geyri-

maliyya aktivlarinin alinmasi ila bagh xarclar 46,6 milyon manat taskil etmisdir.
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Klassik Azarbaycan ve Umumilikda Yaxin vsa Orta Serq
adabiyyatlarinda mshabbst mdvzusundayazilmis an sah asarlardan
biri sayilan "Leyli va Macnun" poemasini Mahammad Fuzuli 1537-
ci ilde galama alarag Osmanli sultani Stileyman Qanuniya (1520-
1566) ithaf etmisdir. ©serin mazmunu gadim arab mahabbat
afsanasindangoturdlss ds, bu movzuda ilkpoemani dahiAzarbaycan
sairi Nizami Gancavi (1141-1209) 1188-ci ilda galama almisdir.
Nizaminin bu poemasina Yaxin va Orta Sarq adsbiyyatlarinda
yazilan an yaxsl cavablardan biri do Mahammad Flzulinin 6z
dogma tiirk dilinda arsaya gatirdiyi aserdir.

Poemanin giris hissasindan aydin olur ki, aserin yazilmasini
Fuzuliden Bagdadda qonag olan tiurk (Osmanlh) sairlari xahis
etmis, o0 iss gam va kadarla dolu olan, sonunda isa iki nakam gancin
faciasi ila bitan bu shvalati yazmaqdan hatta ustadi Nizaminin
da sikayat etdiyini gostararak, imtina etmsak istamis, ancaq son
magamda raziligini vermisdir.

Janrina gora epik poema sayilsa da, asar daha ¢ox lirik ovgata
koklanmisdir ki, bu da sijetin ssasinda duran nakam mahabbat

ahvalati ile baghdir.

Poemadaki asas shvalatlar, xalg nagillarinda ve dastanlarinda
oldugu kimi, gahramanin nazir-niyazla dogulmasinin tesviri ilo
baslayir. ©serin gahramani Qeys on yasina catdiqda atasi onu
maktaba qoyur. Qizlarla oglanlarin birgs oxudugu bu maktabda
Qeys Leyli adli bir gozsla asiq olur va qiz da onun mahabbatins
cavab verir. Ancaq orta asrlar camiyyatinds bu cir sevgilar gabul
olunmadigindan, ganc asiqglar tezlikla ayrilmah olurlar. Leyli
ev dustagina cevrilir. Qeys isa comiyyata etirazini insanlardan
uzaglasmagq ils ifads edir va buna gdra ds "Macnun", yani dali
adlandirilir.



Poemada tasvircilikdan daha c¢ox, gshrasmanlarin psixoloji du-
rumunun taqdimina Ustinlik veran senatkar onlarin faciasinda
asas gunahkar kimi dovrin, ictimai muhitin yetkin olmamasini
gorir. Boyuk Sekspirin "dinyada sn gamli dastan’ adlandirdigi
"Romeo va Cllyetta” kimi, Fizulinin "Leyli vo Macnun'll da diinya
adabiyyatlarinda insan mahabbatina qoyulan an bdyik badii s6z
abidslarindan biridir.

Osas matni masnavi (misralarin iki-iki gafiyaleanmasi) formasinda
yazilan poemada gshramanlarin psixoloji durumunu va lirik
emosiyalarini daha tasirli ifads etmak Ucln lirik janrin ribai,
gasids, gazal va mirabbe formalarindan da yerli-yerinds istifada
edilmisdir.

Osar butovlikds Sofi Huri tarsfindan ingilis dilina tarcuma
edilmisdir.

leyli Vo macnun

Bir dilbari-sarvgaddu gilruy,
Sarvi-xosu gulrixi ssmanbuy.
Sirin labi - mansai-latafat,
Rana gadi - durdugils afat.
Ovsafi-latafstinda stz ¢ox,
Oltafi-malahatinds stz yox.
Sehla g6zl - nargizi-pursfsun,
Ziba qas! - nargis Gzraki nun.
Husni gulu laleyi-safagfam,
Zlfi xami - lals Uzraki lam.
Agzi sifatin xud etmak olmaz,
9srari-nihana yetmak olmaz.
ZUlfi szl - zikri-halgeyi-raz,
La'li-Isbi - abi-cesmeyi-naz.
Dovri-mahi-ruyi - ¢cesmeyi nur,



Xaki-kafl-payi - stirmeyi-hur.
Bir gayat ils semaili-xub
Kim, Leyli olanda ona matlub,
Bir guzglya gor acib gbzinda,
Gulzgudas goraydi 6z-6zunu,
Oz arizina olurdu meyli,
Qilmazdi havayi-husni-Leyli.
Ol iki ssmanbarl sshigad
Bir-birina oldular miigayyad.
Ol iki xarabi-badeyi-z6vq
Bir camdan icdilar meyi-sovq,
Girdabi-balays oldular garq,
Qalmadi aralarinda birfarq.
Ovzai-miuixalifoldu yeksan,
Guya iki tands idi bir can.
Har kim sorar olsa Qeysa bir raz,
Leylidan onayetardi avaz.
Kim Leyliya qgilsa bir xitabi,
Qeys idi ona veran cavabl.
Eylarlar idi xati-vafa masq,
Artardi deamadam onlara esq.
Leylide oxumagq iztirabi
Olsa, rixi-Qeys idi kitabi.
Masq etmaya Qeys alsa bir xat,
Leyli gas! idi ona sarxat.
Xatt Gizra qilirdi ol gbzallar
Min naz ila bahslar, cadallar.
©mma na cadal - kemali-Ulfat,
Na bahs - nahayati-mahabbat.
Cun bir ne¢ge muddat ol ikipak
Ovaqat kegirdilar tarsbnak.
Esqg olduguyerds maxfi olmaz;
Esq icrs olan garar bulmaz.
Esq atasina budur alamat

Kim, bas ¢aks s0'leyi-malamat.
Husn afati-esq olub desmadam,
Goldikca iradst oldu mohkam,
Bir gaystayetdi nas'ayi-hal
Kim, oldu havast aql pamal.
Qalmadi zebans tabi-goftar
Kim, eylayalar mahabbat izhar.
Keyfiyyati-hali gqilmagafas
Gatmisdi takallima gozi gas.
Eylardigozils bu xitabi,
Qasils verardi ol cavabl.
Qasti goz ils olan takalliim,
Ham qilmadi dafi-zenni-mardim.
Mardimden olam, dems, kanara!
Mardumgoz icindadir, na cars?
Hamraz ikan ol iki vafadar,
Damsaz ikan ol iki cigarxar,
Raf' odu hicabi-sahidi-raz;
Esq oldu malamat ils demsaz.
Asiglars gizli galmadi hal;
Ma'lum oldu camii-shval.
Gard ayineyi-nisata dusdu,
Minba'd is ehtiyats disdu.
Soylasmaya ol ikiyegana
Qalmadi sshab, magar bshana.
Ta olmaya raz asikara,
Dovran ils gildilar midara.
Bir ndv bahana ila hardam
Konltnd gihrdr Qeys xtrram.
Qasdan unudurdu darsin ol zar,
Leyliys deyirdi: "Ey vafadar!
Hifzi-seboq etdi bagrimi xun,
Mandan biliram, bilirsan afzun,
Man bilmadigim mana oxutgil,



Darsim oxuyam qulaq tutgil!™
Cun lovhalar Uzra xotyazardi,
©mdan xatini galstyazardi.
Ya'ni ki, xata tavahhim eda,
Ol gll acihb tebassum eds,
Gojiara gals ki: "Bu, galetdir,
Tark et ki, xilafi-rasmi-xatdir!"
Ola sababi-takalltimi-yar,
Fohm etmaya miiddaayi agyar.
otfal qilanda dovr bunyad,
Vari bels eyloyandafaryad,
Ol, yarina arzi-hal edardi,
Ozga dovriin xayal edardi.
Qilmazlar idi s6zini ma'lum,
Bilmazlar idi s6ztina mafhum.
Meaktabdan olan zamanlar azad,
Vasi U¢ln edardi hiyls binyad:
Qasd ile nithan edib kitabin,
Haddan asirardi iztirabin,
Leyliyolunu tutub durardi,
"San gordiin ola?" - deyib sorardi.
Ya'ni bu bahana ila bir dam,
Yarin gors, ola sadu xtrram.
Elmi-xate 6mrun eylayib sarf,
Masq etmis idi hamin iki harf:
Bir sofhada "lam't "ya" mikarrar
Yazardi, onu qilardi azbar
Kim: "Bu iki harfdir muradim,
Révsan bular iladir ssvadim™.



3. INVESTISIYA STRATEGIYASI VO RISKLORIN IDARS
EDILMSSI

3.1. 2011-ci ilda edilmis investisiyalar (dlnya igtisadiyyatina dair
malumat daxil olmagla)

2011-ci ilds dinya iqgtisadiyyatinda bas veran an 6namli hadisalar kimi Qarbi Avropada hala
kecan ildan baslayan suveren borc béhraninin daha da darinlesmasini, Yaxin Sarqds ilboyu da-
vam edan ictimai-siyasi problemlari, Yaponiyadaki Fukusima zalzalasinin agir naticalarini, elaca
da ABS-In kredit reytinginin S and P (S & P) reyting agentliyi tarafindan “AAA” saviyyasindan

“AA+" saviyyasina endirilmasini xtsusi vurgulamaq olar.

2011-ci ilda diinya igtisadiyyatinin artim tempinda 2010-cu ile nisbatan ham inkisaf etmis 6lkalar,
ham da inkisaf etmakda olan 6lkalerda kifayat qader azalma misahida olunmusdur. Bela ki,
Braziliya va Cin kimi 6lkalarde UDM-in artim tempi 2010-cu ilda mivafiq olaraq 7,59% va 10,4%
toskil etmisdirsa, bu ragamlar 2011-ci ilde mivafiq olaraq 2,76% ve 9,20% saviyyalarina gadar

gerilamisdir. Umumilikds 2011-ci ilde ABS-da UDM artimi 1,7%, Avrozonada 1,5% va Boyik
Britaniyada 0,68% taskil etmisdir.

Qrafik 3.1.1. ABS, Avrozona va Boyiik Britaniya tizra UDM-in dinamikasi (2005-2011-ci iller,
faiz ilo)

cfo ol 04, () Vs'

------ ABS ------ Avrozona BoyuUk Britaniya
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ABS iqtisadiyyatinda 2011-ci ilde bas veran an asas hadise 6lkanin kredit reytinginin ilk dafe
an yiiksak daraca olan “AAA’ saviyyasindan “AA+" saviyyasina endiriimasi olmusdur. Olkada
Respublikacilar va Demokratlar arasinda uzun siren danisiglardan sonra 6lkanin suveren borc
Ohdalikleri Gzra limitinin artirimasina va galacak illards blidca xarclarinin azaldilmasina garar
verildi. Bir sira diger 6lkalarda oldugu kimi ABS iqtisadiyyati da xammal giymatlarinin artmasi
ils alagadar yiiksak inflyasiya risklari ila saciyyslenmisdir. inflyasiya sentyabr ayinda 3,9% tagkil
edarak il arzinda an yilksak hadda catmisdir. Bununla yanas! il arzinds beynalxalg maliyys
institutlar tarafindan hazirlanan prognoz hesabatlarinda élkads igtisadi artimin ham cari il, ham da
novbati illar ticiin daha asagi templa yiiksalacayi bildirildi. Olkads 2010-cu ilin sonuna 9,6% taskil
edan issizliyin saviyyasi, 2011-ci ilin sonuna 9,0% taskil etmisdir. 2011-ci ilde 6lkada texminan 1,5

milyon yeni is yerlari aciimisdir.

Qrafik 3.1.2. ABS, Avrozona va Béyiik Britaniya tizra inflyasiyanin dinamikasi (2005-2011-ci

illor, faiz ilo)
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Avrozonada 2011-ci ilin birinci ribiinds 0,7% taskil edan UDM-in artim tempi sonraki riiblards
gerilamis va dérdiinci riibds -0,3% taskil etmisdir. Umiimilikda 2011-ci ilde UDM-in artim tempi
1,5% toskil etmisdir. Avrozona iqgtisadiyyati 2011-ci ilde da@ 2010-cu ilde oldugu kimi 6z hetero-
genliyi ila secilmisdir. Bela ki, igtisadi artimin saviyyasinda Avrozonaya lzv 6lkalar bir-birinden
ciddi sakilda farglanmislar. Almaniyada UDM-in artim tempi 2011-ci ilde 3% taskil etmisdirsa,
bu gostarici Fransada texminan 1,7%, ispaniya va italiyada miivafiq olaragq texminan 0,7% va
0,4% taskil etmisdir. 2009-cu ildan indiya gadar ciddi igtisadi problemlarle tzlasan Yunanistan
va Portugaliya kimi 6lkalerin igtisadiyyatinda yenidan tanazzil geydsa alinmis va bu 6lkalerda
UDM-in artim saviyyasi 2011-ci ilde muvafiq olaraq texminan -6,05% va -1,60% taskil etmisdir.
Umumiyyatla, Avrozonada xisusile 2011-ci ilin ikinci yarisinda daha ciddi viisst alan igtisadi
artimin gerilamasinda asas amillar kimi xammal giymatlarindaki ciddi artim va bazi &lkalarda
(Yunanistan, Portuqaliya) suveren borc béhraninin daha da darinlasmasini géstarmak olar. Av-
rozonada 2010-cu ila nisbatan UDM-in saviyyasinda gerilama miisahids olunsa da inflyasiyanin
saviyyasi cari ilde ciddi sakilde ylksalarek 2,7% taskil etmisdir. Bundan basqa, bir sira lzv
Olkalarin hékumatlari Avrozonanin tenzimlayici qurumlari va investorlarin takidlariyle muvafiq is-
lahatlar va maliyye yardimlari hayata kecirmaya basladilar. Xisusila, cari ilin ikinci yarimilliyinda
maliyya bazarlarinda etibarliligin azalmasi ve maliyyalasma sertlarinin pislasmasi ilo alagadar
UDM-in asas komponentlarindan olan investisiyalarin ¢akisi kifayst gadar asagi dismiisdir.
Bundan basqa, regionda yasanan suveren borc béhrani hamginin region 6lkalarinin bank sekto-
runa da ciddi zarar vurmusdur. Bela ki, regionun an boyilk banklarinin aktivlerinda suveren borc
boéhranindan aziyyat ¢akan olkalarin dévlet giymatli kagizlarinin xisusi ¢akisinin yiksak olmasi
hamin banklarda muvafiq itkilare sabab olmusdur. Eyni zamanda banklarin kredit sartlerindaki
mahdudiyyatloerin artirilmasi, bazi sirkatlarin maliyyalasma xarclarinin artmasina sabab olmus, bu
da 6z noévbasinda cari ilin Gglinct va doérduncu riblarindaki igtisadi artimin gerilemasinda xususi
rol oynamisdir. 2011-ci ilds Avrozonada issizliyin saviyyasi kegan il oldugu kimi yuksak ragamla
(taxminan 10,2%) saciyyalanmisdir. UDM-in saviyyasinds oldugu kimi burada da tzv olkaler
arasinda ciddi farglar misahida olunmusdur. Almaniyada issizliyin saviyyasi cari ilda 7,04% taskil

etdiyi halda, bu regem ispaniyada 21,66% teskil etmisdir.

Avrozonada 6tan il oldugu kimi suveren borc bohrani daha da darinlasdi va Yunanistan va Portu-
galiya kimi 6lkalarda istar bidca kasiri, istersa de dovlat borcu ciddi sakilds artdi. Yunanistanda
dovlatin budca kasirini azaltmaq istigamatinds hayata kegirilan islahatlara baxmayaraq bu sahada
ciddi iralilayislara nail olunmadi. Olkanin 2010-cu il iiciin takrar giymatlandirilan biidca kasiri
gostaricisi 10,5% ila avaz olundu va dovlat borcunun UDM-a géra saviyyasi taxminan 145% tagkil
etdi. Olkanin borc 6hdaliklari tizra kredit reytingi “S and P” agentliyi tarafindan “CCC” saviyyasina
endirildi. Bu daraca iflas saviyyasindan cami U¢ daraca yuxari olub, diinyada har hansi bir kredit
reytingi agentliyi terafindan hamin vaxt Gc¢ln bir dlkaya verilan an asagi daraca oldu. Portugaliya

hokumati mart ayinda 6lkanin bidca kasirini 2011-ci il Gg¢lin 4,6% saviyyasina gatirmak dclin bir
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sira islahatlar paketini parlaments taqdim etsa da, bu taklif tasdiglanmadi va 6lke bir ay sonra
Avrozona 6lkalari va Beynalxalq Valyuta Fondundan 78 milyard avro hacminda maliyya yardimi

istamak macburiyyatinda galdi.

Boyiik Britaniyada da 2011-ci ilds igtisadi artimda geriloma miisahida olunmusdur. Olkada 2010-
cu ilde 2,1% tagkil eden UDM-in saviyyasi 2011-ci ilds 0,68% taskil etmisdir. Boyiik Britaniyada
da il arzinde muxtalif maliyya yardim paketlari va bldca xarclarinin azaldilmasi istigamatinda
islahatlar hayata kecirilmisdir. Cari ilde 6lkada issizliyin saviyyyasi 8,01%, inflyasiya isa 4,48%
taskil etmisdir.

Qrafik 3.1.3. ABS, Avrozona ve Bayiik Britaniya (izre issizliyin dinamikasi (2005-2011-ci illar,

faiz ila)
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Cari ilde aparici 6lkalerin monetar siyasatlorini xarakterize edarkan iki @asas magami 6n plana
¢cixarmagq olar. Bela ki, ilin ilk yarimilliyinde markazi banklar asasan inflyasiyani yol verila bilan
hadda saxlamaq Uzra muvafiq tedbirler gorirdilarse, ilin ikinci yarisinda markazi banklar geyri-
ananavi monetar siyasatin hesabina yenidan ciddi viisat alan iqtisadi tanazzlle garsi mubariza

aparirdilar.

ABS Markazi Banki salahiyyatlarini hayata kecgiron Federal Rezerv 2010-cu ildan baslayan doévlat
borc 6hdsliklarinin alinmasi siyasatini davam etdirmis va 2011-ci ilin ilk yarimilliyinde texminan
600 milyard ABS dollari hacminda dévlat borc 6hdaliklari Markazi Bank terafindan alinmisdir.
Olkada asas faiz ucot daracasi kegan il oldugu kimi 0-0,25% aralijinda saxlaniimis va Federal
Rezervin avqust ayinda kegirilan iclasinda bu saviyyanin 2013-ci ilin ortasina gadar oldugu kimi
saxlanilacagina dair agiglama verilmisdir. Sentyabr ayinda Federal Rezerv monetar siyasatda
yeni dayisiklik edarak qisamiddatli dovlat borc 6hdsliklarinin (3 ile gadar) satiimasina ve
uzunmiddatli dovlat borc 6hdaliklarinin (6-30 il arasi) alinmasina basladi. Burada asas magsad
uzunmiddatli faiz deracalarinin asagd! saviyyada saxlaniimasi olmusdur. Bu amaliyyatlarin tmumi
dayari 400 milyard ABS dollar ve basa catma muiddati 2012-ci ilin iyun ayi olaraq aciglandi.
Federal Rezervin sentyabr ayinda kegcirilan goériisi zamani eyni zamanda bankin portfelina daxil
olan qaytarilma middati basa catan ipotekaya bagh giymatli kadizlarin yenidan ipotekaya bagli
giymatli kagizlara investisiya olunacagd! (buna gadar onlar yalniz dévlet istigrazlarina investisiya

edilirdi) ictimaiyyata catdirldi.

Avropa Markazi Banki da 6z névbasinde artan inflyasiya risklari ile mibariza zemininda ilin ilk
yarimilliyinde asas ucot faiz daracalerini ylksaltmasina baxmayaraq, ilin ikinci yarisinda igtisa-
di tenazzilin yenidan visat almasi ve maliyya sisteminda bas galdiran likvidlik problemlari il
bagl geyri-ananavi monetar siyasat hayata kecirmaya basladi. Bels ki, uzun zamandan bari
1% taskil edan asas faiz ucot deracasi aprel va iyul aylarinda har birinds 0,25% olmagla 1,5%
saviyyesine yiikssldildi. igtisadi artimin zsiflemaesi, suveren borc béhraninin daha da dsrinlesmasi
va bununla alagadar bank sektorunda bas galdiran problemlarla bagli bankin noyabr va dekabr
aylarinda kecirilon iclaslarinda asas faiz ucot daracasi azaldilaraq yenidan 1% haddina gatirildi.
Umumiyysatls, ilin ikinci yarisinda Avrozonada ciddi igtisadi va maliyya problemlari ila alagadar
Avropa Markazi Banki tarafindan bir sira ciddi tadbirlar gorildi. Bels ki, ilk énca bank dévlat borc
dhdsliklarinin alinmasi Uizre programi yenidan intensivlesdirdi. Iyul ayinda 74 milyard avro taskil
edan bu programin dayari dekabr ayinda 211 milyard avroya gader yuksaldildi. Bank tarafindan
alinan dovlat borc dhdsliklarinin ¢akisinds béhrandan ciddi aziyyst gakan 6lkalardan olan italiya
vo ispaniyanin suveren istigrazlar xisusi yers malik olmusdur. Avropa Markezi Banki kom-
mersiya banklarinin xisusile uzun muddatda likvidlik problemlarinin hall edilmasi istiqgamatinda
onlarla maliyyalasma zamininda aparilan uzunmuddatli amaliyyatlar (6 ay, 1-3 il) Gzra limitin

galdiriimasina garar verdi. Bundan basqga, Avropa Markazi Banki banklarin ehtiyat talablarina
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tatbiq edilan normani 2%-dan 1%-a gader endirdi va banklar ile maliyyalasma amaliyyatlar
zamani girov kimi telab edilan giymatli kagizlar Gizre siyahinin daha da genislendiriimasina (daha

asagl kredit reytingina malik giymatli kagizlar hesabina) garar verdi.

Avropada yasanan suveren borc béhraninin darinleagsmasina garsi mibarizaeda Avropa 6lkalarinin
hokumatlari do mivafiq tadbirlor gordiler. Xususilo Avropa ittifaqi olkalerinin oktyabr ayinda
kecirilan sammitinda hala kegan ildan asasi goyulan Avropa Maliyya Sabitliyi Fondunun 2,5 dafs
artirilmasina, birliya daxil olan 6lkalarin aparici maliyya qurumlarinin aktivlarindaki Yunanistan

ddvlat borc 6hdaliklarinin kondlli sakilde 50%-a silinmasina qgarar verildi.

Qrafik 3.1.4. Aparici 6lkalerin markazi banklarinin ugot daracaleri (2001-2011-ci illsr, faiz
il3)

------ Boylik Britaniya Yaponiya

‘Manba: Blumberqg

Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu
ILLIK HESABAT 2011

35



INVESTIiSIYA STRATEGIYASI V8 RiSKLBRIN iDARS EDILMSSI

ingiltera Markazi Banki da 6z ndvbasinds 2011-ci ilde artan inflyasiya risklerine baxmayaraq asas
faiz ucot daracasini 0,5% haddinde saxlamis va doévlat borc 6hdaliklarinin alinmasi programini

davam etdirmisdir.

Qrafik 3.1.5. Bazi Avropa 6lkslarinin 5 illik Kredit Defolt Svopu (CDS)

1400

------ irlandiya -—-----italiya ----- Portugaliya ispaniya Fransa
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2011-ci ilin avvallarinda ABS va Avropa sahm bazari indekslari igtisadi artimin yiiksalacayi va
Avrozonanin bir sira 6lkalarinda yasanan suveren borc béhraninin tezlikla hall olunacagi yoniinda
galan pozitiv xabarlarla yiksalisa ke¢sa da, imumilikda 2011 -ci il diinya sashm bazari indekslarinda
ciddi enisle yadda galdi. Dinyanin bir cox aparici 6lkasinin asas niifuzlu sirkatlarinin seshmlarinin
yer aldii MSCI World indeksi 2011-ci ili -7,4%, Avropa va inkisaf etmakda olan &lkalarin énamili
sehm bazari indekslori olan Eurostoxx va MSCi EM ise miivafiq olaraq -18,1% ve -20% zararle
baglamisdir. Bu naticalerds Avropada yasanan suveren borc béhraninin daha da darinlesmasi,
Umumdunya igtisadi artimindaki geriloma va bazi Simali Afrika ve Yaxin Sarq dlkslarinda yasanan
siyasi problamlerdan dolayr asas sshm investorlarinin inkisaf etmakdsa olan 6lkalarin sahm
bazarlarindaki payini azaltmasi bdyuk rol oynadi. ABS-1n asas sshm bazari indekslarindan olan
Dow Jones industrial indeksi isa 2011-ci ilde 5,6% galirlilik gostarmisdir. Buna asas sabab kimi
2011-ci ilde ABS sirkatlarindaki yiiksek manfaat artimini géstarmak olar. 2010-cu ilde Avropada

muxtalif 6lkalarin sehm bazari indekslarinin dinamikasinda ciddi fargler geyds alinmisdisa, 2011-
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ci ilde demak olar ki, regionun bitin 6lkslarinin asas sehm bazari indekslari manfi galirlilikla
yadda qaldi. Bela ki, 2010-cu ili misbat galirlilikle tamamlayan Almaniyanin DAX, Hollandiyanin
AEX vo isvecin OMX sshm bazar indekslori cari ili mivafiq olaraq -14,7%, -12% va -14,5%
zorarla baglamislar. Fransanin CAC 40, italiyanin FTSE MIB, ispaniyanin iBEX indeksleri iss cari
ilde muvafiq olaraq -16,9%, -25,2% va -13,3% manfi galirlilik géstarmisler. iflasin bir addimliginda

olan Yunanistanin Athex sshm bazari indeksi isa ili -52% zararle tamamlamisdir.

2011 -ci il xammal bazarlar G¢iin da kifayat gadar giymat dayiskanliyi ile saciyyalanmisdir. Xisusils,
Simali Afrika va Yaxin Sarq olkalarinda yasanan siyasi igtisaslarin glclenmasi ile alagadar diin-
ya bazarlarinda 1 barel neftin giymati 120 ABS dollarini ke¢misdir. Bundan basga, Yaponiya-
da Fukusima AES-daki gaza, iUmumdinya iqgtisadi artimindaki gerilama ila slagadar asas neft
idxalcilarindan olan Cin va Hindistan kimi dlkalerin yanacaq mahsullarina talebatinin azalmasi da

2011-ci ilde neftin giymat dinamikasina tasir edan digar amillarden olmusdur.

Qrafik 3.1.6. xam neftin giymatinin aylar tizre dinamikasi (2011-ci il, ABS dollari/barel)
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2011-ci ilde dinya bazarlarinda qizilin giymatinde 2010-cu ile nisbaten ciddi artim musahida
olunmus ve il arzinda 1 unsiya qizilin orta bazar giymati taxminen 1600 ABS dollarina barabar
olmusdur. Bu artimda asas sabab kimi Cin va Hindistanda qizila investisiya vasitasi kimi talabatin
glclanmasi va bir cox markazi banklarin ehtiyatlarinda gizilin ¢akisinin artmasini géstermak olar.
Umumilikda, 2011-ci ilds qizil da yiiksak giymat dayiskanliyi ila saciyyalanmis va sentyabr ayinda
rekord hadda, 1 unsiyasinin giymati 1900 ABS dollarina catmisdir. Burada diinya igtisadiyyatinda
bas veran geyri-muayyanliklar fonunda investorlarin nisbaten tahlikasiz ve etibarli maliyya alsti

sayllan qizila maraginin ciddi sakilda artmasini da qeyd etmak lazimdir.

Qrafik 3.1.7. Qizilin giymatinin illar tizre dinamikasi (1972-2011-ci illar, ABS dollari/l UN-
siya)

2000
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2011-ci ilde Dovlet Neft Fondunun investisiya siyasatinin magsadi Neft Fondunda toplanan
vasaitlarin asagi risk vo asagl giymat dayiskanliyi saraitinda idara edilmasi va bels investisi-
ya siyasatina uygun olan galirliliyin alde edilmasi olmusdur. Neft Fondunun vasaitlerinin idara
edilmasinin asas istigamatlarinda 2010-cu ila nisbaten ciddi dayisiklik edilmamis, asas magsad
mihafizekar, asas kapitalin itirlmamasina va taminatl galirin alds edilmasina imkan veran inves-

tisiya siyasatinin yerina yetiriimasi olmusdur.
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2011 -ci ilin avvallarindan baslayaraq Neft Fondunun investisiyalari asasan qisamiddatli sabit galirli
giymatli kagizlara (gqisamiddatli kommersiya kagizlar daxil olmagla) ve dayiskan kuponlu giymatli
kagizlara yonaldilmaya baslaniimisdir. Neft Fondunun yeni investisiyalarinda, o cimladan daha
asagl kredit reytingine malik giymatli kagizlar yer almaga basladi. Fondun bu siyasatinde asas
magsad dinya maliyye bazarlarinda faiz daracalarinin kifayat gadar asagl olmasi sababindan
daha az faiz daracasi riski gotirmakla mdévcud sartlor daxilinds maksimum galirlilik alda etmak,
0 cumladan investisiya portfelinin yiksak diversifikasiyasini tamin etmak olmusdur. Bels ki,
2010-cu ilin sonunda Neft Fondunun investisiya portfelinda korporativ istiqrazlarin ¢akisi 13,06%
taskil etmisdirsa, bu rageam 2011-ci ilin ilk ribinin sonunda, yani mart ayinin 31-na 14,20%-a
catdinimisdir. Bu middat arzinda eyni zamanda suveren borc istiqrazlarinin xisusi c¢akisi
18,36%-dan 17,54%-a gadar azaldilmisdir. Bundan basqa investisiya portfelinin cografi regionlar
Uzra yuksak diversifikasiyasinin temin edilmasi istigamatinda portfela daxil edilan inkisaf etmakda
olan 6lkalerin dovlat va korporativ istigrazlarinin xususi ¢akisi artiriimisdir. Bela ki, 2010-cu ilin
sonunda investisiya porfelinin cografi regionlar tizre tesnifatinda inkisaf etmakda olan 6lkalarin
xususi ¢akisi 3,73% taskil edirdisa, bu gdstarici 2011-ci ilin birinci ribinin sonuna 5,67% taskil
etmisdir. Bu dovr arzinda Fondun investisiya portfelinin asas hissasini taskil edan istiqraz portfe-

linin dirasiyasi 0,48 saviyyasinda olmusdur.

Qrafik 3.1.8. Neft Fondunun investisiya portfelindaki istigrazlarin kredit reytingleri tizro

tasnifatl

Digar

31.12.11 31.06.11 31.12.10
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2011-ci ilin ikinci ribinds da Fondun investisiyalarinda asagi faiz daracasi riskine malik sabit .
S ) ) ) ) Qraflk 3.1.10. Neft Fondunun investisiya portfelinin cografi regionlar tizre tasnifati
galirli giymatli kagizlar, o cimleden qisamuddatli kommersiya kagizlari boylk Ustinluk taskil
etmisdir. Qisamiddatli kommersiya kagizlarinin investisiya portfelindaki xiisusi ¢akisi 2011-ci ilin
birinci ribindn sonuna 6,79% toskil etmisdirsa, ikinci ribun sonuna onlarin portfeldaki ¢akisi
11,45%-a qadar artinimisdir. Bundan basqa ! ila gadar olan giymatli kagizlarin ¢akisi birinci ribin
sonunda investisiya portfelinin 34,75%-i gadar idisa, bu gdstarici ikinci ribin sonunda 38,68%

taskil etmisdir. Portfelin ikinci riibe olan dirasiyasi 0,49 saviyyasinda olmusdur.

Qrafik 3.1.9. Neft Fondunun investisiya portfelinin muxtalif aktivlar tizra bélgust

Depozitlar va pul bazar alstleri _ _
31.12.11 N1 31.06.11 31.12.10

Sahmler
2011-ci ilin yekun ribinda Fondun investisiya portfelindaki istigrazlarin kredit reytinglari tzre

Munisipal istiqrazlar tosnifatinda “BBB” reytingine malik giymatli kagizlarin xtsusi ¢akisi 21,44% toskil etmisdir ki,
Zomanstii istiqrazlar bu gostarici 2010-cu ilin analoji ribinda 7,57% olmusdur. Yuxarida da geyd edildiyi kimi burada
magsad movcud sartlar daxilinds va risklarin yol verila bilan haddinda galirliliyin artiriimasi
olmusdur. Umumiyyatla, 2011-ci ilda Avropada yasanan suveren borc béhrani, elaca da diin-
ya igtisadiyyatindaki problemlarin tosiri ilo bir sira 6lkalarin, korporasiyalarin, banklarin kredit
reytinglari aparici kredit reyting agentliklori tarefinden bir ne¢ga darace asag salinmisdir ki, bu
da Fondun investisiya portfelindean yan ke¢mamisdir. Lakin Fondun istigrazlarinin orta kredit
reytinginds 2010-cu ila nazaran dayisiklik bas vermamis va yiksak reyting hesab edilan “AA-"
daracasi gorunub saxlaniimisdir. Neft Fondunun investisiya portfelinda 2010-cu il nazaran an
bdyilk dayisikliklarden biri de Fondun investisiya portfelinde korporativ istigrazlarin g¢akisinin
artirlmasi olmusdur. Bela ki, 2010-cu ilin son ribinda bu istigrazlar portfelin 13,06%-ni taskil
edirdisa, 2011-ci ilin yekun rubiinda onlarin portfeldaki xUsusi ¢akisi 24,90% taskil etmisdir. Fond
son riilbda da portfelin imumi durasiyasini kifayat qadar asagi saxlamisdir. Bela ki, Fondun inves-

tisiya portfelinin dirasiyasi 2011-ci ilin sonuna 0,36 taskil etmisdir.

Fondun 2011-ci ilin Gg¢linct ribldnda investisiya siyasatinin asas istigamatlarinda avvalki riiblara
gora ciddi dayisikliklar geyda alinmamis, asagi durasiyanin saxlaniimasina yonaldilmis investisi-
yalar hayata kecirilmisdir. Qisamiiddatli kommersiya kagizlarinin ¢akisi 16,52%-a gadar artiriimis,
investisiya portfelinda 1 ile gadar olan giymatli kagizlarin xiUsusi ¢akisi 44,25% tagkil etmisdir.

Portfelin G¢tincl riiba olan dirasiyasi 0,41 saviyyasinda olmusdur.
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3.2. Fondun galirliliyi

Galirliliyin hesablanmasi metodologiyasli. Neft Fondunun vesaitlerinin galirliliyinin
hesablanmasi 21 aprel 2009-cu il tarixli 5 némrali serancam ile tasdiq olunmus “Azarbaycan
Respublikasi Dévlat Neft Fondunun valyuta vasaitlarinin va investisiya portfelinin torkib hissalari

olan sub-portfellarin galirliliyinin hesablanmasi MetodologiyasT’'na uygun olaraq hesablanir.

Bu metodologiyaya uygun olaraq Umumi valyuta vasaitlari Uzra galirliliyin hesablanmasi baza
valyutasi Azarbaycan manati, ABS dollari va ya Avro secilmakla, hamginin baza valyutasi ol-
madan (yani valyuta mazannalarinin dayismasi nazara alinmadan) hayata kecirilir. Sub-portfellor
Uzra galirliliyin hesablanmasi bu portfellarin mivafig valyutasinda (lokal valyuta) ve ABS dollari

baza valyutasi secilmakla (valyuta komponentinin tasiri gostarilmak sarti ila) hayata kegirilir.
Galirliliyin hesablanmasi prosesinds asagida sadalanan zaruri malumatlardan istifada olunur:

Gundn sonuna portfelin lokal valyutada bazar dayari. Gunin sonuna
portfelin lokal valyutada bazar dayarinin miayyan edilmasi lc¢in kastodial bankdan alinan ve
Neft Fondunun istifade etdiyi portfelin idara olunmasi sisteminin malumat bazasinda saxlanilan
giymatlar istifade olunur. Ayin sonuna portfelin lokal valyutada bazar dayarinin hesablanmasi
zamani isa kastodial bankdan alinan, auditdan ke¢mis va Neft Fondunun istifada etdiyi portfelin

idara olunmasi sisteminin malumat bazasinda saxlanilan giymatlar nazara alinir.

Dunanki gunun sonuna portfelin lokal valyutada bazar dayari. Dunenki
gUnin sonuna portfelin lokal valyutada bazar dayarinin miayyan edilmasi liciin kastodial bankdan
alinan va Neft Fondunun istifada etdiyi portfelin idara olunmasi sisteminin malumat bazasinda

saxlanilan giymatlar istifada olunur.

GuUnun sonuna Neft Fonduna daxil olmus vasaitlarle Fonddan xaric
olmus vasaitlarin farqgi naticesinda formalasan xalis daxilolmalar.
Xalis daxilolmalar Neft Fondunun istifada etdiyi portfelin idara olunmasi sistemindan gundalik

olaraq alda edilir.
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Neft Fondunun 2011-Ci ilda galirliliyi. Neft Fondunun investisiya portfelinin Gmumi
galirliliyi 2006-c1, 2007-ci, 2008-ci, 2009-cu va 2010-cu illarde muvafiq olaraq 4,2%, 4,5%, 3,8%,
3,3%, 1% taskil etmisdir. 2011-ci ilda isa vasaitlarin idara edilmasi ilo bagll iGmumi galirlilik 0,8%

taskil etmisdir.

Qrafik 3.2.1. Neft Fondunun investisiya portfelinin galirliliyi

3.3. Investisiya mahdudiyyatlari

Neft Fondunun valyuta vasaitlari, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2001-ci il 19 iyun ta-
rixli 511 némrali Farmani ilo tesdiq edilmis, "Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondunun
valyuta vasaitinin saxlaniimasi, yerlasdirilmasi ve idara edilmasi hagginda Qaydalar’a (investisiya
Talimatl) uygun olaraq yerlasdirilir. Bu Qaydalara asasan Neft Fondunun vasaitleri asagida

sadalanan aktivlera investisiya edile biler:

+ Markazi (milli), kommersiya banklarindaki va diger maliyys tesisatlarindaki depozitler;

« investisiya deracali kredit reytingina (Standard and Purz ve ya Fi¢ ve ya Mudiz) malik dovlatlerin,
dovlet tasisatlarinin, beynalxalg maliyya teskilatlarinin, kommersiya taskilatlarinin ve digar
qgurumlarin borc éhdaliklari;

+ Dovlatlerin, dovlat tasisatlarinin, beynalxalq maliyya taskilatlarinin, kommersiya taskilatlarinin
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va digar qurumlarin investisiya daracali kredit reytingine (Standard and Purz va ya Fi¢ va ya
Mudiz) malik borc 6hdalikleri;

* Beynalxalg nifuzlu sehm bazari indekslarina daxil olan sshmlar;

« Pay fondlarinin, o cimladan alternativ investisiya fondlarinin sshmlari (paylari);

« London Qiymatli Metallar Bazari istirakcilarinin Assosiasiyasi tarafindsn tatbiq edilon talablora
uygun olan qizil kilgalar;

* Dasinmaz amlak;

+ investisiya portfelinin macmu dayarinin 5%-dan artiq olmamasi sartila geyri- investisiya reytingina
malik, lakin reytingi “BB-* (Standard and Purz, Fi¢) va ya “Ba3” (Mudiz) kredit reytingindan

asagl olmayan qiymatli kagizlar va ya tasisatlardaki depozitler. Bu halda Neft Fondunun valyuta
vasaiti Uzra hesablar agilan, beynalxalg maliyya bazarlarinda taraf muigabili olan va Neft Fonduna
giymatli kagizlar lzra depozitar xidmatlari g6staran banklar va digar maliyya tasisatlari geyri-
investisiya reytingina (reytingi “BB-* (Standart and Purz, Fi¢) ve ya “Ba3” (Mudiz) kredit reytingindan
asagl olmamagq sertila) malik ola biler (Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-
ci il tarixli 511 sayll Fermani ila tasdiq edilmis, 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 sayl Farmani,
1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Farmani va 27 oktyabr 2011-ci tarixli 519 sayli Farmani ile
alava va dayisikliklar edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondunun valyuta vasaitinin

saxlanilmasi, yerlasdiriimasi va idara edilmasi hagginda’ Qaydalara asasan).

Eyni zamanda Neft Fondunun valyuta vasaitleri idara edilarkan valyuta arbitraji, svop, forvard,
fylcers tipli amaliyyatlar yalniz valyuta bazarlarinda amaliyyatlarin apariimasi zamani giymatin,
yaxud mazannanin dayismasi ila alagadar mimkin riskin minimuma endirilmasi (hecing) va ya
investisiya portfelinin valyuta tarkibinin va aktivler strukturunun optimallasdiriimasi magsadila

hayata kecirila bilar.
Investisiya siyasati

Neft Fondunun valyuta vasaitlarinin idara edilmasi onun har il Azarbaycan Respublikasi Prezi-

denti tarafinden tasdig olunan investisiya siyasatina uygun olaraq hayata kecirilir.

Sozilgedan siyasoto asasan:
Neft Fondunun vasaitinin likvidlik deracasi bidca xarcleri lzra planlasdirilan pul ve diger
kécurmalarinin tam va vaxtinda yerina yetiriimasini tamin etmak Uc¢ln yetarli saviyyads

saxlaniimalidir. Bu saviyyani tamin etmak magsadila Neft Fondunun vasaitinin 100 milyon ABS
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dollarindan az olmayan hissasi nagd vasait va ya onun ekvivalentlarinda saxlanmalidir. Bu vasaitin

hacminin gdstarilan mablagdan az olmasi hali 7 is ginindan ¢ox davam etmamalidir.

Neft Fondunun investisiya portfelinin faktiki ortacakili investisiya middati (dirasiyasi) dinya
bazarlarindaki cari vaziyyatdan asili olarag Neft Fondu tarsfinden muayyan edilir vo 48 ayi

Usteleamamalidir.

Bir maliyya qurumunun (depozitar banklar istisna olmagla) va ya bir investisiya aktivinin investisi-
ya portfelindaki maksimal xiisusi ¢akisi investisiya portfelinin macmu dayarinin 15 faizi haddinda

muayyan edilir.

Xarici menecerlar
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 ndmrali Fermani ila tasdiq
edilmis, 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 némrali, 1 mart 2005-ci il tarixli 202 némrali va 27 oktyabr
2011-ci tarixli 519 sayli Farmanlari ile alave va dayisikliklar edilmis “Azarbaycan Respublikasi
Dovlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlaniimasi, yerlasdiriimasi va idara edilmasi haqgginda
Qaydalar’a uygun olarag Fondun valyuta vasaitinin idare edilmasina xarici menecer (bundan
sonra menecer) calb edildikde menecerin 6ziinin va ya onun asas tasiscisinin kredit reytingi in-
vestisiya daracali kredit reytingindan (Baa3 (Mudiz) ve ya BBB- (Standard and Purz, Fig)) asag!
olmamali, va ya onun aktivlarinin idare edilmasinda bes ildan az olmayan musbat tacribasi, ve
yaxud dayari 1 milyard ABS dollari mablagindan az olmayan aktivlarin idare edilmasi sahasinda
saristasi olmalidir. 31 dekabr2011-ci il tarixina Dovlat Neft Fondunun vasaitlarini idaraedan xarici

menecerlar bunlardir; Diinya Banki, Deutsche AM va Clariden Leu.

Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondu
ILLIK HESABAT 2011

45



INVESTISIYA STRATEGIYASI VO RiSKLSRIN iDARS EDILM8SI

46

3.4. Risklarin idara edilmasi

Risklerin idara olunmasi Neft Fondunun faaliyyatinin an vacib istigamatlerindan biridir. Fond
bu istigamatda diinya saviyyasinde taninan, muitaraqqi modellardan, proseduralardan va
gOstaricilardan istifada edir. 2010-cu ilin fevral ayinda satin alinmis RiskMetriks program taminati
risklerin idare olunmasi sahasinde Fondun imkanlarini xeyli artirmisdir. Fondda risklerin idara

olunmasi iki istigamatda hayata kegirilir: maliyya risklari vo amaliyyat risklori.

Maliyya risklari

Bazar riski. Eyni zamanda sistematik risk kimi taninan bazar riski bazar risk amillarinin
dayismasi ila alagadar portfelin giymatinin asadi dusmasi riskidir. Bazar risk amilleri dedikda
giymatli kagizin giymatleri, faiz daracaleri, xarici valyuta mazannalari vo amtaa giymatlari basa
dasdlir. Bazar risklari investisiya faaliyyati ile masgul olan har bir sirkat terafindan nazaratda
saxlanilan an vacib risklardan biridir vo Neft Fondu da bu istigamatda 6z saylarini artirmagda
davam edir. Fondun investisiya portfelinde gisamiddatli istigrazlar Gsttnlik taskil edir. Digar
terafdan Fondun aktivlarinin yerlasdirildiyi 6lkalarin markazi banklarinin faiz daracalari daimi
nazaratda saxlanilir va faiz daracalarinin dayismasina uygun olaraq mivafiq sabit galirli giymatli

kagizlar Gzre durasiyalar nizamlanir.

Kredit riski. Bu risk novii tmumi olaraq borc g6tirenin borcun asas hissasini va onun faiz
6danislarini vaxtinda 6daya bilmamasi va ya miqavile 6hdaliklarini yerina yetira bilmamasi riskidir.
Kredit riski bir ne¢e manbadan gaynaglana bilar, masalen borc gétiran sirkatin iflas olmasi, kredit
reytinginin asagi salinmasi va s. Kredit risklori artdiqca investorlar 6z aktivlarini daha yuxar faiz
daracasi ila borc verirlar. Kredit riski sabit galirli aktivlar Gizra investisiyalarda cox miahim ahamiyyat
dasiyir vo asas kredit taskilatlari minlarla sirkatin, agentliyin va maliyya qurumlarinin kredit
reytingini mutamadi olaraq hesablayirlar. Fondun vasaitlarinin giymatli kadizlara yerlasdirildiyi
maliyya qurumlarinin, habela giymatli kagizlarin kredit reytingi Azarbaycan Respublikasi Prezi-
dentinin 2001-ci il 19 iyun tarixli 511 ndémrali Farmani ils tesdiq edilmis “Fondun valyuta vasaitinin

saxlaniimasi, yerlasdiriimasi va idara edilmasi hagqinda Qaydalar'la tanzimlanir.
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Omaliyyat risklari
Omaliyyat riski daxili proseslar, insan amili va xarici amillarle alagadar gézlenilmayan maliyys va

geyri-maliyya itkilarine maruz galma riskidir.

insan riski. Bu riskler is¢i gqlvvasinin davranisinin taskilatin prosedura va gqaydalarina uygun
olan davranis normalarindan kanarlagsmasi ila bagl olan risklerdir. Bu kanarlasmalar maqgsadli
va ya tosadifi gaydada bas vera biler. Neft Fondunda iscilarin Fondun prosedura ve gaydalarina
amal etmasi, geyri-qanuni bazar amaliyyatlari ile masgul olmasinin garsisinin alinmasi va korpo-
rativ sirrin gorunub saxlanmasi ciddi nazaratda saxlanilir. Digar tarafdan Neft Fondunun aidiyyati
bdlmalarinin iscilarinin ixtisas saviyyasinin artirlmasi magsadi ile onlar mitamadi olaraq Fon-
dun amakdasliq etdiyi investisiya banklarinin taskil etdiyi bir sira tadris seminarlari va kurslara

gondarilir.

Reputasiya riski. Reputasiya riski taskilatin maraqgl olan taraflardan taskilat hagqinda
manfi fikirlorin yaradilmasi naticasinde ke¢mis biznes alagalarinin qorunub saxlanilmasi va
yaxud yenilarinin yaradilmasi, elaca da taskilata yeni resurslarin calb edilmasinda problemlarin
yaranmasi ila bagl olan risklardir. Tagkilatin maragli olan teraflari onun mustarilari, taraf miqabillari,
sahmdarlari, tanzimlayicilari va s. ola bilar. Taskilat har hansi gqanun pozuntusu etmadan da
reputasiya riskine maruz qala bilar. Fond terafindan reputasiya riskina xisusi diqgat yetirilir v
foaliyyat gostardiyi 12 il arzinds, xlisusan da, Mineral Ehtiyatlarin Hasilati ile Masgul olan Sanaye
Sahalarinda Saffafliq Tasabblislt (MHST) sahasinda alda etdiyi ugurlari sayasinda Fond takca
Azarbaycanda deyil, hamcinin beynalxalq alemda 6z nifuzunu xeyli artirmis ve miisbat repu-

tasiya gazanmisdir.
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Fuzulinin ganc yaslarinda dogma tirk dilinds gslams aldigi ve
Azarbaycan Safavi dovlatininyaradicisi, eyni zamanda Azarbaycan
poetik dilinin inkisafinda mustesna xidmatlari olan sair kimi
taninan Sah Ismayil Xatayiys (1487-1S24) hasr etdiyi "Bangil
Bada" (Tiryak ve Sarab) poemasinin yazildigi tarix dagiq malum
olmasa da, onun 1514-ci ildan 6ncs, yani turk tarixi tgln facisli
sehifslardan birini tagkil edsn Caldiran doyusindski gardas
girginindan avvalyazilmasi ehtimal olunur.

Osarjanrinagoraalleqorikpoemadir.Fuzulibusimvolikobrazlardan
istifade edsrak, hokmdarlarin manam-manamlik ucbatindan bos
yera ganli girginlar tératmasini humanist bir sanatkar kimi tengid

va ifsa etmisdir.

Bada 6z hamcinslari olan basqa alkohollu igkilari basina yidaraq
maclis qurmusdur. Maclisin sonunda mast olan Bada, 6zUnin
hamidan 0Ustiin oldugunu, he¢ kasin ona tay ola bilmayacayini id-
dia edsrak lovgalanmaga baslayir. Maclisds istirak edan va hami
kimi sarxos olan Saqi Badayas bas ayarak deyir ki, eyni sozlari diinan
maclisinda oldugum Bang da stylayirdi. Bundan gazablanan Bads,
Saqiys amr edir ki, gedib Bangin basini gatirsin va iki hékmdar
arasinda harbi miinagise da bundan sonra baslanir. ilk 6ncs Bada
sozla Bangi maglub etmak G¢un Buzani (Piva) ona elgigondarir. An-
caq Buza 6z hokmdarina xayanst edarak Bangin tarsfina kecir va
muhariba gaciimaz olur.

Poemanin sonunda Badanin galib galdiyini tasvir etss da, Flzuli
aslinde insan xarakterindaki zaifliklari - lovgaligi, ikitzlultyd,
satqinhgi ve s. bu alleqorik obrazlarin kémayi ils tengid etmak
yolu tutdugunu oxucudan gizlatmir ve bunu 6z inca yumorunun
vasitasila catdirmaga nail olur.



BONGU BADS

Var idi isfahanda bir meykas,
Bang manand muttasil sarxos.
Bir acab gasrda tutub manzi,
Meya olmusdu ruzi sab mayil.
Birgun ol rind maclisinda sarab
Oldu manandi-kimiya nayab.
Hasil oldu ona sada'i-xumarr,
Yedi dafina zarreyi-asrar.
9sari-bang edib hicumi-tamam,
Tapdi mir'ati-agli jongi-zilam.
Sab idi, leyk mahi-sabafruz
Qilmis idi cahani geyrati-ruz.
Rangi-mahtab idi nimuneyi-ab,
Qasr ol ab icinds sakli-hlbab.
Qasrdan rind disra qildi nigah,
Su gorindi gozlns partdvi-mah,
Dedi: - Ey vay, oldu is muskil,
Seyi tutmus cahani, man gafil.
Suya, ¢aram budur, 6zim buraxim,
Dolmadan gasr bir kanara ¢ixim.
Oziumi qurtarim sabahat ilan,
Bir kanara ¢iximfaragat ilan.
Ols bir taxta parssin aldl,
Yers mahtab tak 6zin saldi.
Latgdrub basifers dasindan,
Zarblan bangi ugdu basindan.
Dardi-sargordu, galdilar hikama,
Dedilar dardina sarab dava.
Sena budur hunar ki, sarh etdim,
Bhli-idraks sor ki, man netdim?
Manim aslim, kokim tafahhis qil,
Ho6rmatim sendan artiqg olmag: bil.



IDARSETM®S

4. IDARSETMS 2011-ci ilde Misahida Surasinin 2 iclasi kegirilmisdir. Misahida Surasinin 30 iyun 2011-ci ilde

kecirilmis birinci iclasinda Fondun 2010-cu ilds fealiyyati haqqinda illik hesabat ve maliyys
Dovlst Neft Fondunun faaliyystine operativ rahbarliyi Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti faaliyyatinin auditinin naticeleri miizakire edilarak magbul hesab edilmis va miivafiq gearar gabul
torafindan vazifays tayin edilon icragi direktor hayata kegirir. edilmisdir. Bundan basga, Miisahida Surasi Fondun 2011-ci il biidcasina dayisikliklarin ediimasina

dair muvafiq garar cixarmisdir.

Dovlat Neft Fondunun Musahids Surasi

Dovlet Neft Fondunun faaliyyatine Umumi nazarat dovlet organlarinin ve ictimai taskilatlarin Musahida Surasinin 16 dekabr 2011-ci ilde kegirilmis ikinci iclasinda Neft Fondunun 2012-ci il
niimayandalarindan taskil edilmis Misahide Surasi terafindan hayata kegirilir. Sura Fondun illik Uictin bldca layihasi, o ciimladan Fondun vasaitinin istifada edilmasinin asas istigamatlari (inves-
bidcea layihasini, illik hesabat va maliyya hesabatini auditor rayi ilo birlikde nazardan kegirir va tisiya siyasati daxil olmagla) ve Fondun idara edilmasi ila bagli illik xarclar smetasinin layihalori
ray verir. Miusahida Surasinin Uzvlari Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafindan tasdiq muzakire olunaraq magbul hesab edilmis ve Fondun bidcs layihasinin tesdiq edilmak Ugln
olunur. Misahida Surasinin fealiyyati ictimai (svazi ddanilmadan) asaslarla hayata kecirilir. Azarbaycan Respublikasinin Prezidentina taqdim edilmasi barada garar ¢ixariimisdir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 27 noyabr 2008-ci il tarixli 73 némrali Serancami ila Dovlst

Neft Fondunun Misahida Surasinin asagidaki tzvlerdan ibarat yeni tarkibi tasdiq edilmisdir:

Artur Rasi-Zada

Azarbaycan Respublikasinin Bas naziri

Valeh Slasgarov

Azarbaycan Respublikasinin Milli Maclis sadrinin miavini

Vahid Axundov

Azarbaycan Respublikasinin igtisadi siyasat masalaleri lizra Dovlat musaviri

Samir Serifov

Azarbaycan Respublikasinin Maliyya naziri

Sahin Mustafayev

Azoarbaycan Respublikasinin igtisadi inkisaf naziri

Elman RuUStamov
Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin idare heystinin sadri

Mahmud Karimov

Azarbaycan Respublikasinin Milli EImlar Akademiyasinin prezidenti
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Dovlat Neft Fondunun taskilati strukturu
Dovlat Neft Fondu terafindan xarici maliyya bazarlarinda hayata kecirilan investisiya foaliyyati
Fondun tarkibinda faaliyyat gostaran ii¢ ofis — On, Orta va Arxa ofisler vasitasila aparilir. On va

orta ofislarin funksiyalarini Vasaitlarin idare edilmasi midiriyyati nazdinds yaradilmis investisiya

va Risklerin idara edilmasi departamentlari hayata kegirir.

Invenisiya departamenti (On ofis)

investisiya departamenti maliyya bazarlarindaki veziyyati tahlil edarak investisiya strategiyasinin
hazirlanmasini va mévcud strategiyaya uygun olaraq sabit galirli giymatli kagizlar, pul bazari
alatlari, seshm, qizil va muxtalif valyutalarin algi-satqisini hayata kegirir. Departamentdsa 3 stba
foaliyyat gosterir:

+ Sabit galirli giymatli kagizlar tGzra sébas;

+ Sahmlar va alternativ investisiyalar Gizra s6bs;

* Pul bazarlar ve valyuta amaliyyatlari Gizra stba.

Risklarin idars edilmasi departamenti (Orta ofis)

Risklarin idara edilmasi departamenti Fondun investisiya siyasati va vesaitlarin strateji
bolusdirulmasi (VSB) ila alagadar tahlil va takliflerin hazirlanmasi, secilmis VSB-ya uygun
bencmarkin secilmasi vo ya kompozit ben¢gmarkin qurulmasi, “risk biidcasi” - ben¢gmarkdan
mimkin kanarlasmalar Gzra takliflorin hazirlanmasi isini hayata kegirir. Eyni zamanda, risklarin
olclilmasi va idara edilmasi, galirliliyin hesablanmasi ve galirlilik maddalarina goére bolusdirilmasi,
investisiya departamenti terafinden hayata kecirilon investisiya foaliyyatinin ve Fondun inves-
tisiya portfelinin muvafig gaydalara uygun olmasina nazarat, hesablamalar ve arasdirmalarin
hayata kecirilmasi, modellasdirma va xarici menecerlarin foaliyyatine nazarat funksiyalari da bu
departamentda hayata kecirilir. Departamentds 2 s6ba faaliyyat gosterir:

» Vasaitlorin Strateji Boltsdirtulmasi/ Risklarin va galirliliyin dlcilmasi sdbasi;

« Xarici menecerlara nazarat / Tahlil s6basi.

--------- Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondu
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Hesablasmalar departamenti (Arxa ofis)

Arxa ofisin funksiyalarini Fondun Maliyya va amaliyyatlar muidiriyyati nazdinds faaliyyat gostaran

Hesablasmalar departamenti hayata kegirir.

Hesablasmalar departamentinde aqdlaerin miayyan edilmis norma ve qaydalara uygunlugu
yoxlanilir, aqdlerin verifikasiyasi va icrasi temin edilir, elace da hesablarin acgilmasina dair
sonadlasma islari hayata kegirilir, nagd vasaitlar ve aqdlar bank ¢ixarislari ils, xarici menecerlarin

amaliyyatlari kastodial bankin malumatlari ilo giindalik ve ayliq olaraq tutusdurulur.

Bludca prognozlasdirma va layihalar departamenti

Biidca prognozlasdirma va layihalar departamenti Fondun galir va xarclari hagqginda prognozlarin
hazirlanmasi, Fondun biidca faaliyyatinin taskili, igtisadi tahlil, strateji arasdirma ve makroiqgtisadi
modellasdirmanin apariimasi, Fondun Misahida Surasinin faaliyyatinin taskili va Fondun vasaiti

hesabina hayata kecirilan layihalarin maliyyslasdiriimasinin taskili istigamatinda faaliyyati hayata

kegirir.
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Sabit galirli
giymatli kagizlar
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Uzra s6ba

Sxem 4.1. Dovlst Neft Fondunun taskilati strukturu

Sahmlar.va Pul bazarlari VSB/risklarin Xarici menecerlara
) al_te_rnatlv va valyuta va galirliliyin nazarat/Tahlil
|nVeSt|S|yaIar uzra amaliyyat'an Uzra 0|9U|m65| sObaSI sObSSI
$6ba s6ba
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Fuzuliyaradicihginajanr slvanligi vae mévzu rangarangliyi xas olsa
da, o, har seydan 6nce boyuk lirikdir. Sairin har Ug dilds (turk, fars
va arab) divanlari olsa da, tlrk vafars divanlarina nisbaten arab
divani daha az poetik 6rnayi shata edir.

Sairin turk divani, xtususan bu divandaki gazallar turkdilli seirda
bu poetikformanin misilsiz érnaklari sayilir. Flzuli 6z gazallarinin
har beytini mikemmeal bir sanat incisi kimi cilalayarag, darindan
balad oldugu poetik mantiqgin vasitalerindan ylksak istedadlayarar-
lanmagla onlara heyratamiz bir mana darinliyi vaforma gozalliyi
astlamaga nail olmus, bir ndv, takrarsiz poetik sillogizmlar yarada
bilmisdir. Badii st6ziin ¢oxmanaliligindan maksimum dsracads
istifada etmayi bacaran Fuzuli gazallarindepoetosemantik mananin
coxlayliligr aparici alamatlardan birini tagkil edir ve oxucu evristik
yolla bu manalari bir-bir kasfetdikca ¢ox boyuk estetik hazz duydusu
kecirir.

Fazuli gazallarinin baslica mdvzusunu insan gozalliyinin ve bu
gozallik qarsisinda yaranan mahabbat duygusunun tarannimi
taskil edir. Kamil badiiformada gercaklasdirilan bu tarsnniim oxucu
goalbinin Glvi duygularla dolmasina ssbab olur ki, dahi Azarbaycan
sairinin "Qalb sairi” (E.C.U.Gibb) adlandiriimasina da bununla

hagg gazandirmagq olar.

Flzulinin yaratdigi Asiq obrazinin bir 6zalliyi ds onunfadakar va
temannasiz esqi, Masuganin verdiyi azablardan, bu yolda cakdiyi
dard-gamdan sikayat etmamasi, aksina, butin bunlari bir Tanri
lGtfi Kimi gabul etmasidir. Bu baximdan Fizulini ham ds "dard
sairi” adlandirmagq olar. Bu, fardi kadar deyil, adalatsiz comiyyatds
insanlarin dicar oldugu zilmlara sarik olmaq dardidir. Buyonda Fi-
zuli humanizmi onun lirikasinda da 6zunu parlaq sakilds gostarir.
Flzuli gazallerinin muxtalif xalglarin dillarins terciims olunaraq
bu gun ds insanlara estetik hazz vermasi va onlari basariyyatin
taleyi Ucln narahatliga saslemasi - bu poetik 6rnaklarin milkemmal
forma va mana vahdati ils izah oluna bilsr.



Fazuli gazallsrinda sufi-irfani calar da yox deyildir; ancaq bu,
abstrakt mazmun dasimayib, insanin kamilliyi ugrunda sanatkar
dasincslarinin birydni kimi nazara carpir.

DIVAN

Saba, lutfetdin, ahli-darda darmandan xabar verdin,
Tani-mahzuna candan, cana canandan xabar verdin.
Xazani-gamda gordin iztirabin bilbili-zarin,
Bahar ayyami tak guilbargi-xandandan xsbar verdin.
S6zUn0 vehyi-nazil gar deyarsam hic kiifr olmaz,
Cahani tutmus ikan kiifr, imandan xabar verdin.
Dedilaryar, Ussaqin galir cam’ etmaya konlun,
Magar kim, yars lssaqi-parisandan xabar verdin?
Suleyman masnadindan divi-glimrah ragibstin kasdin,
Danizds xatami-hokmi-Suleymandan xabar verdin.
Fuzuli, ruzigarin tirs gérdin sami-hicrandan,
Nasimi-stbh tak xursidi-rexsandan xsbar verdin.

Ey vicudi-kamilin, asrari-hikmat masdari,
Masdari-zatin olan asya stfatin mazhari.
Mazhari har hikmatin sansan ki, kilki-gldratin
Sefheyi-aflaka naqs etmis xututi-axtari.
Oxtari masud olan oldur ki, teb'i-pakinin
Qabili-feyz ola lutfiindan safayi-cvhari.
Covhari mayub olan nagis manam kim, miittssil
Sadadir xattin xayalile zamirim daftari.
Dafiari-a'malimin xatti xatadandir siyah,
Qan tokar ¢cesmim, xayal etdikca hovli-mahsari.
Mahsari agkim verar seylaba, gar ruzi-caza
Olmasa magbul dargahs siriskim govhari.
Govharidir esq bahrinin, Fizuli, abi-cesm,
Leyk birgovhar ki, lttfi-hag onadir mistari.

Nola gar raski-rixsarinla bagri xublarin gandir,
Dasi tasir ils I8’l eylayan xursidi-raxsandir.
Mijan gar sangdillar konllni alsa acab olmaz,
Onun tak abnus ox layigi-fulad peykandir.
Parivaslar dili-saxtina dismis mehri-riixsarin,
Senin aksin alanfulad guzgilarfiravandir.
Dahanin dirci kim, geydin ¢akarlar hurpeykarlar,
Parilar tasticiin xatami-mulki-Stleymandir.
Atinyolunda xublar sirsalar Gz nola amrinls,
Mbalak xeyli sticudi-Adam etmak nassi-Qur'andir.
Qati konlina bagri daslarin dismis gami-esqin,
Bir oddur esqi-dilsuzun ki, daslar i¢rs pinhandir.
Gazar kuyinda haryan c¢ox giribancak gulrixlar,
Bu rang ile Flzuli, ol sari-ku birgtlustandir.

Ruzigarim buldu dovrani-falakdan ingilab,
Qan icer oldum, ayagdin ¢akdi hazmimdan sarab.
SO’leyi-ah ilsyandirdim dili-sargastayi,

Bir od oldum, cizginan ¢evramds olmazmi kabab?
La'lin ile bada bahs etmis, zahigimrahliq,
Oldu vacib eylamak ol biadabdan ictinab.
Vermaz oldu yol visals pigi-zilfiin, ah, kim,
Risteyi-tadbirdan dovrani-kacrov acdi tab.
Olmadi ol maha révsan yandigim hicran gunda,
Yandigin sab ta sahar sam'in na bilsin afitab.
GO0z ki, peykanin gapub, gdgdan sacar haryan sirisk,
Bir sadafdir, gatreyi-barani eylar durri-nab.
Oldu abri-dudi-ahim pardeyi-rixsari-mabh,

Ah kim, almaz cemalindan hanuz ol mah nigab.
Kasmadi mandan sari-kuyinds azarin raqib,

Ey Fizuli, cannat i¢ra nisa yox, derlar azab?



5. NEFT FONDU - SOSFFAF SUVEREN FOND

5.1. Neft Fondunun ictimaiyyatls alagalari

Yaradildigi giindan etibaran saffaflig Dévlat Neft Fondunun faaliyyatinin asas prinsiplarinden birini
taskil edir. Neft Fondu tarafindan saffafligin temin edilmasi ilk ndvbada Fondun maliyya faaliyyati
hagqinda hesabatinin mistaqil beynalxalg nifuzlu auditor tersfinden yoxlaniimasi vasitasila

hayata kecirilir. Dévlat Neft Fondunun 2011-ci il Gzre maliyya faaliyyatinin auditi Ernst and Yanq

sirkati tarafindan kecirilib.

Dovlat Neft Fondunun Informasiya Siyaseti. Devist Neft Fondunun ictimaiyyatie
olagaleri Neft Fondunun informasiya Siyasetine uygun olaraq qurulur. Fondun informasiya
Siyaseti Dévlat Neft Fondunun icra¢i direktorunun 20 aprel 2007-ci il tarixli Sarancami ile tesdiq
edilmisdir. Neft Fondunun informasiya siyassti “informasiya alde etmak hagqinda’ Azarbaycan
Respublikasinin Qanununa uygun olarag, Fondun ictimaiyyatle alagalarinin diizgin koordi-
nasiya edilmasini, effektli idara edilmasini, ictimaiyystin Fondla bagli informasiya ehtiyaclarinin
6danilmasini va Fondun saffaf dévlat taskilati imicinin gorunmasini va inkisaf etdirilmasini tamin
etmak magsadi ile hazirlanmisdir. Neft Fondunun ictimaiyyata informasiya aciglama vasitalarina
asasan asagidakilar daxildir:

*  Pres-relizlor;

+ Rubluk va illik hesabatlar;

* Neft Fondunun rasmi internet sahifasi;

+ Meatbuat konfranslart;

« Kitlavi informasiya vasitalari (KiV).

ictimaiyyst Neft Fondunun aktivleri, hayata kecirilon layihaler, galirler ve xarcleri, Fondun icragi
direktorunun isguzar seferlari, Fondda kecirilon muxtalif tadbir ve goérusler barada pres-relizlor

vasitasile malumatlandirilir.

Neft Fondu saffafligin temin olunmasi magsadile galir va xarclaeri haqqinda riblik malumatlari,
foaliyyati barada illik hesabatlari, MHST-nin tatbigi barads malumatlari matbuatda ve Neft Fon-

dunun internet sahifasinda (www.oilfund.az) mitamadi olaraq darc etdirir.
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Neft Fondunun faaliyyati ila bagl ictimaiyyata daqig malumatlarin ¢atdiriimasi magsadi ile media
niimayandalari {ictin har rilb matbuat konfranslari taskil edilir. Fondun icragi direktorunun bir cox

nifuzlu yerli ve beynalxalg KiV-a miisahibsleri teskil edilir.

Neft Fondu ictimaiyyat niimayandalarinin suallarinin cavablandiriimasinda har zaman maraghdir.
Har giin Fonda daxil olan miixtalif sifahi ve yazili sordular “informasiya alde etmak” hagqinda
Qanunda nazarda tutulmus vaxt ¢arcivasinda va sahibi oldugumuz informasiyanin temin edilmasi

sortils cavablandirilir.

Bu giin bir cox KiV-ler, QHT-lor, mustaqil ekspertlor Neft Fondunu vetandaslarin sorgu, sual va

maktublarini vaxtinda va strafli cavablandiran dévlat qurumu kimi yiksak giymatlandirirlor.

Tadbirlar. 2011-ci ilda Azarbaycan Respublikasinin dévlat mistaqilliyinin barpasinin 20-ci il-
donumi ile alagadar bir sira qurumlarin teskilat¢ihgi ile mihim tadbirler, sargilar, konfranslar
va s. kecirilmisdir. 2011-ci il sentyabrin 27-29-da Dd&vlet Neft Fondu Baki Ekspo Markazinda
taskil edilmis “Mistaqil Azarbaycan-20 ilde” adli milli sargids istirak etmisdir. Sergide Neft Fon-
dunun faaliyyatina dair malumatlari, Fondun vasaitlarinin illar Gizra artim dinamikasini 6zinda aks
etdiran eksponat, Fondun faaliyyatine hasr olunmus film, Neft Fondu tarafinden maliyyalasdirilan

layihalara dair taqdimat, Fondun layiq gorildiyt mukafatlar nimayis etdirilmisdir.

2 noyabr 2011-ci il tarixinda Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondu tarafindan Azarbaycan
Respublikasinin mistaqilliyinin 20-ci ildonimina hasr edilmis “Milli neft strategiyasinda Dévlat

Neft Fondunun yeri va rolu” mévzusunda konfrans kegirilmisdir.

Konfrans “Doévlat Neft Fondu milli neft strategiyasinin ayrilmaz hissasi kimi”, “Neft Fondunun in-
vestisiya siyasati:asas prinsiplar, movcud istiqamatlar va galacak prioritetlor”, “Dévlat Neft Fon-
dunun maliyyalasdirdiyi layihalar: magsad ve naticalar”, “Mineral Ehtiyatlarin Hasilati ila Masgul
olan Sanaye Sahalarinds Saffafliq Tesabbusunun (MHST) tatbigi: nailiyyatlar va galecaya baxis”

movzularini ahate etmisdir.

Konfransda Azearbaycan Respublikasinin hékumat nidmayandasleri, Azarbaycanda faaliyyat
gOstaron xarici 6lka safirlari, beynalxalg taskilatlarin, neft-qaz hasilati sanayesinda faaliyyat
gOstaron xarici va yerli sirkatlarin, geyri-h6kumat taskilatlarinin nimayandalari, mistaqil xarici

ekspertlar, media niimayandalari, talabalar istirak etmisdir.
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5.2. Mineral Ehtiyatlarin Hasilati ile Masgul olan Sanaye Sahalarinda
Seffafliq Tasabblisti (MHST) sahasinda fealiyyat

MHST barads
Mineral Ehtiyatlarin Hasilati ile Masgul olan Sanaye Sahalarinda Saffaflig Tesebbisi (MHST)

hasilat senayesinda saffafliin va hesabatliigin temin edilmasina yodnaldilmis bir tasabbusdir.
Tasabblis 2002-ci ilin sentyabrinda Yohannesburqda Boyik Britaniyanin bas naziri Toni Ble-
yer tarafindan bayan edilib. MHST Uzre 1-ci beynalxalq konfrans 2003-ci il iyunun 17-da Lon-
donda kecirilmisdir. Azerbaycan Respublikasinin Prezidenti conab ilham 8liyevin rahberlik etdiyi

nimayanda heyati hamin konfransda istirak etmis va Azarbaycanin bu beynalxalq Tasabbisa

gosuldugunu bayan etmisdir.

Azarbaycan Respublikasi Nazirlor Kabinetinin 13 noyabr 2003-ci il tarixli Sarancami ile MHST
izro Komissiya yaradiimisdir. Neft Fondunun icragi direktorunun sadrlik etdiyi Komissiyanin
torkibine Xarici islar, iqtisadi inkisaf, Senaye ve Energetika, Maliyys, Vergiler, Ekologiya ve Tabii
Sarvatlar nazirliklarinin, Dévlat Statistika Komitasinin, Ddvlat Neft Sirkatinin nimayandalari, elaca

da Azarbaycan Respublikasinin Boyuk Britaniyadaki safiri daxil edilmisdir.

MHST sirkatlar, hékumatler, sarmayacilarve vatendas camiyyati taskilatlari tarafindan dastaklanan
kondlli tasebbisdir. MHST-ni tetbig edon olkalar Ugln tasabbisin shamiyyati hdkumat
tarafindan sarmayacilar va beynalxalg maliyya institutlari tGc¢ln tam saffaf investisiya mihitinin
yaradildigini nimayis etdirmakdan ibaratdir. MHST hesabathligin genislanmasina, ylksak templi
igtisadiyyat va siyasi sabitlik ile temin edilmis dévlat idaraciliyinin formalasmasina takan verir. Bu
da 6z névbasinda neft, gaz ve digar madan sanayesi sektorlari sahasinda galirlar atrafinda olan

mibahisalarin garsisini almaga kémaklik edir.

2004-ci il noyabrin 24-de MHST lzre Komissiya, yerli vo xarici neft va gaz sirkatleri va geyri-
hdkumat taskilatlarinin Madan Sanayesinda Saffafligin Artirllmasi Koalisiyasi arasinda MHST-nin

Azarbaycanda tetbigina dair Qarsiligh Anlasma Memorandumu imzalanmisdir.

Memorandumda nazarde tutulmus mexanizma uydun olaraq Azarbaycan hdkumati Tasabbiis
Uzra hesabatlarini acgiglayir. Memoranduma asasan hokumatin va sirkatlorin hesabatlarini
tahlil edarak tutusdurmaq Ucun har hesabat dovri Uzra beynalxalg nifuzlu audit sirksti seci-

lir. Audit sirkatinin secilmasi magsadile misabiga kegirilir vo onun galibi Memorandum taraflarinin

niimayandalarindan ibarat MHST Uzra Coxtarafli Qrup (CQ) terafindan muayyan edilir.
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2011-ci ilde Neft Fondu MHST-nin hayata kecirilmasi istigamatinda faaliyyatini davam
etdirmisdir.

2011-ci il fevralin 11-de Azarbaycanda mineral ehtiyatlarin hasilati sahasinda fealiyyat gostaran
"Bahar Energy Operating Company Limited" sirkati MHST-nin Azerbaycanda tatbigina dair
Qarsiligh Anlasma Memorandumuna qosulmasi barade akti imzaladi. Bununla, MHST-nin

Azarbaycanda tatbigine dair Memorandumu imzalamis sirkatlarin sayi 31-a catdi.

2011-ci il martin 1-de Fransanin paytaxti Paris saharinda, 2011-ci il iyunun 9-da Hollandiyanin
paytaxti Amsterdam soherinde MHST (izro Beynslxalq idare Heyatinin iclaslari kegirilmis, MHST
Uzro hokumat Komissiyasinin sadri, Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun (ARDNF)
icraci direktorunun bascilig etdiyi nimayands heyati geyd edilon iclaslarda istirak etmisdir.

2011-ci il martin 2-3-da Fransanin paytaxti Paris saharinde MHST Uzra 5-ci Qlobal Konfrans
kecirilmisdir. MHST Uzra hékumat Komissiyasinin sadri, ARDNF-nin icra¢i direktoru Sahmar
Movsimovun basciliqg etdiyi nimayanda heyati konfransda istirak etmisdir. Konfransda MHST
lizre Beynalxalq idare Heyatinin foaliyystine dair mixtslif measalsler, o cimladen idare Heystinin
yenidan secilmasi muzakira edilmisdir. Azarbaycan Beynalxalg idara Heyastina yenidan lUzv va
Sahmar Mévsiimov idare Heyatinin alternativ niimaysndasi secilmisdir. MHST iizro 5-ci Qlobal
Konfrans ¢argivasinde MHST lzra Milli Sargi kegirilmisdir. Azarbaycan nimayanda heyati Sargida
istirak etmisdir. Sargida Azarbaycana aid video va foto materiallar, MHST-nin Azarbaycanda
totbigine dair muxtalif brosir ve kitabgalar, xatire hadiyyaleri konfrans istirak¢ilarina tagdim

edilmisdir.

2011-ci il iyunun 7-da Baki seharinda Neft Fondu va Norveg Kralliginin Azarbaycandaki Safirliyinin
taskilatciligi ile "MHST: Neft galirlarinin idare edilmasinda saffafliq, hesabatliliq ve yaxsi idaragilik"
movzusunda seminar kegirilmisdir. Seminarda Norve¢ Kralliginin Valishdi Hookonun basciliq
etdiyi niimaysnda heyati, Dévlat Neft Fondunun icraci direktoru S. Mévsiimov, Azerbaycanda
foaliyyat goOsteran xarici 6lka safirlori, Azarbaycan Respublikasinin hdékumat nimayandalari,
Olkada faaliyyat gostaran yerli va xarici madan hasilati sirkatlerinin ve geyri-hdkumat taskilatlarinin

nimayandalari istirak etmisdir.
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2 noyabr 2011-ci il tarixinde Azarbaycan Respublikasi Ddvlet Neft Fondunun taskilatcihgr ile
“Milli neft strategiyasinda Dovlat Neft Fondunun yeri va rolu" mévzusunda kecirilmis konfransin
dordinci sessiyasi “Mineral Ehtiyatlarin Hasilati ile Masgul olan Sanaye Sahalarinda Seffafliq

Tasabbusunin (MHST) tatbiqgi: nailiyyatler va galecaya baxis” movzusuna hasr edilmisdir.

2011-ci il iyunun 20-da kegirilmis MHST lzra CQ-nin iclasinda Mur Stefens audit sirkati tarafinden
yoxlaniimis Azarbaycan Respublikasi Hokumatinin madan hasilati sanayesinda alda etdiyi
macmu daxilolmalari barada 14-cli hesabati (2010-cu il Gzra) aciglanmisdir. Hesabata eyni za-
manda hasilat sanayesinda foaliyyat gdstaran sirkatlarin taqdim etdiklori fordi hesabatlarin tahlili

asasinda audit sirkatinin verdiyi ray da daxildir.

2011-ci il sentyabrin 15-da kecirilmis MHST lzra CQ-nin iclasinda Madan Sanayesinda Saffafligin

Artirlimasi tzre QHT Koalisiyasi MHST Uzra 14-cli hesabat (2010-cu il Gzra) - h6kumatin hesabati

va Mustaqil Miuhasiblarin Rayi ils bagh 6z rayini aciglamisdir.

2011-ci il noyabrin 18-de MHST uizra CQ-nin 2011-ci il Gizre son iclasi kegirilmisdir. iclasda CQ-
nin 2012-ci il Gglin is plani tasdiglanmis, MHST-nin Azarbaycanda tatbigina dair digar masalalar

miizakire edilmis va muvafiq gararlar gabul edilmisdir.

5.3. Suveren Fondlarin Beynalxalg Forumu

Suveren Fondlarin Beynalxalq Forumu (SFBF va ya Forum) Suveren Fondlarin Beynalxalq isci
Qrupunun 2009-cu il aprelin 5-6-da BI-Kuveyt saharinda kecirilmis iclasinda yaradilmisdir. SFBF
kondlla grup olub, asas magsadi Suveren Fondlarin imumi maraglarina dair masalaler atrafinda

fikir miibadilasi aparmaq va Santyaqo prinsiplari va Suveren Fondlarin faaliyyatinin anlasiimasini

asanlasdirmaqdir.

Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondu SFBF-nin aktiv Gzvudir ve davamli olaraq Forumun
iclaslarinda istirak edir. Tosadufi deyil ki, SFBF-nin ilk gortisti 2009-cu il 8-9 oktyabr tarixlarinda

Azarbaycan hdkumati va Doévlat Neft Fondunun taskilatcihgi ile Baki saharinda kegcirilmisdir.
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ilik esasda bas tutan SFBF-nin {glincli gorusu 2011-ci ilin 10-12 may tarixlarinds Cinin Pe-
kin seharinde kegirildi. Cin investisiya Korporasiyasi terafinden teskil olunmus gérisda, digar
masalalar ile yanasi, global miqyasda vasaitlerin bélisdirilmasi ils alagali risklarin idare edilmasi
Uzra muzakiralar aparilmis, SFBF-nin Uzvlari terafindan Santyaqo Prinsiplarinin tatbigi Gzre nall
olunmus iralilayis nazardan kegirilmisdir. Gériisda muzakira olunan vacib masalalardan biri daimi
katibliyin yaradilmasi da daxil olmagla Forumun faaliyyatinin maliyyalasdiriimasi olmusdur. Fo-
rumun Gzvlarinin xahisi ile katibliyin mivaqqgati olaraq Beynalxalg Maliyya Fondunda yerlasmasi
razilasdiriimisdir. Katibliyin fealiyyatinin maliyyslasdiriimasi suveren fondlara dair masalalar Gizra
aparilan islarda katibliyin daha faal istirakina, Forumun missiyasinin dastaklanmasina, habels,
suveren fondlarin investisiya yatirdigi olkalar, mivafig beynalxalq taskilatlar, siyasatcilor, elm

adamlar va 6zal sektor ile daha aktiv dialoqun qurulmasina yardim edacakdir.

2010-2011-ci illar arzinda Dovlat Neft Fondunun istiraki ile SFBF tarafinden Santyaqo prinsiplarinin
tathigi ile alagadar SFBF-nin Uzvi olan suveren fondlar arasinda sorgu kecirilmisdir. Sorgunun
naticalari asasinda hazirlanan hesabat SFBF-nin 2011-ci ilin may ayinda Cinin Pekin saharinda
kecirilon géristinda Forumun bittn tzvleri tarafinden muzakirs olunmus va iyul ayinda SFBF-nin

internet sahifasi vasitasi ila ictimaiyyata acgiglanmisdir.

Santyaqo Prinsiplarinin 24-ci prinsipina asasan Neft Fondu bu prinsiplarin tatbigi ile bagh ilk
hesabatini 2011-ci ilin may ayinda ictimaiyyata aciglamisdir ve hesabat illik asasda nazardan

kecirilir. Hesabat ils atrafli sakilde ©lava 1-da tanis olmaq olar.
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6. BizZIM DOYSRLORIMIZ: HORMST, KOLLEKTIV IS, INAM,
SOFFAFLIQ

Yarandigi glindan etibaran Dovlat Neft Fondu Azarbaycanin, elacada diinyanin bir cox teskilatlan,
maliyya qurumlari, banklari ile six amakdasliq edir. Fond amakdasliq etdiyi bitiin taskilatlarla

minasibatlerini hérmat, saffaflig, garsihgh inam, etibarli terafdasliq prinsiplari asasinda qurur.

Dovlet Neft Fondu terafinden qisa muddat arzinda yuksak ugur alde etmanin sababi kollektivin
0z isina yaradicl yanasmasi, fadakar amayi, asasen da, pesakarligin artirlmasi va korporativ
madaniyyatin qurulmasidir. Yuksak ixtisasli, pesakar va ganc kadrlardan formalasmis komanda
soxsiyyate hérmat, garsiligh inam, masuliyyat, komanda halinda ¢alismaqg kimi meyarlari asas

tutur.

Dovlat Neft Fondu kollektivin hamrayliyina, iscilararasinda etibarin olmasina, garsiligh anlasmaya,
diizgunliys, vicdanlhhga va kollektiv isa bdyik dnam verir. Mahz kollektiv is ve Umumi sayler
naticasinda Ddvlat Neft Fondu boylk ugurlar alda etmis va nainki Azarbaycanda, o ciimladan
beynalxalg arenada da ytksak nifuz qazanmisdir. Saffafliq Tasabbusiinin tatbigi naticasinda
Hasilatin Pay Bdlgist Sazislarine uygun olaraq 6lkenin har barel neftin, har kub metr gazin
satisindan alda etdiyi bitiin vasaitleri barada istanilon mealumati vatandaslarimiz Dévlat Neft
Fondunun rasmi internet saytindan alda eda bilarlar. ©lda edilan vasaitlerin genis ictimaiyyata
aciglanmasi vatendaslarin va beynalxalq taskilatlarin Dovlet Neft Fondunun saffaf faaliyyatina

yliksak inam hissini yaradir.

Dovlat Neft Fondu yiksak ixtisaslasmis qurum olaraq faaliyyatini saffafliq prinsipi va kriteriyalari
asasinda qurur. Tarafdas taskilatlarla, is¢iler ve xarici menecerlar ila birlikda saffaflig prinsiplarine
asaslanan, mdasir standartlara uygun fealiyyat gosteran Fond Azarbaycanda va beynalxalq
alamda etibarliliq va seaffaflig nimunasi olan qurum kimi ytksak dayarlandirilir. MHST-nin prin-
sip va meyarlarina tam cavab veran 6lke olmasi va MHST-nin tatbigi sahasinda alda etdiyi

nailiyyatlara goéra Neft Fondu “BMT-nin Dovlat Qullugu Mikafati” va “2009-cu il MHST mikafati’na

layig gorilmusddr.
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Muasir texnologiyalar tatbiq edarak dlkemizin resurslarindan semarali istifade etmak, alds edilan
galirlari xalgin va 6lkanin rifahina yonaltmak, neftdan alda edilon vasaitdan yalniz buglinki deyil,
galacak nasillerin da faydalana bilmasi, vasaitlarin nasiller arasinda adalatli bolusdurilmasinin
tamin edilmasi Dovlet Neft Fondunun asas magqgsadleridir. Qarsiligh hérmat, inam, komanda
ruhunda calismaq, saffaf fealiyyat ise bu maqgsadlaerin hayata kecirilmasi Uglin alverisli zamin

yaradir.
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7. DOVLOT NEFT FONDUNUN 2011-Ci iL BUDC®SSININ ICRASI

Dévlat Neft Fondunun 2011-ci il iglin bldcasi Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2010-cu il
28 dekabr tarixli Fermani ile tasdiq edilmis, Fondun galirlarinin 9 132,9 milyon manat, xarclarinin 6
886,2 milyon manat taskil etmasi nazarda tutulmusdur. Azarbaycan Respublikasi 2011-ci il dévlat
bidcasi haqqinda Qanunda dayisikliklarin edilmasi ilo alagadar, habela xam neftin giymatlarinin
yUksak saviyyada galmasi saraitinda karbohidrogenlarin istismari ila alagadar hasilati n pay bolgisi
barada sazislorden Neft Fonduna alava galirlarin daxil olacagini nazara alaraq, Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2011-ci il 14 iyul tarixli Fermani ile Dévlat Neft Fondunun 2011-ci il
Ucin bidcasinda dayisiklikler edilmisdir. Dayisikliklara asasan, Neft Fondunun galirlerinin Gmumi
hacmi 9 132,9 milyon manatdan 12 796,2 milyon manata gadar, xarclarinin imumi hacmi 6 886,2
milyon manatdan 9 939,9 milyon manata gadar, o cimladan dévlat bldcasina transfertin mablagi
6 480 milyon manatdan 9 203,2 milyon manata gadar, gqacqinlarin va macburi kdckinlarin so-
sial maisat vo maskunlasma masalalarina dair bazi tadbirlarin maliyyalasdiriimasi ila bagl xarc
maddasi 110 milyon manatdan 140 milyon manata gadar, Samur-Abseron suvarma sisteminin
yenidan qurulmasi layihasinin maliyyalasdiriimasi ile bagh xarc maddasi 110 milyon manatdan
200 milyon manata qgadar, Baki-Thilisi-Qars yeni demiryolu layihasinin maliyylasdirilmasi ile bagh
xarc maddasi 80,2 milyon manatdan 260,8 milyon manata gadar, Dovlaet Neft Fondunun idara

edilmasi ils bagh xarclar 57,5 milyon manatdan 87,5 milyon manata gader artiriimisdir.

Galirlar
2011-ci ilde Dovlat Neft Fondunun budcasinin galirleri prognoza (12 796,2 milyon manat) nishatan

22,1% artiq icra olunarag 15 628,4 milyon manat toskil etmisdir, o ciimladan galir maddalari

uzre:

Meanfaat neftinin va gazin satisindan alds edilan galirlar

2011-ci il arzinda Azarbaycan Respublikasinin payina diisan karbohidrogenlarin satisindan Dévlat
Neft Fonduna 15 257,5 milyon manat va ya 19 329,5 milyon ABS dollari daxil olmus va bu galirlar
Fondun bidcasinda nazarda tutulmus (12 137 milyon manat) galir maddasina nisbatan 25,7%

artiq yerina yetirilmisdir (galirlorin neft va qaz yataqglarn Uzra strukturu hesabatin 2.2.2. grafikinda

verilir).
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Manfaat neftinin va qazin satisi ile bagh Fondun galirlerinin daha ¢ox icra olunmasi 2011-ci |l
arzinda beynalxalg bazarlarda xam neftin giymatloerinin Fondun bidcasinde nazerds tutulana
nisbatan yuxari olmasi ila izah olunur. Belsa ki, Dévlat Neft Fondunun 2011-ci il biidcasinin bu galir
maddasi formalasdirilarken, xam neftin 1 barelinin ixrac giymati icmal biidcada nazarda tutuldugu
gadar - 80 ABS dollari saviyyasinda goturilmisdir, halbuki 2011-ci ilds faktiki olarag Fondun
payina disan neftin 1 barelinin orta ¢akili satis giymsati tegriban 111 ABS dollari taskil etmis va

bununla slagadar, bu galir maddasi 25,7% artiq icra olunmusdur.

Sahdaniz-l fazasinin icrasi cargivasinda hasil olunmus gazin satisi
Uzra mugavila qiymatinda edilmis dayisiklik naticasinda yaranmis
fargdan daxilolmalar

2011-ci ilde Dévlst Neft Fondunun névbati daxilolmasini Sahdaniz-I fazasinin icrasi ¢arcivasinda
hasil olunmus gazin satisi Uzre BOTAS sirkati ilo mugavile giymatinde edilmis dayisiklik
naticasinda yaranmis farqdan Dovlaet Neft Fondunun payina disan 101,7 milyon manat va yaxud

128,1 milyon ABS dollari mablaginda galirlar tagkil etmisdir.

Neft-gaz layihalarinin hayata kecirilmasi ils slagadar Azarbaycan
Respublikasinin payina dusan dividendlar (BTC layihasi Uizra)

2011-ci ilde Fondun ndvbati daxilolmasini neft-gaz layihalarinin hayata kecirilmasi ilo alagadar
Azarbaycan Respublikasinin payina (Dovlet Neft Fonduna) disan 66,8 milyon manat ve ya-
xud 84,5 milyon ABS dollari mablaginda dividend (BTC layihasi Uzra) ¢danislari taskil etmisdir.
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 22 iyul 2011-ci il tarixli 1648 nomrali Serancamina asasan
Baki-Thilisi-Ceyhan 9sas ixrac Boru Kamari layihasinds istirak edan “Azarbaycan BTC limited"
sirketinin Azarbaycan Respublikasinin igtisadi inkisaf Nazirliyinde saxlanilan dévlste maxsus olan
paylari Gzarinda sahiblik hiiququ Azarbaycan Respublikasi Doévlat Neft Sirkatina verildiyindan,
Dovlat Neft Fondunun 2011-ci il budcasinin bu madda Uzre daxilolmalar budcada nazarde

tutulmus mablaga (132,0 milyon manat) nisbatan 50,6% icra olunmusdur.
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Karbohidrogen ehtiyatlarinin islanmasi ile alagadar sarmayacilar
tarafindan mugavila sahasindan istifadsa Ucun 6danilan akrhesabi
odanislar

2011-ci ilds karbohidrogen ehtiyatlarinin islenmasi il alagadar xarici sermayacilar tarafindan
mugavile sahasindan istifade U¢iin Dovlat Neft Fonduna kogurulmuis akrhesabi 6denigler 1,3
milyon manat va yaxud 1,7 milyon ABS dollari taskil etmisdir. Bels ki, 2011-ci ilds “Xazar Danizinin
Azoarbaycan Sektorunda Abseron Daniz Yatadi Blokunun Kasfiyyati, islenmasi ve Hasilatin Pay
Bolgusu Haqginda Sazisin 28.2-ci Maddasinin icrasina uygun olaraq Total TSY sirkati tarafinden
1,0 milyon ABS dollari, GDF Suez E&P Abseron Bi.Vi. sirkati terafindsn 0,5 milyon ABS dollari
mablaginda akrhesabi 6danislar hayata kecirilmisdir. Eyni zamanda "Xazar Danizinin Azarbaycan
Sektorunda Bahar Yataginin va Qum-Daniz Yataginin Daxil Oldugu Blokun Kasfiyyati, Barpasi,
islonmesi ve Hasilatin Pay Bélgiisii Hagginda" Sazisin 31.2-ci Maddesine uygun olaraq Bahar
Energy sirkati tarafinden 0,2 milyon ABS dollari mablaginde 6danis hayata kegirilmisdir. Bununla
alagadar akrhesabi 6danislar ila bagl gsalir maddasi Fondun bidcasinda nazarda tutulana (1,7

milyon manat) nisbatan 79,8% saviyyasinda icra olunmusdur.

Neftinva gazm Azarbaycan Respublikasininarazisiila dttrtlmasindan
alda edilan galirlar

2011-ci ilde neftin va gazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ile 6tlrilmasindan alda edilan
galirlar (tranzit haqqi) 7,5 milyon manat va yaxud 9,5 milyon ABS dollar taskil etmisdir. Tranzit
haglar ile bagl daxilolmalar Fondun bidcasinda nazarda tutulmus mablaga (8,9 milyon ma-
nat) nisbaten 84,1% saviyyasinda yerina yetirilmisdir. Bu galir maddasinin 15,9%-nin kasr ila
icra olunmasinin sababi cari ilda hasilatin asagl dismasi va miivafiq olaraq kamar ile xam neftin

naglinin azalmasi ile alagadardir.

Neft-qaz sazislarinin imzalanmasi va ya icrasi ila bagli ssrmayacilar
tarafindan 6danilan bonuslar (mukafatlar)

"Xazar danizinin Azarbaycan sektorunda Safag-Asiman deniz yataginin daxil oldugu blokun
kasfiyyati, islonmasi va hasilatin pay bdlgiisi haqqinda" yeni sazisin imzalanmasi ile alagadar
olaraq Dovlat Neft Fonduna BP Exploration Limited sirkati tarefindan 15,7 milyon manat va yaxud

20,0 milyon ABS dollari mablaginda bonuslar (mikafatlar) 6danilmisdir.

--------- Azarbaycan Respublikasi Ddvlat Neft Fondu

ILLIK HESABAT 2011

DOVLOT NEFT FONDUNUN 2011-Ci iL BUDCSSININ iCRASI

"Balaxani-Sabuncu-Ramana va Kirdaxani yataglarinin daxil oldugu blokun barpasi, islanmasi
va hasilatin pay bolgisi hagqinda" Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Sirkati, UGE-LANSER
PTE. LTD ve SOCAR OIL affiliate sirkatlori arasinda imzalanmis sazis lzra (qlivveye minma
tarixinden 30 gin arzinda) 6danilmasi prognozlasdirilan 2,0 milyon ABS dollari mablaginda
vasaitin 6danilmasi 2012-ci ilin avvalina kecdiyindan, bonus édanislari ile bagh galir maddasi

Fondun 2011-ci il bidcasinda nazards tutulana (17,6 milyon manat) nisbatan 89,4% saviyyasinda

icra olunmusdur.

Dovlat Neft Fondunun vasaitlarinin idars olunmasindan alds edilan
galirlar

2011-ci ilde Ddvlst Neft Fondunun vasaitlarinin idare edilmasindan alda edilan galirlor 176,4
milyon manat tagkil etmisdir ve bu manba Uzrs galirlar Fondun 2011-ci il Uzra bidcasinda nazarda
tutulmus mablags (396,4 milyon manat) nisbaten 44,5% saviyyasinda yerina yetirilmisdir. 2011-
ci ilde Doévlat Neft Fondunun vasaitlarinin idara edilmasi ila bagh galirliliyi 0,83% taskil etmisdir.
Dovlat Neft Fondunun investisiya portfelinin prognoza nisbatan (1,42%) asagi galirliliyi va muvafiq
olaraq vasaitlarinin idare edilmasindan galirlarin asa§l saviyyada yerina yetirilmasi 2011-ci ilde
diinya maliyya bazarlarinda davam edan asag faiz daracaleri ile bagh olmusdur. Bels ki, 2011-ci
ilde ABS dollari Gizra banklarin gqisamiddatli kredit faiz daracaleri lizre asas istinad meyari olan
3 ayliq LIBOR daracesi bu gostericinin derc olunmasi tarixinde an asagi (0,245% - 0,581%)
saviyyaya disarak il arzinda bu saviyyada galmisdir. Eyni vaziyyat Avro va Britaniya funt sterlingi
ilo denominasiya olunmus kredit faiz daracalarinda misahida edilib. Bela ki, 2011-ci ilde Avro ile
qisamuddatli kreditlar {izrs istinad meyari olan 3 ayliq EURIBOR 0,995% -1,615% arasinda, funt
sterling tizre 3 ayliq LIBOR ise 0,76% - 1,08% arasinda dsyisib.

Digar galirlar va daxilolmalar

2011-ci ilds neft-qaz sazislari ¢argivasinda sarmayacilar tarafinden (xarici neft sirkatlari) verilan
aktivlarin (kbhnalmis ve ya istifade olunmayan metal qirintilari, borular) satisi tagkil olunmus va
bu aktivlarin satisindan Dévlet Neft Fondunun daxilolmalari 1,4 milyon manat taskil etmisdir. Bu
galir maddasi izra icra Fondun 2011-ci il G¢lin budcasinda nazarda tutulana (0,9 milyon manat)

nisbatan 56,8% artiq icra olunmusdur (Galirlarin icra saviyyasi cadval 7.1.-da aks etdirilir).

Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondu  -------

ILLIK HESABAT 2011



DOVLST NEFT FONDUNUN 2011-Ci iL BUDCSSININ iCRASI

Cadval 7.1. Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun 2011-ci il tizre biidca galirlarinin

icrasi

GOLIRLBRIN MSBLOGI

(MILYON MANAT) ICRA

FAizi

GOLIR MONBSLORI

tasdiq olunmus  faktiki

Azarbaycan Respublikasinin payina disan

karbohidrogenlarin satisindan alda edilan xalis galirler

(karbohidrogenlarin nagl edilmasi tizre masrafler, bank,

goémrik rasmilasdiriimasi, muistaqil nazarat (strvey-

er), marketing ve sigorta xarcleri cixilmag serti ils, 12 137,0 15 257,5 125,7
habels Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Sirkatinin

sarmayacilari, paycisi va ya tarafdasi oldugu layihalarda

onun sarmayasina va ya istirak payina disan galirlar is-

tisna olmagla)

Sahdaniz-1 fazasinin icrasi ¢argivesinda hasil olunmus
gazin satisi lUzra migavile giymatinds edilmis dayisiklik 101,7 101,7 100,0
naticasinde yaranmis farqden daxilolmalar

Neft-gaz layihalarinin hayata kecirilmasi ilo alagadar
Azarbaycan Respublikasinin payina diisen dividendlar 132,0 66,8 50,6
(BTC layihasi tzra)

Karbohidrogen ehtiyatlarinin islenmasi ilo alagadar
sarmaysgiler tarsfinden mugavile sahssindan istifada 1,7 1,3 79,8
Ucln 6danilan akrhesabi ddanislar

Neftin va gazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ila 8.9
oturtlmasindan alda edilen galirler ’ 7.5 841

Neft-qaz sazislarinin imzalanmasi va ya icrasi ila bagl

Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Sirkatine va 17,6 15.7 89,4
ya salahiyyatli dévlat organina sarmayacilar tarafindan

6danilan bonuslar (mikafatlar)

Dovlet !\Ieft Fqndunun vasaitlarinin idara edilmasindan 396.4 176.4 44.5
alda edilen galirlar

Digar galirlar va daxilolmalar 0,9 1.4 156.8

CSBMi GBLIRLBR 12796,2 15628,4 122,1
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Xarclar
2011-ci ilds Dévlat Neft Fondunun bidcasinin xarclari prognoza (9 939,9 milyon manat) nisbaten

96,6% icra olunarag 9 606,6 milyon manat taskil etmisdir, o cimladan xarc maddalari Uizra:

Qacginlarin va macburi kockunlarin sosial-maisat vaziyystinin
yaxsilasdirilmasi tadbirlarinin maliyyalasdirilmasi

Dovlat Neft Fondunun 2011-ci il bddcasinin icrasi carcivasinde il arzinds bu tadbirlarin
maliyyalasdiriimasina Umumilikde 140 milyon manat vasait ayrilmisdir. Bu xarc maddasi Fon-
dun budcasinda bu magsad lc¢ln nazards tutulmus vasaite nisbatan (140 milyon manat) 100%

saviyyasinda icra olunmusdur.

Azarbaycan Respublikasinin 2011-ci il Gzra dovlat budcassina trans-
fert

2011-ci ilde Dévlat Neft Fondunun budca xarclarinin mihim hissasini (93,7%) dévlat blidcasina
transfert 6danisloari taskil etmisdir. 2011-ci ilde Dovlst Neft Fondundan dévlst bidcasina 9 mil-
yard manat mablaginda vasait kocurilmisdir. Azarbaycan Respublikasi Maliyye Nazirliyinin
malumatina asasan 2011-ci il Uzra dovlat bidcasina prognozla nazards tutuldugundan slave
vasaitin daxil olmasi tamin olundugundan, bu madds Uzra xarcler Fondun 2011-ci il Gzre
bidcesinda nazards tutulana (9,2 milyard manat) nisbatan 203,3 milyon manat az va yaxud

97,8% saviyyasinda icra edilmisdir.

Oguz-Qabala zonasindan Baki saharina su kamarinin cakilmasi
layihasinin maliyysalasdirilmasi

2011-ci ilde Dovlaet Neft Fondunun 32,6 milyon manat mablaginde vasaiti “Oguz-Qabala
zonasindan Baki saharina su kamarinin ¢akilmasi” layihasinin maliyyslasdiriimasina ydnaldilmis
va 2011-ci ilde Neft Fondu terafindan bu layihanin maliyyslasdiriimasi basa catmisdir. Layihanin
icracisi olan Azarsu ASC-nin sifariglarine asasan 2011-ci ilde Neft Fondundan ayriimis vasaitin 1,4
milyon manati maslahatci xidmatlarinin hayata kecirilmasina, 1,8 milyon manati sisalifli poliestr
boru ve boru mamulatlarinin tachizatina, 20,8 milyon manati boru kamarinin layihalendirilmasi
va tikintisina, 3,4 milyon manati sugo6tirtcti qovsagin tikintisina, 3,9 milyon manati quyularin
gazilmasi ve tikintisina, 1,2 milyon manati elektrik sabakasinin tikintisina yonaldilmisdir. Bu

madda lzre xarcler Fondun biidcasinda nazarda tutulana (33,4 milyon manat) nisbaten 97,5%

icra olunmusdur.
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Samur-Abseron suvarma si“eminin yenidan qurulmasi layihasinin
maliyyalasdirilmasi

2011-ci ilde Dovlet Neft Fondunun 200 milyon manat mablaginda vasaiti Samur-Abseron su-
varma sisteminin yenidan qurulmasi layihasinin maliyyalesdiriimasina yonaldilmisdir va bu madda

Uzra Fondun xarclari budcada nazarda tutulana nisbatan (200 milyon manat) 100% saviyyasinda

yerina yetirilmisdir.

Layihanin sifariscisi olan Meliorasiya va Su Tasarrifati ASC-nin sifarisloerine asasen 2011-ci ilda
ayrilmis vasaitin 54,5 milyon manati Taxtakérpl su anbarinin Su Elektrik Stansiyasi ila birgs
tikintisina, 90,0 milyon manati Taxtakdrpu-Ceyranbatan kanalinin tikintisine, 52,5 milyon manati
Valvalacay-Taxtakdrpu kanalinin tikintisina, 2,7 milyon manati Taxtakdrpl Ceyranbatan kanalinin
tikintisi ile bagh torpaq sahalarinin ayrilmasina, mulkiyystcilare dayan ziyana va itkilare géra kom-

pensasiya 6danislarina, 0,3 milyon manati layiha is¢i qrupunun saxlaniimasina ayriimisdir.

Baki-Thilisi-Qars yeni damir yolu layihasinin maliyyslasdirilmasi

2011-ci ilde Dovlet Neft Fondu tarefinden 161,9 milyon manat Baki-Thilisi-Qars yeni damir
yolu layihasinin maliyyalasdiriimasina yonaldilmis va bu madde Uzro Neft Fondunun xarclori
Fondun bidcasinda nazards tutulana nisbstan (260,8 milyon manat) 62,1% saviyyasinda icra

olunmusdur.

Azarbaycan genclarinin xarici Olkalarda tehsili Uzra Dovlst
programinin maliyyalasdirilmasi

2011-ci ilde Dovlst Neft Fondu tarafinden Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2007-ci il 16
aprel tarixli 2090 némrali Serancami ila tasdiq edilmis “2007-2015-ci illarda Azarbaycan ganclarinin
xarici 6lkalarda tahsili Gzra Dovlat Programi”nin maliyyalasdiriimasina 15 milyon manat vasait
yonaldilmisdir. Bu xarc maddasi bidcada nazards tutulana nisbatan 100% icra olunmusdur.
2011-ci ilde layihanin sifariscisi, Azarbaycan Respublikasi Tahsil Nazirliyinin sifarislorina asasan,
Doévlet Neft Fondundan ayriimis vasaitlarin 9,9 milyon manati yasayis, 4,4 milyon manati tahsil,
0,4 milyon manati yol, 0,1 milyon manati tibbi sigorta, 0,05 milyon manati viza va geydiyyat, 0,1
milyon manati ise Dovlat programi ¢arcivasinde Azarbaycan genclarinin xaricda tahsilini tagkil
etmak magqsadila Tahsil Nazirliyinin amakdasliq etdiyi beynalxalqg tarafdas qurumlarin idaraetma

va taskilati xarclarinin 6ddanilmasina ydnaldilmisdir.

Dovlat Neft Fondunun idara edilmasi ile bagli xarclari
2011-ci ilds Neft Fondunun idara edilmasi ile bagh xarclari Fondun tasdiq edilmis smeta xarclarina

nisbatan (87,5 milyon manat) 65,3% yerina yetirilorak 57,1 milyon manat taskil etmisdir.
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Smeta xarclarinin blidcada nazarda tutulana nisbatan asagi faizle yerina yetiriimasi Fondun yeni
inzibati binasinin tikintisi, elaca da xarici menecerlarin idaraetma haglarinin édanilmasi gln

ayrilan xarclardan il arzinda asagi saviyyada istifada olunmasi ila izah edilir.

Budcadankanar xarclar

2011-ci il arzinda valyuta mazannalarinin dayismasindan yaranan manfi forq Gzre Neft Fondunun

749,8 milyon manat mablaginda alave xarclari yaranmisdir.

Cadval 7.2. Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun 2011-ci il Uzre xarc

istigamatlari

XORC ISTIQAMSTLORI

Qacqinlarin  va macburi kodckinlarin  sosial maisat
va maskunlasma masalalari ilo bagll bazi tadbirlarin
maliyyalasdirilmasi

Azarbaycan Respublikasinin 2011-ci il dovlat biidcasina
transfert

Oguz-Qabala zonasindan Baki saharine su kamarinin
¢akilmasi layihasinin maliyyalasdirilmasi

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi
layihasinin maliyyalasdirilmasi

Baki-Thilisi-Qars  yeni  damir yolu layihasinin
maliyyalasdiriimasi

2007-2015-ci illarda Azarbaycan ganclarinin
xarici Olkalarda tahsili Uzre Dovlst Programinin
maliyyalasdirilmasi

Dovlat Neft Fondunun idara edilmasi ila bagl xarcler

COMi GBLIRLSR

BUDCODSONKSNAR X8RCLBR

XORCLORIN MOBLOGI
(MILYON MANAT)

tasdiq olunmus

140,0

9 203,2

33,4

200,0

260,8

15,0

87,5

9 939,9

faktiki

140,0

9 000,0

32,6

200,0

161,9

15,0

57,1

9 606,6

749,8
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100,0

97,81

97,47

100,0

62,1

100,0

65,3

96,65
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Dulnya adabiyyatinda boyuk lirik kimi s6hrat tapmis Mahammad
Fuzuli, har seydan 6ncs, gazalin dahi ustadi olsa da, basga kicik lirik
janrlarda da onun gsalemi takraredilmaz poetik incilar yaratmisdir.
Qesida, rlbai, gita, terciband, terkibband, mirabbe, mulammea,
taxmis kimi poetik janrlarda yaratdigi aserlarin har birinds Fuzuli
0z qarsisina konkret ideya-estetik magsed qoyarag, bu maqgsads
yUksak saviyyada nail olmusdur.

Fuzuli 6z lirik gshramaninin asigana duygu va dislncalarini ifads
etmak tglin mixammas (har bandi bes misradan ibarat olan lirik
seir) va musaddas (har bandi alti misradan ibarat olan lirik seir)
kimi poetikformalarda da bu giniin 6ziinda bels oxucularin este-
tik zovqunl yikssk saviyyada oxsayan ve badii taravatini saxlayan
O0lmaz asarlaryaratmisdir.

Oz hamasri olan Azarbaycan sairi Habibinin miisaddasina cavab
kimi yazdigi poetik érnakds Fizuli salafinin yluksak sanatkarligina
layigli garsithq qoya bilmisdir. Xisusan, har bandin sonunda
Asigin sual vermasi ve Masuganin gozlanilmaz cavablarla onun
gumanlarini inkar etmasi seirin badii dramatizminigutclandirmakla
onun sirin dilini oxucu Gc¢ln daha da tasirli etmisdir.

Fazuli lirikasinin aparici salamatlari: yiksek emosionalliq va ekspres-
sivlik, orijinal poetik obrazlar, badii s6ziin goxmanalihgindan mak-
simum yararlanma, poetik mantigdaki daqiqglik va hadafa dayms,
beyt va bandlardan evristik naticenin ¢ixarilmasindan yaranan este-
tik hazz va s. onun misaddas va mixammaslarinda de 6zUnd batin
parlaghg: ils gostarir.

Fazulinin “Ey hariricra tanin..."sozlari ils baslayan mixammasinda
da sirin va samimi bir dilla masuganin gozalliyi tesvir va taranniim



edilir, bu magsadingercaklasdirilmasi U¢lin Sargpoeziyasinin ananavi
obrazlariyeni rakursdan oxucuya taqdim edilir. Bu asarlarin indi da
sevila-sevila oxunmasini, bir ¢cox basqga 6zalliklari ils yanasi, ham
da onlarin ssamimi insan duygularini aks etdirmasinda axtarmaq
lazimdir.

MUSSDDSS

Dun saya saldi basima bir sarvi-sarbuland
Kim, gaddi dilrlba idi, raftari dilpasand.
Gojiara gsaldi nagsh acib I19’li-nusxand,

Bir piusta gdérdiim onda tékar riza-riza gand,
Sordum: - magar bu durci-dshandir - dedim, dedi:
- Yox,yox, davayi-dardi-nihanindtrir sanin!

Bymis hilali tstlnas tarfi-kulahini,

Cox dilsikastanin gogas yetirmis ahini,
Zulfun dagitdi, gizladi abr i¢cra mahini,
Gordum Uztnda halgeyi-zilfi-siyahini,

- Olpicl tabi ¢ox na rasendir? - dedim, dedi:
- Dovri-ruxamda risteyi-canindrir sanin!

Vermisfurug sem'i-riixi gin giragins,
Salmis sikast sarv gadi gl budagins.
Dun sarv tok basanda gadem g6z bulagins,
Bir ne¢a xardan alam irmis ayagins,
Gul bargina batan na digandir? - dedim, dedi:
- Mujgani-gesmi-askfasanindirir sanin!

Ceyr ila saldi bags guizar ol seaman uzar,
Onvai-zibl zinat ilafasli-ndvbahar,
Acmis gul Uzra suinbult giysuyi-miskbar,
Yaxmis latifayadina gulbarg tak nigar,

- Nasrina rangi-lale nadandir? - dedim, dedi.
- Qamzam xadangi tokduyi gamndtrtr senin!

Dusmus Uzari Gizra musnbar sslasili,
Asuftahal edib necs bisabri bidili,
9glimi valeh eyladi, sakli samaili,

Go6z gordi gamatin, dili can oldu maili,
- Vah, bu na turfs sarvi-gamandir? - dedim, dedi:
-Manzuri-dideyi-nigaranindirir sanin!

Seyli-sirigskim oldu ravan xaki-kuyins,
Can valeh oldu 13'li-Iabii géftguyins,
Dil duisdi dami-silsileyi-miskbuyins,
Ol lahzs kim, satasdi gozum zulfu ruyins,
- ©qgrab mahi-muinirs vatandir? - dedim, dedi:
- Ey cox xatali, kendi giranindtrir sanin!

Dun siibhdam ki, lalavii nasrin salib nigab,
Gul ¢ohrasindan atdi seba pardeyi-hicab,
Gulzaras ¢ixdi seyr ils ol ragki-afitab,
Sabnam nisarin etdiyikus 16'16i-xosab,

- Bunlar nadir, na dirri-©dandir? - dedim, dedi:
- ©bsam, Fuzuli, aski-ravanindirir sanin!



MUXSMMBS

Ey harir i¢ra tanin, mutlag bulur icra gulab,
Kokslun abi-révsan, ol ab Gzra digmandir hibab.
Bdylasan mahbub, yox nazzarana alamds tab,
Vay agaer tezcik ¢ixib, sarpib lagak, salsan nigab,
Hic sakyox kim, senigdrcak olur alam xarab.

Dil ¢akib zarrin o tagin, verdi Ialindan soraq,
Tutdu ol gofiar icun I9'li-binagusin qulaq,
Zulfuna hamdam darag, asufts man ondan iragq,
Dis salib har picl tab acdiqca zulfundan daraq,
Risteyi-canimga raskimdan dustryz picu tab.

Ey Uzl gul, kéynagi gilgini donu girmizi!
Atasin kisvatgeyib, odlarayandirdin bizi.
Adam ogilundan sanin tek dogmaz, ey zalim qizi.
Ayl gundur hisn bahsinda camalin acizi,
Guiya atan mahi-tabandir, anan afitab.

Al sa¢ baginda miskin sag¢ parisanhaliyam,
Sim-saq uzrs qizil xslxallsr pamaliyam,
Sanma xalxalin kimi mehrindan, ey mah, xaliyam,
Arizin dovrindas zarrin silsilan timsaliyam,
Qamzan oxundan hazin canimdayiiz min iztirab.

Surmadan gozlar gara, allar hanadan lalarang,
Hig sahid yox bu rangils ki, sansan suxu sang,
Vasmali gasinyasil tozlu keman, gemzan xadang,
Qamzavil qasina meyl eylar Fuzuli bidirang,
Qus acabdir gilmamagq tiri kemandan ictinab.
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MUSTOQIL AUDITORUN HESABATI
Maliyys vaziyysti haqgqinda hesabat

Maliyya naticalari hagginda hesabat

Xalis aktivlarda/kapitalda dayisikliklar hagqinda hesabat
Pul vasaitlarinin harakati hagqinda hesabat

Budca ve faktiki mablaglarin muqayisasi haqqinda hesabat

MALIYY® HESABATLARI iL® BAGLI QEYDLSR
1. Fond haqqinda malumat

2. Hesabatlarin tartibatinin asasi

3. MiUhdm muahasibat ugotu prinsiplarinin icmali

4. MUhum muhakimalar va prognozlar

5. Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlari

6. Artiglig va ya defisitds aks olunan adalatli dayari ils
hesablanmis maliyys aktivlari

7. Odama muddati tamamlanana gadar saxlanilan
maliyya investisiyalari

8. ©mlak va avadanliglar

9. Digar uzunmuddatli va geyri-maddi aktivlar

10. Daxil olmus vasaitlar

11. Fond tarafindan kdgurmalar

12. Faiz galiri

13. Artighq va ya defisitda aks olunan adalstli dayari ils
hesablanmis maliyyas aktivlari tGizrs xalis zarar

14. Xarici valyuta amaliyyatlari Gzra mazanna farqi

15. ©maliyyat xarclari

16. Manfaat vergisi

17. Maliyya alatlarinin adalatli dayari

18. Risklarin idars edilmasi

19. Slagali taraflarla amaliyyatlar

20. Tashhudlar va sarti 6hdaliklar

21.Hesabat tarixindan sonraki hadisalar

MALIYYS HESABATLARI
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Mustaqgil auditorun hesabati
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun Musahida Surasina

Biz Azarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Fondunun 31 dekabr 2011-ci il tarixine maliyya vaziyyati haqqinda
hesabatdan ve hamin tarixde basa c¢atan il Uzre maliyya naticalari, xalis aktivlerda/kapitalda dayisikliklar, pul
vasaitlerinin harakati va bidca ve faktiki mablaglerin miqgayisasi haqqinda hesabatlardan, habels mihim

mihasibat ucotu prinsiplari va digar izahedici geydlarin icmalindan ibarat olan maliyya hesabatlarinin auditini

apardiqg.

Maliyya hesabatlari tctin rahbarliyin masuliyyati

Roahbearlik hazirki maliyye hesabatlarinin Miihasiblarin Beynalxalg Federasiyasinin ictimai Sektor {izre Komitasi
torofindan darc edilan ictimai Sektor ticiin Miihasibat Ucotunun Beynaslixalq Standartlarina uygun hazirlanmasi
va dizgun teqdim edilmasi, hamgcinin firlldaqcilig ve ya sahv naticasinda yaranmasindan asili olmayaraq

ahamiyyatli sahvlar olmayan maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi (ciin rahbarliyin lazim bildiyi daxili nazarat

Uzre masuliyyat dasiyir.

Auditorun masuliyyati
Bizim vazifemiz apardigimiz audit asasinda hamin maliyye hesabatlari tzra ray ifade etmakdir. Biz auditi

beynalxalq audit standartlarina uygun olaraq aparmisiq. Bu standartlar bizdan etik normalara riayat etmayi va
auditin planlasdiriimasi va aparilmasini maliyya hesabatlarinda ashamiyyatli sahvlara yol verilmadiyina kifayat

gadar amin olacaq tarzda hayata kecirmayi talab edir.

Audite maliyye hesabatlarinda gdésterilen mablagler va acgiglamalar barads audit subutunun alds edilmasi
Ucln prosedurlarin hayata kecirilmasi daxildir. Secilmis prosedurlar auditorun mihakimasindan, elaca da
finldaqgilig va ya sahv naticaesinda yaranmasindan asili olmayaraq maliyya hesabatlarinda shamiyyatli sahvler
riskinin giymatlandirilmasindan asilidir. Bu risklar giymatlandirilarkan auditor miiayyan saraitde minasib olan
audit prosedurlarinin islanib hazirlanmasi magsadile muiassisanin maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi va
diizgiin taqdim edilmasina aid olan daxili nezarat elementlarini nazars alir, lakin bu zaman muassisanin daxili
nazarat sisteminin samaraliliyi haqginda ray bildirmak magsadini gidmir. Audita, hamgcinin, tatbig edilmis
ucot prinsiplaerinin miinasibliyinin va rahbarlik tarafindan edilmis ehtimallarin mantigiliyinin giymatlandirilmasi,

0 cimladan Umumilikda maliyya hesabatlarinin taqdim edilmasi lizre giymatlandirmanin apariimasi daxildir.

Biz hesab edirik ki, alde etdiyimiz audit stibutu auditor rayinin bildiriimasi G¢in yeterli vo mivafiq asasi temin

edir.

=llErnst& Young

Ray
Bizim fikrimizca, maliyya hesabatlari 31 dekabr 2011-ci il tarixine Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fon-

dunun maliyya vaziyyatini va hamin tarixda basa c¢atan il Gizra maliyya naticalarini va pul vasaitlarinin harakatini

ictimai Sektor ticiin Milhasibat Ucotunun Beynalxalq Standartlarina uygun olaraq butiin shamiyyatli aspektlar

lizra dlzgun aks etdirir.

9 Mart 2012-ci il

87



MALIYYS HESABATLARI

Maliyya naticalari hagqinda hesabat
31 dekabr 2011-ci il tarixinds basa catan il zra (Min Azarbaycan manatt ils)

MALIYYS HESABATLARI

Maliyya vaziyyati hagqinda hesabat
31 dekabr 2011-ci il tarixina (Min Azarbaycan manati ils)

Qeydlar 2011 2010 Qeydler 2011 2010
Aktivler
. - 264
Cari aktivler Faiz galiri 12 540,261 353,26
Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlori 5 771.095 313.783 Artigl va ya defisitds aks olunan adalatli dayari ila (197,358)
, , , o . 13 363,830 197,35
Artigliq va ya defisitde aks olunan adalstli dayeri hesablanmis maliyys aktiviari tizrs xalis zaror ( )
. . L Xarici valyuta amaliyyatlari tzra mazanna farginden
ilo hesablanmis maliyya aktivlari 6 22 282 480 17.851.820 02738
) ) ) ) ) . 502,7
Odama muddati tamamlanana gadar saxlanilan xalis zarar 1 SR ( :
i i isi Cami amaliyyat zarari (573,320) (346,832)
maliyya investisiyalari 7 57.143 -
Vergi hesablasmalari, manfaat vergisi istisna olmagla 9,407 2242
. L ' Omaliyyat xarcleri 15 (10,794) (6,702)
Cari manfaat vergisi aktivi 10.710 10.710
. . . ' ' Manfaat vergisindan avval defisit (584,114) (353,534)
Cami cari aktivlar 23.130.835 18.178.555
. . 16 - -
Uzunmiddatli aktivlar Manfaat vergisi xarcl (353,534)
.. il i isi 584,114 )
Odama middati tamamlanana gadar saxlanilan | Gzra xalis defisit ( :
maliyya investisiyalari 7 326.959 -
Omlak ve avadanhglar, xalis 8 2,611 4.710
Digar uzunmiiddatli ve geyri-maddi aktivier 9 52,393 13,403
Coami uzunmuddatli aktivlar 381,963 18,113
Cami aktivler 23,512,798 18,196,668
Ohdsliklar
Cari 6hdaliklar 429 343
Xalis aktivlar 23,512,369 18,196,325
Xalis aktivler/kapital
Kapital goyulusu 24,343,928 18,441,696
Omlak Uzra yenidan giymatlondirma ehtiyati 1,836 4,441
Yigilmis defisit (833,395) (249,812)
Coami xalis aktivlar /kapital 23,512,369 18,196,325

93-127 sahifalardas alavs edilan geydlar hazirki birlasdirilmis maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.

Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu

ILLIK HESABAT 2011

93-127 sahifalerda slavs edilan geydlar hazirki birlasdirilmis maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.
Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu
ILLIK HESABAT 2011



MALIYYS® HESABATLARI

Xalis aktivlarda/kapitalda dayisikliklar hagginda hesabat
31 dekabr 2011-ci il tarixinds basa ¢atan il Uzra (Min Azarbaycan manati ils)

31 dekabr 2009-cu il

Fonda daxil olmus vasaitlar

Binanin yenidan giymatlandiriimasi

il tizra xalis defisit

Dovlat Budcasina kodg¢urilmis vasaitlar
Samur-Abseron suvarma sisteminin yeniden
gurulmasi ils alagadar kdgurilmuis vasaitlar
Oguz -Qabale -Baki su kamarinin ¢akilmasi ila
alagadar kogurtlmis vasaitlar

Dovlet Qagqginlar Komitesine va  Macburi
Kocgklnlarin - Sosial inkisaf Fonduna vasait
koégurmalari

Baki-Tiflis-Qars yeni demir yol xattinin ¢akilmasi
ilo alagadar kogurilmis vasaitlar

Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili
Uzra Dovlat programi ila alagadar koc¢urulmuis
vasaitler

31 dekabr 2010-cu il

Fonda daxil olmus vasaitler

Binanin yenidan giymatlandirilmasi

Bina ugun kdhnalmanin kogirilmasi

il izra xalis defisit

Dévlsat Budcasina kdglrilmis vasaitlor
Samur-Abseron suvarma sisteminin yeniden
qurulmasi ile alagadar kogurilmus vasaitlar
Baki-Tiflis-Qars yeni demir yol xattinin ¢akilmasi
ilo alagadar kogurilmus vasaitlar

Doévlst Qacqginlar Komitesine va  Macburi
Kockinlarin - Sosial  inkisaf Fonduna vasait
kogurmalari

Oguz -Qabale -Baki su kamarinin ¢akilmasi ile
alaqgadar kodgurilmus vasaitlar

Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili
Uzra Dovlat programi il slagadar kdcurdlmus
vasaitlar

31 dekabr 2011-ci il

Qeydlar Kapital Omlak lzro Yigimis
goyulusu  yenidangiy- artighq /
matlandirma (defisit)
ehtiyati
11,881,919 5,267 103,722
10 12,932,367 - -
8 - (826) -
- - (353,534)
(5,915,000) - -
(130,999)
(199,618)
(104,948)
(12,420)
(9,605)
18,441,696 4,441 (249,812)
10 15,451,696 -
8 - (2,074) -
B (531) 531
. - (584,114)
(9,000,000) - -
(199,998) B
(161,926) .
(139,974)
(32,567) B
(14,999)
24,343,928 1,836 (833,395)

Coami xalis
aktivlar/
kapital

11,990,908
12,932,367
(826)
(353,534)
(5,915,000)

(130,999)

(199,618)

(104,948)

(12,420)

(9,605)

18,196,325

15,451,696
(2,074)

(584,114)
(9,000,000)

(199,998)

(161,926)

(139,974)

(32,567)

(14,999)
23,512,369

93-127 sahifalarda slavs edilan geydlsr hazirki birlasdirilmis maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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Omaliyyat faaliyyatindan pul vasaitlarinin harakati:

Manfaat vergisindan avval defisit

Defisiti amaliyyat faaliyystinds istifade edilmis xalis pul vesaiti ile
uygunlasdirmag Ucin edilmis dizalisler

Omlak ve avadanhgin kéhnalmasi

Qeyri-maddi aktivlerin amortizasiyasi

Artiglq va ya defisitda aks olunan adalstli dayari ils hesablanmis maliyya
aktivleri Uzra reallasdiriimamis zarar

Mazanna forglari Uizra xalis reallasdirimamis zarar

Hesablanmis faizlerds dayisiklik

Omaliyyat aktivlerinda ve 6hdaliklarinds dayisikliklar:

Artigliq ve ya defisitda aks olunan adalatli dayari ile hesablanmis maliyya
aktivlerinda artim

Odamas miiddsti tamamlanana gadar saxlanilan maliyys investisiyalarinda
artim

Vergi hesablasmalarinda artim, manfaat vergisi istisna olmagla

Digar uzunmuddatli aktivierda artim

Digar cari 6hdaliklarda artim /(azalma)

Omaliyyat foaliyyatinda istifads edilan xalis pul vasaitlari

investisiya faaliyystinden pul vasaitlarinin harakati:

Omlak va avadanligin alinmasi

Qeyri-maddi aktivlarin alinmasi

Digar uzunmuddatli aktivierda artim

investisiya foaliyystinds istifade edilon xalis pul vesaitlari
Maliyyslasdirms faaliyystindan pul vasaitlarinin harakati:

Fonda daxil olmus vasaitlar

Dovlat budcasina koégurilmis vasaitlor

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi il slagadar
kocurilmas vasaitler

Oguz -Qabasle -Baki su kamarinin ¢akilmasi ila alagadar kdc¢uridlmis
vasaitlar

Dévlst Qacqinlar Komitasine ve Macburi Kéckiinlerin Sosial inkisaf
Fonduna kogurilmus vasaitlar

Baki-Tiflis-Qars yeni demir yol xattinin ¢akilmasi ile slagadar kdc¢urilmis
vasaitlar

Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili Gizre Ddvlat programi ila
alagadar kocurilmis vasaitler

Maliyyslasdirma fealiyystindan xalis pul vasaitlari

Pul vasaitlari va pul vasaitlari ekvivalentlarina valyuta mazannalarinin
dayismasinin tasiri

Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlarinda xalis artim /(azal-
ma)

Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlari, ilin avvalina

Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlari, ilin sonuna

Omaliyyat faaliyystindan alds olunmus faizler

MALIYYS HESABATLARI

Pul vasaitlarinin harakati hagqinda hesabat
31 dekabr 2011-ci il tarixinds basa catan il Gzra (Min Azarbaycan manati ila)

Qeydloer 2011

(584,114)

101
88

13 331,381
14 695,520
(22,205)

(5,419,139)

(384,248)
(7,165)
234
86
(5,389,461)

8 (78)

9 (282)

9 (39,027)
(39,387)

10 15,451,696
(9,000,000)

(199,998)

(32,567)

(139,974)

(161,926)

(14,999)
5,902,232

(16,072)
457,312

5 313,783
5 771,095

518,056

93-127 sehifalards slave edilan geydler hazirki birlasdirilmis maliyys hesabatlarinin tarkib hissasidir.
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2010

(353,534)

196
158

153,311
474,199
12,376

(6,977,029)

(1,137)

(251)
(6,691,711)

(60)
(146)
(5.878)
(6,084)

12,932,367
(5,915,000)

(130,999)

(199,618)

(104,948)

(12,420)

(9,605)
6,559,777
20,557
(117,461)

431,244
313,783

365,547



MALIYYS HESABATLARI
Bidca ilafaktiki mablaglarin miqgayisasi edilmasi hagginda hesabat
31 dekabr 2011-ci il tarixinda basa catan il Gzra (Min Azarbaycan manati ils)

92

illik btidca olunmus mablagler

Qeydlar*

Daxilolmalar

Manfaat neftinin va gazin satisindan alda olunan daxilolmalar
Aktivlerin yerlasdiriimasindan va idare edilmasindan alda edilan
galirlar

Sah Deniz-l fazasi c¢argivasinda hasil edilmis gazin muiqavila
giymatlarinds dayisikliklardan irsli galan farglardan galirlar
Baki-Tiflis-Ceyhan layihasi tizra dividentlor

investorlar torefinden Azerbaycan Respublikasi Dévlet Neft
Sirkatina va ya salahiyyatli dévlat organina édanilmis neft ve qaz
razilasmalarinin imzalanmasi va ya yerina yetiriimasi t¢in mika-
fatlar

Neft va gazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ilo
oturdlmasindan alda edilan galirlar

Karbohidrogen ehtiyatlarinin islenmasi ile slagadar mugavila
sahasinin istifade edilmasi Ucln investorlar tarafindan ddanilan
akrhesabi 6danislar

Digar galirlar va daxilolmalar

Cami daxilolmalar

Odanislar

Dovlat budcasine kdcurulmus vasaitler

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi
Azarbaycan Respublikasi Qagqinlarin ve Macburi kdckinlarin
islori (izra Dévlst Komitasine ve Macburi kdgkinlsrin Sosial
inkisaf Fonduna kdcirmaler

Baki-Tiflis-Qars yeni damir yol xattinin ¢akilmasi

Oguz -Qabala -Baki su kemarinin ¢akilmasi

Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili

Fondun idara edilmasi ilo bagl xarclar

Coami ddenislar

Xalis daxilolmalar

10

10
10

10

10

10

ilkin Yekun
8,349,564 12,137,044
340,253 396,362
283,249 101,666
148,024 131,992
- 17,600
10,452 8,920
499 1,688
900 900
9,132,941 12,796,172

(6,480,000)  (9,203,200)

(110,000)  (200,000)
(110,000)  (140,000)
(80,215) (260,800)
(33,446) (33,446)
(15,000) (15,000)
(57,494) (87,539)

(6,886,155) (9,939,985)

2,246,786

2,856,187

Mugqayisali
asasla
faktiki

mablaglar

15,257,482

176,431

101,666
66,784

15,730

7,502

1,346
1,412
15,628,353

(9,000,000)
(199,998)

(139,974)

(161,926)
(32,567)
(14,999)
(57,130)

(9,606,594)

6,021,759

Fondun masul oldugu illik ilkin v yekun bidca arasinda, elaca da yekun biidca va faktiki illik mablaglar arasinda

muhim farglarin izahi Fondun illik hesabatina daxildir.

93-127 sehifalarda alava edilan geydlar hazirki birlasdirilmis maliyya hesabatlarinin tarkib hi
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1. Fond haqginda malumat

Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Neft Fondu (“Fond”) Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 de-
kabr 1999-cu il tarixli 240 sayh “Azarbaycan Respublikasinin Dovlet Neft Fondunun Yaradilmasi haqqinda”
Fermani (Ferman) ile yaradilmisdir. Fond, neft va gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati va inkisafina dair miqavilalar
garcivasinda galirlarin, digar pul axinlarinin, habels Fondun 6z faaliyyati naticasinda alds edilan galirlarin
toplanmasi, semarali idara edilmasi va Azarbaycan Respublikasi vatandaslarinin va galacak nasillarin rifahi
namina istifads edilmasi magsadile yaradilmisdir.

Asagida muizakire olunmus Farman va asasnamalara uydun olarag, Fond ayrica hiiqugi saxs kimi tesis
edilmis budcadankanar dovlat tasisatl olaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidenti garsisinda hesabat verir

va masuliyyat dasiyir.

Fonda daxil olmus vasaitlar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 dekabr 2000-ci il tarixli 434 sayli Farmani
ilo tasdiq edilmis va “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun faaliyyatini tanzimlayan bazi ganunveri-
cilik aktlarinda dayisikliklarin edilmasi haqqinda” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 7 fevral 2003-ci il
tarixli 849 sayl va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Farmanlarina asasan edilmis slava va dayisikliklar nazara
alinmagla Fondun 8sasnamasina (“©Osasnama”), habela Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin yuxarida geyd
edilon 849 va 202 sayll Farmanlari ils edilmis alava va diizalislar nazara alinmagla Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 12 sentyabr 2001-ci il tarixda tasdiq olunmus 579 sayli Fermanina uygun olaraq “Fondun illik
galir va xarclar programinin (Biidcasinin) tartibi ve icrasi Qaydalarinin” 2.3 bandinda gdstarilon asagidaki

manbalars asasan formalasir:

a)Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Neft Sirkati (“ARDNS”) va ya salahiyyatli dévlat organi ile sarmayagilar

arasinda baglanmis Azarbaycan Respublikasinda, o cimladan Xazar danizinin Azarbaycan Respublikasina
mansub olan hissasinda neftin va qazin kasfiyyati, islonmasi va hasilatin pay bélgisiina dair Sazislarin, habela
neft-qaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, islanmasi ve naglina dair digar Sazislarin hayata keciriimasindan alda edilen
asagidaki galirlar:

i. Azarbaycan Respublikasinin payina disen karbohidrogenlarin satisindan alda edilon xalis galirlar
(karbohidrogenlarin naqgl edilmasi zre masraflor, bank, gémrik rasmilasdiriimasi, mistaqil nazarat (topo-
graf), marketing va sigorta xarclari ¢cixilmaq sarti ilo, habeloe Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin
sarmayagisi, paycisi va ya tarafdasi oldugu layihalaerds onun sarmayasina va ya istirak payina diisan galirlari
istisna olmagla);

ii. Sah Daniz-l Fazasi Uzra giymatin tashih edilmasindan galirlar;

ii. neft-gaz sazislarinin imzalanmasi va ya icrasi ile bagli Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Sirkatina
va ya salahiyyatli dovlat organina sarmayagciler tarafindan 6danilan bonuslar (mikafatlar);

iv. karbohidrogen ehtiyatlarinin islenmasi ile alagadar sarmayaciler tarafinden miiqavile sahasindan istifada
Ucun Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Sirkatina va ya salahiyyatli dovlat organina 6danilon akrhesabi
Odanigler;

v. neft-gaz layihalerinin hayata kegiriimasi ila bagli Azarbaycan Respublikasinin payina diisen dividendlar
va manfaatin bolusdirilmasindan alda edilan galirlar (Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Sirkatinin
sarmayacisi, paycisi va ya tarafdasi oldugu layihalarde onun sermayasina va ya istirak payina diisan galirler
istisna olmagla);

vi. neftin va gazin Azarbaycan Respublikasinin arazisi ila Baki-Supsa, Baki-Tiflis-Ceyhan va Baki-Tiflis-
Orzurum ixrac boru kamarlari vasitasi ila 6tirtilmasindan alda edilen galirlar;
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vii. neft-qaz sazisleri ¢argivasinda Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Sirkatina va ya salahiyyatli dovlst
organina sarmayagiler tarafindan verilon aktivlardan alda edilan galirler;

b) Neft Fondu tarafinden Fondun vasaitinin (aktivlarinin) (o ciimlaedan, maliyya aktivlarinin va neft-qaz sazislari
¢arcivasinda sarmayagilarin verdiyi aktivlarinin) yerlasdiriimasindan, idara olunmasindan, satisindan va ya digar
toqdim edilmasindan va yaxud satisdankanar alda edilon galirlar, Fondun aktivlerinin hesabat valyutasinda
(Azarbaycan manati) yenidan giymatlandiriimasindan alinan galirlar va sair;

¢) Qrantlar va digar teamannasiz yardimlar;
d) Azearbaycan ganunvericiliyina uygun olaraqg digar galirlar va daxilolmalar.

Fondun Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafinden tesdiq olunmus Ssasnamasina uygun olarag,
ARDNS va ya salahiyyatli htkumat organi yuxarida gdstarilon vasaitlerin va galirlarin yigilmasini va Fonda

kdcurdlmasini hayata kegirir.
Qaydalara asasan, Fondun galir va aktivlarinin manbalari siyahisindan asagidakilar istisna olunmusdur:

+ xarici sirkatlarle baglanmis miqavilalar ¢arcivasinda dovlat emlakindan istifads Gcin icara haqqt;

» Azarbaycan Respublikasi Doévlat Neft Sirkatinin (ARDNS) sarmayagi, istirak¢l ve ya sazis baglayan taraf olan
layihads ARDNS-nin istirak payi va ya sarmayasi ila bagll karbohidrogen satisindan alds edilan galirlari;

+ xarici sirkatlarle birge foaliyyat naticesinde alda edilon digar galirler.

2011-ci va 2010-cu illerde Fond vasaitlarin saxlaniimasina dair Bank of New York Mellon ile bir ve
investisiyalarin idara edilmasi tzra (¢ maliyys qurumu ilo (Deutsche Asset Management International GmbH,
Klariden Leu Ltd. ve Beynalxalg Yenidanqurma va inkisaf Bankinda (Diinya Banki) sazise teraf olmusdur.
Vasaitlarin saxlaniimasina dair sazislar asasinda maliyya qurumlari Fondun aldigi giymatli kagizlari saxlayir
va investisiyalarin idare edilmasi haqqinda sazislara uygun olarag Fondun vasaitlarini Fondun gabul etdiyi

Umumi investisiya qaydalari asasinda idara edir.

Fondun ofisinin geydiyyatdan kecdiyi tGnvan: Bulbll prospekti 20, Baki sah., AZ1014 Azarbaycan. Fondun
ofisinin faktiki yerlasdiyi Gnvan: Neftcilar prospekti 24, Baki sah., AZ 1004 Azarbaycan.

31 dekabr 2011-ci il tarixina bitan il Gzre Fondun maliyya hesabatlarinin buraxilmasi 9 Mart 2012-ci il tarixds
Fondun rahbearliyi tarafindan tasdiq edilmisdir.

2. Hesabatlarin tartibatinin asasi

Bu maliyye hesabatlari Beynalxalq Miihasiblar Federasiyasinin ictimai Sektor Komitasi tarsfindan nasr olunmus
Ictimai Sektor Gcin Muihasibat Ugotunun Beynalxalg Standartlarina (ISMUBS) uygun olaraq hazirlanmisdir.
ISMUBS Maliyye Hesabatinin Beynslxalg Standartlarini  (MHBS) ictimai sektora uygunlasdirmagla
hazirlanmisdir. “MHBS Muhasibat Ucotunun Beynalxalg Standartlari Surasi (MUBSS) tarafindan tasdiq olu-
nan standartlardan ve Beynalxalqg Maliyya Hesabatlarinin Serhleri Gizre Komitanin sarhlarindan ibaratdir.

Bu maliyya hesabatlari Fondun yaxin galacakda 6z faaliyyatini fasilasizlik prinsipi iloe davam etdiracayi ehtimal

ile hazirlanmisdir.
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Basqa geydlar olmazsa, bu maliyys hesabatlari min Azarbaycan manati (“AZN”) ile taqdim olunmusdur.

Bu maliyys hesabatlari artighq ve ya defisitda aks olunan adalstli dayari ile hesablanmis maliyya aktivlarinin
adalatli dayari ila giymatlandirimasi ve “©mlak, qurgu ve avadanliq’ hagqinda 17 sayl ictimai Sektor Ugciin
Mihasibat Ucotunun Beynslixalg Standartlarina (“iISMUBS”) uy§un olaraq binalarin yenidan giymatlandirilon
mablaglarle dlglilmasi istisna olmagla, ilkin dayar prinsipi asasinda hazirlanmisdir.

3. MUhum muhasibat ugotu prinsiplarinin icmali

Muhasibat ugotu prinsiplarinda dayisikliklar

il orzinde Fond diizalisler edilmis asagidaki iISMUBS-lari gabul etmisdir. Bu dayisikliklarin asas tesiri asagida

gostarilir:

1 sayli ISMUBS “Maliyys hesabatlarinin teqdim edilmasi”
1 sayll iISMUBS-na diizalis 2010-cu ilin yanvar ayinda buraxiimisdir ve 1 yanvar 2011-ci ilde ve ya bu tarixden

sonra baslayan illik hesabat doévrlarina tatbiq edilir. ©sas farglar cari aktivler va cari éhdalikler anlayislarini

ahate edir va miiayyan edir ki, cari aktivlara ilk névbada 29 sayl “Maliyys alstlari: Taninmasi va dlgtlmasi” adli
iISMUBS-la miiayyen edilmis ticarst magsadleri liciin saxlanilan aktivler, cari 8hdaliklars ise 29 sayli “Maliyya

alatlori: Taninmasi ve dlcilmasi” adli ISMUBS-la miisyyan edilmis ticarat magsadlari ticiin saxlanilan éhdslikler
kimi tasnif edilmis bazi maliyya 6hdaliklari daxildir. Bu dizalisler Fondun maliyya hesabatlarina he¢ bir tasir

gostarmamisdir.

17 sayh iISMUBS-a diizelis “©mlak, qurgu ve avadanhq’
17 sayli ISMUBS-a diizalis 2010-cu ilin yanvar ayinda buraxilmisdir ve 1 yanvar 2011-ci ilde ve ya bu tarixden

sonra baslayan illik hesabat dovrlarina tetbiq edilir. 17 sayli ISMUBS-nun avvalki variantinda edilon dayisikliyo
gOro adi faaliyysti ¢arcivasinda digar taraflara icarays vermak U¢iin saxladi§l asas vasaitlarini satan miassisa
hamin aktivlari, onlarin icaraya verilmasi va satis l¢iin saxlaniimasi basa ¢atanda, balans dayari iloe mal-ma-
terial ehtiyatlarina koctrmalidir. Bu aktivlarin satilmasindan daxilolmalar 9 sayli “Mibadils amaliyyatlarindan
daxilolmalar” iISMUBS-na uygun olaraq gelir kimi taninmalidir. Bu diizelisler Fondun maliyye hesabatlarina

hec bir tasir gdstarmamisdir.

Standartlara va sarhlera asagidaki duzalisloer Fondun mihasibat ugotu siyasatina, maliyys vaziyyatina va ya
naticalarina tasir gostarmamisdir:

« 3 sayli ISMUBS Miihasibat ucotu siyassti, mithasibat ucotu giymatlondirmslarinds dayisiklikler ve sshvlar
« 7 sayli ISMUBS Asil sirketlore investisiyalar

+ 8 sayli iISMUBS Birge miiessisalerde paylar

+ 10 sayll iISMUBS Hiperinflyasiyal igtisadiyyatlarda maliyye hesabatlari

14 sayll ISMUBS Hesabat tarixinden sonra bas vermis hadisaler

16 sayli ISMUBS investisiya smlaki

25 sayll ISMUBS iscilarin mukafatlandiriimasi

26 sayli ISMUBS Pul vesaitlarini yaradan aktivlerin deyersizlesmesi
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Maliyya alatlorinin taninmasi va dl¢tlmasi

Fond maliyya aktivlerini ve maliyya ohdaliklerini mivafig maliyye alsti ilo bagl miqavilaya taraf oldugu za-
man maliyya vaziyyati haqqinda hesabatda aks etdirir. Maliyya aktivlarinin alisi ve yaxud satisi alqi-satqi tarixi
asasinda aks olunur (Azarbaycan Respublikasi Ddvlat Neft Fondunun Misahida Surasinin 13 iyun 2007-ci il
tarixli 32 sayli Qaerari). Algi-satqi tarixi dedikde Fondun aktivi alis ve satis 6hdasliyi dasidi§i tarix nazarde tutu-

lur.

Maliyya aktivleri va 6hdaliklari ilkin olaraq adalatli dayarla gostarilir. Maliyya aktivi va ya 6hdaliyin artighq
va ya defisitda adalatli dayarla aks etdiriimadikda iss, ilkin deyara maliyya aktivinin alinmasi ve ya maliyya
ohdaliyinin buraxilmasi ile birbasa bagl olan amaliyyat xarcleri alave edilir. Bu maddalarin daha sonra yenidan

Olcilmasi G¢ln ucot gaydalari asagidaki muvafiq hissalerds aciglanir.

Maliyya aktivlarinin taninmasinin dayandirilmasi

Maliyya aktivlari
Maliyya aktivleri (va ya muvafig hallarda maliyya aktivinin bir hissasi va ya analoji maliyya aktivleri grupunun

bir hissasi) asagidaki hallarda balansda aks etdirilmir:

+ aktivdan pul vesaitlarini almaq hiaquglarinin vaxti basa catmisdir;

+ Fond 6zunln aktivdan pul vasaitlarini almaq hiquglarini Gglinci tarafe kegirmis va ya aktivdan pul vasaitlarini
almaq hidququnu saxlayaraq, onlar “tranzit” razilasmasi asasinda tam mablagda va ¢ox yubanmadan 6damak
Ohdsaliyini gotirmusdur; va

+ Fond: (a) aktiv Uzra, demak olar ki, btln risk va semaralar 6tirmds; (b) aktiv tizra, demak olar ki, bitlin risk
va samaralar 6tirmamis va onlari 6zlinda saxlamagla, yalniz aktiv (izra nazarati 6tirmuisddr.

Maliyya aktivinin taninmasi maliyya aktivi 6tirtldikda va taninmanin dayandiriimasi {cun talablar yerina
yetirildikda dayandirilir. Otiirma Fonddan ya: (a) aktivle bagll pul vasaitlari harakatinin slda edilmasi igiin
mugavile hiquglarini 6tirmayi ve ya (b) aktivle bagh pul vesaitlarinin harakati tGizra huquglar 6ézinds sax-
lamagla, bu pul vesaitlarinin harakatini Gclnci taraefs 6danilmasi ile bagll migavile dhdaliklarini 6z Gzarina
gotiirmayi talab edir. Otiirmadan sonra, Fond otiiriilmis aktiv Gizra miilkiyyat hiiququ ila bagh 6ziinds saxladig
risklarin va faydalarin saviyyasini yenidan giymatlandirir. Risklarin ve faydalarin asas hissasi saxlandiqda,
aktiv maliyya vaziyysti haqqinda hesabatda qalir. Risklarin va faydalarin asas hissasi otirilibsa, aktivin
taninmasi dayandirilir. Risklarin va faydalarin asas hissasi na saxlanmayib, na da 6tirilmayibss, Fond ak-
tiv Uzra nazarstin saxlanib-saxlaniimadigini giymatlandirir. ©gar nazarat saxlaniimayibsa, aktivin taninmasi
dayandirilir. Fond aktiv Uzra nazareti saxladigda ise aktivi 6z istiraki daracasinda tanimaqgda davam edir.

Maliyya ohdaliklari
Maliyya 6hdaliyi mivafiq 6hdalik icra edildikda, lagv edildikda va ya vaxti basa catdigda ucotdan ¢ixarilir.
Pul vasaitlari ve pul vasaitlerinin ekvivalentlari

Pul vesaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlari kassada olan pul vasaitlaerindan, ilkin 6dama muddasti (¢ ay
olan va qisamuddatli depozitler, elaca de 6dema muddati (ic ay ve ya daha az olan, muayyan pul mablag» o
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gevrila bilan va dayarinin dayismasi riski clzi olan yuksak likvidli investisiyalardan ibaratdir. Kassada ve
banklarda olan pul vasaitlari va depozitler ilkin deyara faiz alavae olunmagla (tatbiq edilirsa) aks etdirilir.

Artighq va ya defisitda aks olunan adalstli dayari ile hesablanmis maliyya aktivlari

Artiglig ve ya defisitde aks olunan adalstli dayari ile hesablanmis maliyya aktivieri kapital va borc giymatli
kagizlarindan ibaratdir. Bunlar satis tcin saxlaniimig aktivler kimi tesnif olunur. Maliyya aktivi asagidaki hal-
larda satis U¢lin saxlaniimis aktiv kimi tasnif olunur:

a) yaxin galacakda satilmag va ya yenidan satilmag maqgsadila alinmisdir;
b) ilkin taninma zamani birga idara olunan va qisa bir miiddatda manfasat alde etmak gabiliyyatine malik

olmasi stibuta yetirilan, miayyan maliyys alatlori portfelinin bir hissasidir;
¢) térama alatdir (maliyya zamansati miqavilesi va ya tayin olunmus ve effektiv hedcing alsti olan térama
alatlar istisna olmagla).

Satis uglin saxlaniimis maliyya aktivi olmayan maliyya aktivi asagidaki hallarda ilkin taninma zamani artigliq
va ya defisitde aks olunan adalatli dayari ile hesablanmis maliyya aktivi kimi tayin edila bilar:

d) bels tayinat aks toqdirda digar asaslarla aktivlerin ol¢ilmasi ve ya onlar Gzra galirlarin va ya zararlarin
taninmasindan yarana bilan élgma va ya tanima uygunsuzlugunu aradan gotirir ve ya ahamiyyatli deracads

azaldir ve ya
e) maliyya aktivi risklarin idara olunmasi va ya investisiyalarin qoyulmasina dair Fondun sanadlasdirilmis

strategiyasina uygun olaraq adalatli dayer asasinda idara edilan va amaliyyat naticalari adalatli dayar asasinda
giymatlandirilan maliyya aktivlari ve ya 6hdaliklari qrupunun (va ya har ikisindan ibarat olan grupun) bir hissasidir
va taskilat daxilinda bu cir gruplasma haqginda malumat asas idara heysti ilo eyni asasla teqdim olunur.

Artighq va ya defisitde aks olunan adalstli dayari ila hesablanmis maliyya aktivierinin ilk olaragq geyds alinmasi
va sonradan Olclilmasi adalstli dayarle aparilir. Fond artigliq ve ya defisitde aks olunan adalstli dayari ila
hesablanmis maliyya aktivlerinin adalstli dayarini misyyan etmak magsadila agiq bazar giymatlerindan va
giymatloandirma modelindan istifada edir. Artigliq ve ya defisitds aks olunan adalatli dayaeri ilo hesablanmig
maliyya aktivleri Gzra adalatli dayara edilan dizalislar dovr lizre maliyya naticaleri haqqinda hesabatda artigliq
va ya defisitde aks olunan adalstli dayari ile hesablanmis maliyya aktivieri tizre xalis galir va ya zararin bir
hissasi kimi aks olunur. Fond maliyya aktivlarini saxladigi dévr arzinda onlari bu kateqoriyaya va ya bu kate-

goriyadan basgasina yenidan tasniflasdirmir.

Odama miiddasti tamamlanana gadar saxlanilan maliyys investisiyalari

Muayyan va ya miayyan edils bilan ddanisli va miayyan miiddati olan geyri-térama maliyya aktivlari Fondun
onlari 6dama middati tamamlanana gadar saxlamaq niyyati ve imkani olanda, édema middati tamamlanana
gadar saxlanilan maliyya aktivlari kimi tesnif edilir. Qeyri-muayyan middatda saxlanmasi nazarda tutulan
investisiyalar bu sinfa daxil edilmir. Odema middati tamamlanana gadar saxlanilan investisiyalar sonradan

amortizasiya olunmus dayarla élgulur. Galir va zararler maliyya naticaleri hagqinda hesabatda investisiyalar
dayarsizlesdikda, habele amortizasiya prosesinds aks etdirilir.
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Omlak va avadanliglar

Fondun amlak ve avadanhgi asasan inzibati magsadlar Ug¢lin saxlanilan, faydall istismar middati bir hesabat
dévrundan c¢ox olan va giymati 100 Azarbaycan manatindan (tam mablag) yuxari olan maddi aktivlardir.

O©mlak va avadanliglarin kéhnalmasi onlarin balans dayarindan tutulur va onlarin faydali istismar middatlori
Uzro silinir. Kéhnalma asagidaki illordan istifads etmakle barabar hissalaerle kdhnalma metodu asasinda

hesablanir:

illar
Binalar 50
Nagliyyat vasitalari 7
Ofis avadanhgi 4
Mebel 5
Digar asas vasaitlar 3

Omlakin va avadanliglarin balans dayarlari onlarin barpa dayarlerindan artiq dayarla ugota alinib alinmadigini
giymatlendirmak tglin har hesabat tarixinde nazardan kegcirilir. Barpa dayari aktivin satis xarclarini ¢ixmagla
adalatli dayari va istifada dayari arasindaki an yiksak mablagdir. Balans dayari hesablanmis barpa dayarindan
artiq oldugu halda, aktivlarin dayari barpa dayesrinadak azaldilir, dayarsizloasma mivafiq dévrds taninir va
amaliyyat xarclarine daxil edilir. Dayarsizlosma zarari geydsa alindigdan sonra amlak va avadanliglar tzra
kéhnalma xarclarina galacak dovrlarde qaliq dayarini (ager varsa) c¢ixaraq aktivlerin balans dayarini galan
faydall istismar miuddatlarine barabar sakilde bélisdirmak magsadile diizalis edilir.

inzibati magsadler iiciin saxlanilan binalar maliyye veziyysti hagqginda hesabatda yeniden giymatlondirma
tarixinda adalatli dayari aks etdiran yenidan giymatlandirilmis mablagi ile aks olunur ki, bu da har hansi sonradan
yigilan kéhnalmani ve sonradan yigilan dayarsizlasma zararlarini ¢cixmagla pesakar mistagil giymatlandiricilarin
apardigi giymatlendirma naticasinda bazar slibutu asasinda miayyan edilir. Yenidan giymatlandirmalar kifayat
gader mitemadi gaydada aparilir ki, balans dayari hesabat tarixinda adalatli dayari istifade etmakle miayyan

edile bilan balans dayarinden ahamiyyatli foergleanmasin.

Bu clr binalarin yenidan giymatlondiriimasi naticasinda yaranan yenidan giymatlandirma artimi smlakin
yeniden giymatlendirma ehtiyatinin kreditina yazilir, lakin avvaller xarc kimi taninmis eyni aktiv tizra yenidan
giymatlendirma azalmasinin barpa edildiyi hal istisna taskil edir, bu halda dayarin artmasi avvallar hesablanmis
azalma hacminda dovr Uzra artigligin va ya defisitin kreditina yazilir. Bela binalarin yenidan giymatlandiriimasi
naticaesinde aktivin balans dayarinds yaranan azalma hamin aktivin avvalki yenidan giymatlandirmasi

naticasinda yaranmis galigdan, agar varsa, artiq olduju mablagda xarc kimi taninir.

Omlak ve avadanliq Uzra yenidan giymatlondirma ehtiyatindan yigiimis defisitae va ya artighga illik kdgirma
aktivlarin yenidan giymatlandiriimis balans dayeri Uzra kéhnalma ile aktivlerin ilkin dayari tzra kohnalma

arasinda farq tcin aparilir.

Yenidan giymatlandirilmis binalar Gzra kdhnalma maliyya naticalari haqqinda hesabata daxil edilir. Yenida
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giymatlandirilmis amlakin sonradan satilmasi ve ya istismardan c¢ixarilmasi zamani amlakin yenidan
giymatlendirma ehtiyatinda galan yeniden giymatlandirma alavasi birbasa yigilmis defisit va ya artigliga
kogaraldr.

©mlakin bazar dayari asagidaki 3 metodun birindan istifade etmakla giymatlandirilir:

+ Analoji dasinmaz amlakin bazar satis giymatlarinin tahlilini nazarda tutan mugayisali satis metodu;

+ Omlakdan alda olunmus galirle onun bazar dayari arasindaki birbasa slagani nazarda tutan galir metodu;
+ Har hansi kéhnalma xarclari ¢ixilmagla amlakin dayarinin onun barpa dayarina barabar olmasini nazara
tutan xarc metodu.

Qeyri-maddi aktivlar

Ayrica alinmis geyri-maddi aktivlar ilk olaraq ilkin dayari ile taninir, ilkin tanimadan sonra geyri-maddi aktivier
yigilmis amortizasiyani va yigilmis dayarsizlosma zararlarini ¢cixmagla ilkin dayari ile aks etdirilir. Qeyri-maddi
aktivlarin istifade middatlari mahdud va ya geyri-misayyan middatler kimi misyyan edilmisdir. Mahdud istifada
muddati olan geyri-maddi aktivlera 10 illik istifade middati Gzra amortizasiya hesablanir va hamin geyri-maddi
aktivler Gzre mumkin dayarsizlasma slamatlari mdvcud olanda dayarsizloesma baximindan giymstlandirma
aparilir. Qeyri-miayyan istifads middati olan geyri-maddi aktivler Gzra amortizasiya dovrlari vo metodlarina
an azindan har maliyya ilinin sonunda yenidan baxilir.

Vergi
Manfaat vergisi xarci cari va taxira salinmis vergi xarclarindan ibaratdir.

Cari vergi xarclari il Uzra vergiya calb olunan manfeata asaslanir. Vergiya celb olunan manfast maliyys
naticalari haqqinda hesabatda gostarilon vergiden avvalki xalis manfaatdan farglenir, ¢linki vergiys calb olu-
nan manfaata digar illards vergiys calb olunan va ya tutulan galir va xarc maddalari daxil deyil va bundan alava
ona heg¢ vaxt vergiya calb olunmayan va ya vergi tutulmayan maddalar daxil deyil. Fondun cari vergi xarclori
hesabat dovriinda quvvada olan vergi daracalarini istifade etmakla hesablanir.

Toaxira salinmigs manfeat vergisi 6hdalik metodunu istifade etmakle balans hesabati tarixinde aktiv va
ohdsliklarin vergi bazasi ile maliyya hesabati maqgsadlari li¢iin onlarin balans dayari arasindaki bitin fergler
Uzre ddanilir va ya tamin edilir. Taxira salinmis vergi 6hdalikleri bitin ¢ixilmal mivaqqgati fargler Ggin taninir.
Taxira salinmis vergi aktivieri yalniz bu daracada muiayyan edilir ki, ¢ixilan mivaqgsti farglarin istifada edile
bilmasi lcgln vergiya calb edilan manfaatin mévcud olmasi ehtimali olsun. Qudvilden ve ya diger aktiv va
ohdaliklarin (misassisalarin birlasmasi istisna olmagla) ilkin taninmasindan yaranan muvaqgati farglar vergi
manfaati va ya ugot manfastina tasir etmirse bela aktiv va 6hdaliklar taninmir.

Taxira salinmis vergi aktivlarinin balans dayari har bir hesabat tarixinds nazardan kegirilir va aktivlarin hamisinin
va ya bir hissasinin istifada edilmasi U¢ln kifayat gader vergiya calb olunan manfaatin mévcudlugu ehtimal
edilmadiyi halda azaldilir. Taxira salinmis vergilar aktivlerin satildigi ve ya 6hdalikler (izre hesablasmanin
aparildigi dévrda tatbig edilmasi gozlanilan vergi daracalari ilo 6l¢ulur. Taxira salinmis vergilar artighqg ve ya
defisitda aks olunur, lakin onlarin maliyya naticalari hagqinda hesabatin maddalari il bagl oldugu hallar is-
tisna edilir ki, bu halda taxira salinmis vergilar de maliyya naticalari hagginda hesabatda gostarilir.
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Taxire salinmis manfoat vergisi aktivleri va taxira salinmis manfaat vergisi dhdaliklori asagidaki hallarda
avazlasdirilir va maliyya vaziyyati haqqinda hesabatda xalis mablagda aks olunur:

+ Fond cari manfaat vergisi aktivlarini cari manfaat vergisi 6hdaliklari ila garsiligh avazlasdirmak hiququna

malik oldugda va
+ Taxira salinmis manfaat vergisi aktivlari va taxira salinmis manfaat vergisi 6hdaliklari eyni vergi organi

tarafinden eyni vergi subyektinden tutulan manfaat vergisina aid oldugda.

Azarbaycan Respublikasinda Fondun amaliyyatlarina tatbiq edilon diger vergiler da vardir. Bu vergilar maliyya
naticalari hagginda hesabata amaliyyat xarclarinin bir hissasi kimi daxil edilir.

Serti aktivlar va 6hdaliklar

Sarti 6hdaliklar maliyya vaziyyati hagqinda hesabatda aks etdirilmir, onlarla bagli yarana bilacak har hansi bir
o6damalarin ehtimali ahamiyyatsiz derecads az olmasi hallarindan basga, maliyye hesabatlarinda aciglanir.
Serti aktivlar maliyya veziyyati haqginda hesabatda aks etdirilmir, lakin onlarla bagl igtisadi faydalarin daxil

olmasi ehtimal edilanda maliyya hesabatlarinda aciglanir.

Xalis aktivler/Kapital

1-ci Qeydda miizakire olundugu kimi, Farmanlara ve Qaydalara uydun olaraq, Fond biidcadankanar dévlat
tosisatidir. Fonda biidcas ile bagl olan biitiin daxilolmalar va Fonddan kéctirmalar Azarbaycan Respublikasinin
Prezidenti tarafindan tesdiq olunmus Farmanlar asasinda hayata kegirilir. Fondun daxilolmalari/kbgtirmalari
kapital goyuluslarini/cixarislarini aks etdirir va muvafiq olaraq, alinmis/6danilmis vasaitlarin adalatli dayari ile

xalis aktivlarda geyd olunur.

Dovlat Budcasina kdcirmalar, habela hokumat idaralari, hkumate maxsus miassisa va sirkatlare kdglrmalar
Odanis tarixinds taninir. Bitin kogurmalar Fondun tasdig olunmus bldcasi carcivesinda hayata kegiri-
lir va blidca ile nazarda tutulmus muvafiq benefisiarlara (dovlat taskilatlari, hékumate maxsus miiassisa vo
sirkatlar) taqdim etdiklari sifaris maktublarinin asasinda ddanilmak lcln Azarbaycan Respublikasinin Dovlat

Xoazinadarligina kogaralir.

Galir va xarclerin taninmasi

Faiz galiri effektiv faiz metodunu istifada etmaklo hesablama metodu asasinda taninir. Effektiv faiz metodu
maliyya aktivlarinin va ya maliyya 6hdaliklarinin (ve ya maliyys aktivlari va ya maliyya 6hdaliklari grupunun)
amortizasiya xarclarinin hesablanmasi ve faiz gslirinin mivafiq dovrlar Uzra bolisdirtlmasi metodudur. Ef-
fektiv faiz deracasi hesablanmis galacak pul 6danislarini va ya galirlerini maliyya alatinin gdzlanilan faydall
istismar muddati Gzre ve ya muivafiq olduqda, daha gqisa muddatda maliyys aktivinin xalis balans dayari lizra

daqiq diskontlasdiran daracadir.

Dayarsizlasma zarari naticasinda maliyya aktivi va ya oxsar maliyys aktivlari qrupu giymatdan disdiikda (vo
ya gisman giymatdan dusdukds), faiz gsliri dayarsizloegsma zararini miayyan etmak maqgsadile galacak pul

vasaitlarinin harakatini diskontlasdirmaq uciin istifade olunan faiz daracasi asasinda taninir.
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Odalstli dayarle aks etdirilon aktivler Uizra alda edilan faizlar faiz galirinin terkibinda tasniflosdirilir.
Xarclar hesablama metodu ils, yani, ¢akildiyi zaman taninir.
Funksional valyuta

Fondun maliyya hesabatlarina daxil olan maddalar Fondun muvafiq hadisa va saraitlarinin igtisadi mahiyyatini
daha yaxsi aks etdiran valyutadan (“funksional valyuta") istifade etmakla 6l¢ulir. Fondun aktivlerinin ve
gelirlerinin aksariyyati xarici valyuta ilo ifade edilmis olsa da, maliyya hesabatlarinin funksional valyutasi
Azarbaycan manatidir, ¢linki blttin xarcler va kdclrmalar Azerbaycan manati ile ¢akilir ve ya giymatlandirilir
va Fondun maliyya naticalarinin giymatlandiriimasi Azerbaycan manati ils ifads edilmis illik bidcs ile miqgayisa
edilir.

Xarici valyutanin cevrilmasi

Fondun maliyys hesabatlari onun faaliyyat gosterdiyi asas igtisadi mihitin valyutasi (onun funksional valyutasi)
ilo taqdim edilir. Fondun maliyya hesabatlarini hazirlayarken Fondun funksional valyutasindan fargli olan val-
yutalarla (xarici valyutalar — asasan ABS dollari, Avro va ingilis funt sterlingi) ifads olunmus monetar aktiviar va
Ohdalikler hesabat tarixina quvvada olan mivafiq mibadile mazannalarini istifade etmakle gevrilir. Funksional
valyutadan fargli valyuta ilo aparilan amaliyyatlar amaliyyat tarixina qivvada olan muibadile mazannalarini
istifade etmakla ugota alinir. Bu ¢evirmalardan yaranan manfaat va ya zararlar xarici valyuta amaliyyatlari Gzra

mazanna fargindan xalis galira/(zarara) daxil edilir.

Azarbaycan manati Azarbaycan Respublikasi arazisinden kanarda tam sarbast mibadile olunan valyuta de-
yildir. Azarbaycan Respublikasinda resmi mubadile mazannasi Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki
tarefinden guindalik miayyan olunur. Dinya bazarinda xarici valyutanin mazannasi rasmi mazannalardan
forglena biler, lakin adaten clizi olan bu ferglar Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin nazarsti altinda
saxlanilir.

Mibadila mazannasi

Fond ilin sonuna maliyya hesabatlarinin tartib olunmasi zamani asagidaki xarici valyuta mazannalarindan
istifada etmisdir:

2011 2010
AZN/1 ABS dollan 0.7865 0.7979
AZN/1 Avro 1.0178 1.0560
AZN/1 Funt sterlingi 1.2123 1.2377
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Maliyya aktivlarinin va 6hdaliklarinin avazlasdirilmasi

Fond maliyya aktivleri va maliyya 6hdaliklarinin taninmis mablaglarini garsiligh avazlaesdirmak tclin ganuni
hiquga malik oldugu va ya hesablasmani netto asasinda hayata kecirmak, ya da eyni vaxtda aktivi realizasiya
etmak va 6hdaliyi yerina yetirmak niyyati oldugu halda, garsiligh avazlasdirir va maliyya vaziyyati haqgqinda
hesabatda xalis mablag kimi taqdim edir. Taninmasinin dayandirilmasina icaza verilmayan maliyya aktivinin
kécurilmasini ucota alarkan Fond koécgurilmis aktivi ve ya onunla slagsli 6hdaliyi avazlasdirmir.

Muhasibat ucotu prinsiplarinda galacak dayisikliklar
Qabul edilmis, lakin hals qlvvaya minmamis standart ve sarhlar

2011-ci ilde ISMUBS-a edilmis asagidaki duzaligleri ve yeni takmillasdirmaleri Fond vaxtindan avval gabul

etmamisdir:

10 sayli ISMUBS “Hiperinflyasiyall igtisadiyyatin maliyys hesabatlari’
2011-ci ilin sentyabr ayinda 10 sayli ISMUBS-a diizalis edilerak, magsad hagqinda band alave edilmisdir. Bu

Standartin magsadi maliyya valyutasi hiperinflyasiyal igtisadiyyatin valyutasi olan miassisanin konsolidasiya
edilmis va fardi maliyye hesabatlarinin ugot gaydasini tesvir etmakdir. Standart hamginin igtisadiyyat artiq
hiperinflyasiyali olmayanda ucot gaydasini miayyan edir. Bu standart 2013-cl ilin yanvar ayinda va bundan
sonra baslayan illik hesabat dovrlarina tatbiq edilmalidir. Daha erkan tatbiga yol verilir. Fond bu duzalisi erkan

tatbiq etmir. Rahbarlik hazirda bu standartin tasirini giymatlandirir.

17 sayli ISMUBS “©mlak, qurgu ve avadanlg’
2011-ci ilin sentyabr ayinda 17 sayll ISMUBS-a diizalis edilarak miivafiq qaydada 26 sayli “Pul vesaitlarini

yaradan aktivlerin dayarsizlosmasi’ ISMUBS-a istinad daxil edilmisdir. Hamginin Standartin 83-ci bandinin
son cumlesi ¢ixariimisdir. ISMUBS “gslir” anlayisini MUBSS-den daha genis menada istifade edir. ISMUBS

tarafindan “galir”in tarifina gelir va daxilolmalar daxildir. Bu standart 2013-cu ilin yanvar ayinda va bundan
sonra baslayan illik hesabat ddvrlarina tatbiq edilmalidir. Daha erkan tatbiq tasviq edilir. Fond bu dizalisi erkan

tatbig etmir. Rahbarlik hazirda bu standartin tasirini giymatlandirir.

19 sayli ISMUBS “Ehtiyatlar, potensial éhdasliklar ve potensial aktivler”
19 sayli iISMUBS-a diizalis edilorak, siorta misssiselerine istinad gétirilmis, eloce do 29 sayl iISMUBS

“Maliyya alatlori: Taninmasi ve 6lgiilmasi” iISMUBS-a daxil olan maliyya alatlerinin 19 sayli iISMUBS-dan
¢cixariimasina istinadlar slava edilmisdir. Standartda hamgcinin maliyyea zamanatleri mugavilaleri haqqinda
danisan 29 sayli iISMUBS istinad edilarak yegana zemanst nimunasine diizalis edilmisdir. Diizalis 2011-ci ilin
sentyabr ayinda edilmisdir ve 2013-cl ilin yanvar ayinda ve bundan sonra baslayan dévrlera tatbiq edilmalidir.
Daha erken tatbiq tasviq edilir. Fond bu dizslisi erkan tatbiq etmir. Rahbarlik hazirda bu standartin tasirini

giymatlandirir.
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21 sayli ISMUBS “Qeyri-pul vesaitlarini yaradan aktivlerin deyarsizlosmasi’

21 sayll iISMUBS-a diizslis edilorak, aktivin istifade miiddatini geyri-milayyon middetden mehdud miiddate
yenidan giymatlandiran digar dayarsizlasma slamati daxil edilmisdir. Diuzalis 2011-ci ilin sentyabr ayinda
edilmisdir va 2013-cu ilin yanvar ayinda va bundan sonra baslayan doévrlara tetbiq edilmalidir. Daha erkan
tatbiq tasviq edilir. Fond bu dizalisi erkan tatbig etmir. Rahbarlik hazirda bu standartin tesirini giymatlandirir.

4. MUhum muhakimsalar va prognozlar

Fondun maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi rahbarlik tarafinden hesabat tarixine aktiv va 6hdaliklerin he-
sabatlarda gostarilan mablaglarina ve hamin tarixde basa catan dovr arzinda galir va xarclarin hesabatlarda
gostarilan mablaglarina tasir edan prognozlarin verilmasi va miihakimalarin ¢ixariimasini taleb edir. Rahbarlik
0z prognozlarini va mihakimalarini davamli olaraq nazardan kecirir. Rahbarlik 6z prognoz ve mihakimalarinda
tacriibasine vo movcud saraite mivafig hesab edilan digar amillera asaslanir. Muxtslif forziyysalerdan ve ya
saraitlardan asili olaraq faktiki naticalaer hamin prognozlardan farglena biler. Asagidaki prognoz va mihakimalar
Fondun maliyya vaziyyatinin tesvir edilmasi tc¢iin mihim hesab olunur.

Maliyya alstlarinin giymatlandirilmasi
Artighg ve ya defisitde aks olunan adalstli dayari ila hesablanmis aktivler kimi tesnif edilmis maliyys alatlari

adalatli dayarla gosterilir. Bu ctir maliyya alsatlarinin adalstli deyari aletin macburi va ya likvidasiya satisindan
basqa, konllli tarsflar arasinda aparilan cari amaliyyat naticesinda mubadile edildiyi mablagdir. Bgar alatin
bazar daysri aciglanmisdirsa, onun adalatli dayeri bazar giymatine asaslanmagla hesablanir. Bazarda
giymatlandirma parametrlarini misahida etmak mimkin olmadigda va ya musahida edilan bazar giymatlarina
istinad etmak mumkin olmadiqda, adalstli dayar har bir mahsul ¢lin uygun olan digar bazar malumatini va
gabul edilmis maliyya nazariyyalarindan asaslandigimiz riyazi metodologiyani istifade edan giymatlondirma
modelini tahlil etmaklsa alda olunur. Qiymatlandirma modellari giymatli kagizlarin miqavila sertlarini, habela ba-
zara asaslanan giymatlendirma parametrlarini (masalan, faiz deracalerini, dayiskanliyi, mibadila mazannalerini

va taraf-mugabillarin kredit reytingini) nazara alir.

Bazara asaslanan giymatlandirma parametrlerini misahida etmak mimkin olmadiqda, alstin bazarda
neca giymatlandirilacayinin mantigi aksini miayyan etmak magsadila rehbarlik hamin parametrin an yaxsi
giymatlandirilmasina dair mihakima isladacak. Bu mihakima isladilerkan, mixtalif vasitelarden o ciimladan,
musahida edilon malumatin etibarlihdi, tarixi malumatlar ve ekstrapolyasiya mexanizmlari istifada olunur.
Alat bazarda misahide olunan malumatla mugayise edilmakle stbuta yetirildiyi hallar istisna olmagla, ilkin
taninma zamani maliyya alatinin adalstli dayarinin giymatlendirmasi Ug¢lin an yaxsi slbut amaliyyat giymati
olur. ®maliyyat giymati ila giymatlandirma mexanizmina asaslanmagla miayyan edilmis dayer arasindaki har
hansi farq ilkin taninma zamani maliyya naticalari haqginda hesabata daxil edilmir. Sonraki galirler ve ya
zararlar yalniz bazar istirakcilarinin giymat tayin edarkan nazara ala bilacaklari amillardaki dayisikliklardan irali

galarak taninir.

Fond elan olunmus bazar giymatlari olmayan maliyya alatlarinin giymatlandiriimasi ile bagl miihasibat progno-
zunu asagidaki sabablerdan geyri-muayyanliyin asas manbayi hesab edir: (i) onlar dévrdan-dévra dayismaya
¢ox hassasdir, ¢linki bu rahbarliyin faiz daracsleri, dayiskanlik, mibadile mazannalari, taraef-muiqabilin kredit
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reytingi, giymatlandirma dizalislari ve amaliyyatin spesifik xtsusiyyati ila bagl farziyyaler irali stirmasini
tolab edir va (ii) giymatlondirmalaerdaki dayisikliyin taninmasindan irali galan tasirin Fondun maliyya veaziyyati
haqqinda hesabatinda, elaca do manfaat/(zarer) hesabinda agiglanan aktivlerine shamiyyatli olmasi ehtimal

edilir.
Roahbarlik faiz daracaleri, dayiskanlik, mubadile mazannalari, partnyorun kredit reytingi, giymatlandirma

duzalislari ila baglh muxtsliffarziyysalarden istifads edarse, elan edilmis bazar giymati olmayan maliyys alatlarinin
giymatlandiriimasinda kigik va ya boyuk dayisiklik Fondun hesabatda gostarilan xalis artima ahamiyyatli tasirla

naticalena bilar.

Taxira salinmis vergi aktivlori
Fondun rahbarliyi hesab edir ki, hesabat tarixinde taxira salinmis vergi aktivlari Gzra giymatlandirma ehtiyati

taleb olunur, ¢lnki taxira salinmis vergi aktivinin reallasdiriimayacag! ehtimali daha yuksakdir.

5. Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlari

Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlori asagidakilardan ibaratdir:

2011 2010
545,535 12,626
225,560 101,571

199,586
771,095 313.783

Pul bazar fondlari
Bank hesablari

Depozitlar
Cami pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlari

Pul bazari fondlari

Pul bazari fondlarina investisiyalar bu fondlarin taleb asasinda 6danilan sshmlarindan ibaratdir. Pul bazari
fondlarina investisiyalar yiksak daracada likvidlidir. Pul bazar fondlar 6z aktivlerini qisamiddatli borc va
borcla bagh alatlera, misal ti¢iin, kommersiya kagizlarina, depozit sehadatnamalarina, faiz deracasi dayiskan
olan istigrazlara, ABS xazina istigrazlarina, Avrobondlara va aktivlaerla tamin edilmis giymsatli kagizlara yatirir.

Fonda 6denilacak faiz ve dividendlar yenidan investisiya edilir.
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Fondun kredit reytinglari AAA olan asagidaki pul bazari fondlarinda investisiyalari olmusdur:

2011 2010
BlackRock ICS-Institution Liauiditv Funds dlc 545,305 11,028
Roval Bank of Scotland dlc. Global Treasury Funds dlic 230 233
Goldman Sachs EURO Liauiditv Funds 1,365

Cami pul bazari fondlari 545535 12.626

Bank hesablari

Bank hesablari asagidaki valyutalarla ifade edilmisdir:

2011 2010

Azarbavcan manati 133,767 70,931

ABS dollari 91,643 30,551
Funt sterling 76 19
74 70

Avro

Cami bank hesablari 225,560 H01.571

Fondun Azearbaycan manati ile hesablari Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinda va Azarbaycan

Beynalxalq Bankinda aciimisdir. 31 dekabr 2011-ci il tarixinde Fond Azarbaycan Respublikasi Markazi
Bankinda va Azarbaycan Beynalxalq Bankindaki bank hesablarinda, mivafiq olaraq, 133,755 min Azarbaycan
manati ve 31 min Azarbaycan manati mablaginds vasait saxlayirdi (2010: 70,889 min Azarbaycan manati va

54 min Azarbaycan manati).

Xarici valyuta ila digar hesablar uzunmuddatli reytingleri A2/AA (Standard & Poor's/Fitch/Moody's) olan geyri-

rezident banklarda acilmisdir.

Depozitloer

Fondun depozitlera investisiyalari asagidakilardan ibaratdir:

2011 2010
BNP Paribas 119,794
The Roval Bank of Scotland dlc.. Bovik Britaniva 79,792
199.586

Cami depozitlar

31 dekabr 2010-cu ilde Fond 199,586 min Azarbaycan manatini kredit reytinglari AA/Aa2 (Standard & Poor's/
Fitch/Moody's) olan geyri-rezident banklarinda middati 2011-ci ilin yanvar ayinda basa c¢atan depozitlorda

yerlasdirmisdir.
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6. Artiglig va ya defisitds aks olunan adalstli dayari ile hesablanmis maliyyas
aktivlari

Artigliq ve ya defisitde aks olunan adalatli dayari ile hesablanmis maliyya aktivleri asagidakilardan ibaratdir:

2011 2010
Xarici dovlatlarin aivmatli kaaizlari 11,087,696 9,992,468
Komorativ borc aivmatli kadizlari 6,434,710 2,503,543

Malivva institutlarinin aivmeatli kaaizlari 4,726,843 4,916,188

ABS aaentliklarinin aivmatli kadizlari 13,269 420,002
KaDital aivmatli kaaizlari 11,614 11,145
SPDR Trust 8,348 8,472

iDOteka ila tamin edilmis aivmatli kadizlar - 2

Cami artialia va va defisitds aks olunan adalstli davari ils hesablanmis malivve aktivleri  22.282.480 17.851.820

31 dekabr 2011-ci ilde Fond maliyys taskilatlari ile (“xarici menecerlarla") aktivlarin idara edilmasi hagqinda
razilasmalar asasinda 210,364 min Azarbaycan manati (267,469 min ABS dollar)) mablaginda vasait, o
cimladan pul vasaitleri va pul vasaitlarinin ekvivalentlarini saxlayirdi (2010: 210,701 min Azarbaycan manati
(264,069 min ABS dollar)). 2011-ci ilds bu taskilatlar garsisinda idaraetma haqgqr 969 min Azarbaycan manati
(2010: 574 min Azarbaycan manati) olmusdur. 2011-ci va 2010-cu illar arzinde Fondun xarici menecerlari
kimi Deutsche Bank AG, Clariden Leu Ltd. ve Beynalxalg Yenidenqurma ve inkisaf Banki (Diinya Banki) ¢ixis
etmislar. Bitin giymatli kagizlar Bank of New York Mellon kastodial bankda saxlaniimisdir.

Xarici dévlstlarin giymatli kagizlan

Xarici dovlstlarin giymatli kagizlari Avropa, Asiya, Afrika va Amerikada muxtalif mustaqil ve beynalxalq taskilatlar
torafinden buraxilmis borc giymatli kagizlarina investisiyalarla temsil olunur. Bu giymatli kagizlar tzrs ilda
0.25% - 9.875% miiayyan daraca ils faiz va ilde +0% daracasindan +1.4% daracasinadak genis civarda olan
USD LIBOR, EURIBOR, GBP LIBOR hesablanir (2010: ilde 0.5% - 9.875% va ilda +0.03% daracasindan +2%
daracasinadsak genis civarda olan USD LIBOR, EURIBOR) ve muddati 2012-ci ilin yanvar ayindan 2018-ci ilin
iyun ayinadak dovrds basa catir (2010: 2011-ci ilin yanvar ayindan 2017-ci ilin yanvar ayinadak dévrds). Dis-
kont giymatli kagizlar da bu grupa daxildir. 31 dekabr 2011-ci il tarixinda bu giymatli kagizlar Gzra y1gilmis faiz
76,483 min Azarbaycan manati olmusdur (2010: 92,247 min Azarbaycan manati). Bu giymatli kagizlar ham
birbasa Fond, ham da Fondun xarici menecerlari olan Deutsche Bank AG, Clariden Leu Ltd. va Dinya Banki
tarafindan idara olunan portfelda saxlaniimisdir.
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Korporativ borc giymatli kagizlar

Korporativ borc giymatli kagizlari Avropa, Asiya, Afrika va Amerikadaki korporasiyalar tarafinden buraxiimis
borc giymatli kagizlarina investisiyalarla tamsil olunur. Bu giymatli kagizlar tizra ilde 1.25% -11.875% miayyan
daracs ils faiz va ilds +0.15% daracasindan +0.95% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR hesablanir
(2010: ilds 1.9% - 8.875% muayyan daraca ila faiz va ilde +0.15% daracasindan +1.05% daracasinadak genis
civarda olan USD LIBOR) ve muddati 2012-ci ilin yanvar ayindan 2016-ci ilin fevral ayinadek dovrda basa catir
(2010: 2011-ci ilin yanvar ayindan 2015-ci ilin dekabr ayinadak dovrda). Diskont giymatli kadizlari da bu grupa
daxildir. 31 dekabr 2011-ci il tarixinda bu giymatli kagizlar tUzra yigiimis faiz 63,486 min Azarbaycan manati
olmusdur (2010:17,967 min Azarbaycan manati). Bu giymatli kagizlar ham birbasa Fond, ham da Fondun xari-
ci menecerlari olan Deutsche Bank AG va Clariden Leu Ltd. terafindan idars olunan portfelda saxlaniimisdir.

Maliyya institutlarinin giymatli kagizlari

Maliyya institutlarinin giymatli kagdizlar Avropa, Asiya ve Amerikada muxtalif taskilatlar tarafindan buraxiimis
borc giymatli kagizlarina investisiyalarla tamsil olunur. Bu giymatli kagizlar 0zrs ilda 1.875% - 6.75% miiayyan
daracs ile faiz va ilds +0.09% daracasindan +3.5% daracasinadak genis civarda olan USD LIBOR, GBP LI-
BOR va EURIBOR hesablanir (2010: ilds 1.875% - 8.25% va ilda +0.03% daracasindan +3.5% daracasinadak
genis civarda olan USD LIBOR, GBP LIBOR va EURIBOR) va muddati 2012-ci ilin yanvar ayindan 2016-ci ilin
fevral ayinadak dovrda basa catir (2010: 2011-ci ilin yanvar ayindan 2016-ci ilin fevral ayinadak dévrds). Dis-
kont giymatli kagizlari da bu qrupa daxildir. 31 dekabr 2011-ci il tarixinda bu giymatli kagizlar Gzra y1gilmis faiz
18,755 min Azarbaycan manati olmusdur (2010: 24,537 min Azarbaycan manati). Bu giymatli kagizlar ham
birbasa Fond, ham da Fondun xarici menecerlari olan Deutsche Bank AG, Clariden Leu Ltd. va Dinya Banki
tarafindan idara olunan portfelda saxlaniimisdir.

ABS agentliklarinin giymatli kagizlar

2011-ci ildes ABS agentliklarinin borc giymatli kagizlar Fannie Mae, Freddie Mac, Federal Farm Credit Bank va
Federal Home Loan Banks tarafindan buraxiimis borc giymatli kagizlarina investisiyalarla tamsil olunur (2010:
Fannie Mae, Freddie Mac va Federal Home Loan Banks). Bu giymatli kagizlar Gizrs ilds 0.5% - 3.05% miiayyan
daracs ile faiz hesablanir (2010: ildes 0.75% - 6.0% va ilde 0.75% daracasindan - 1.5% daracasinadak genis
civarda olan USD LIBOR) va middati 2012-ci ilin aprel ayindan 2015-ci ilin iyun ayinadek dévrda basa catir
(2010: 2011-ci ilin may ayindan 2015-ci ilin avqust ayinadak dévrds). 31 dekabr 2011-ci il tarixinda bu giymatli
kagizlar tGzra yigiimis faiz 22 min Azarbaycan manati olmusdur (2010: 1,602 min Azarbaycan manati). Bu
giymatli kagizlar ham birbasa Fond, ham da Fondun xarici menecerlari olan Clariden Leu Ltd. va Diinya Banki
tarafindan idara olunan portfelda saxlaniimisdir.
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Kapital giymatli kagizlari

31 dekabrda kapital giymatli kagizlarinin balans dayari asagidakilardan ibarat olmusdur:

2011 2010

Ozal kaoital 8,969 6,126
istehlakgl 915 1,474
Sahivva 504 588
Telekommunikasiya va informasiva texnoloaivalari 475 1,153
Malivva 252 432
Materiallar 239 826
Enerii 160 168
Sanave 100 105
Naalivvat - 273

11.614 11.145

Cami kaDital aivmatli kagizlari

SPDR Trust

ARDNF Fondun daxilinda idara edilan portfelinda Standard and Poor's Depository Receipt (“SPDR”) Trust fon-
du vasitasi ile ABS-da yaradilmis S&P 500 birja indeksina birbasa investisiya edir. S&P 500 indeksi ABS-1n Ap-
ple Inc, Exxon Mobil Corp, IBM, Microsoft Corp, Chevron Corp, General Electric, Johnson & Johnson, Procter
& Gamble, AT&T Inc, p Pfizer Inc kimi iri 500 sirkatin sashmlarini tamsil edan portfeldan ibaratdir. sas inves-
tisiya olunan sektorlar Neft vo Qaz, Kompiter, 8czacilig, Bank,istehlakcl, Telekommunikasiya va sairadir.

7. Odama muddati tamamlanana gadar saxlanilan maliyys investisiyalari

5 iyul 2011-ci il tarixinds Fond 485,000 min ABS dollari olan nominal dayarinda AzACG sirkatinin (Azarbaycan
Respublikasi Ddvlet Neft Sirkatinin 100% miulkiyystinde olan térema miassisa) istigrazlarini almisdir.
istigrazlarin alinmasi Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 28 dekabr 2010-cu il tarixli Qarari ilo taesdiq
edilmis “2011-ci ilde Azarbaycan Respublikasi Dovlet Neft Fondunun vasaitinin istifade edilmasinin asas
istigamatlari (programi)” ¢argivasinda alinmisdir. Programa uygun olarag ARDNF Xazar Danizi hovzasinda
foaliyyat gdstaran neft va gaz sirkatlarinin giymatli kagizlarina investisiya yatira bilar. Bu giymatli kagizlarin
emitenti va ya onun asas sirkati uzunmiddatli investisiya daracali kredit reytingina malik olmalidir.

istigrazlarin satiimasindan daxilolmalar Azsrbaycan (ACG) Limited sirkatinin Azeri, Ciraq yataglarinin va
Gunasli yataginin darinlikde yerlasan hissasinin birga islanmasi va neft hasilatinin pay bdélgisi hagqinda

Sazisda 1.6461%-lik payini artirmaq Uctn istifada edilmisdir.

istigrazlarin 6dems miiddsti 31 dekabr 2024-cii ilde basa catir ve kupon derecesi 6-ayliq LIBOR + 1% taskil

edir.

istigrazlar saxlanildi§i muddast arzinde faiz gelirini alde etmak magsadile Fondun rshbarliyi istigrazlari
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planlasdinimis 6dema tarixine gadar saxlamaq niyystindadir ve imkanina malikdir. Bu giymatli kagizlarin
6dama cadvalina uygun olaraq, nominal dayar 31 dekabr 2024-cii ila qadar 14 il arzinda har ilin 31 dekabrinda
Fonda 6danilmali, miivafiq kupon ise 6-aylig LIBOR darscasi ile yarim ildan bir édenilmalidir.

8. ©mlak va avadanliglar

Binalar Nagliyyat Ofis Mebel Diger Cami
vasitalori avadanlhigi asas
vasaitlar
Davar va va yenidan qgiymsatlandirilmis
mablag
31 dekabr 2009 5.300 325 366 148 3 6.142
Daxilolmalar - 5 37 16 2 60
Silinmalar - - 3) (8) - (11)
Yenidan giymatlondirma (950) - - . - (950)
31 dekabr 2010 £350 330 400 156 5 5,241
Kéhnalma xarci - 22 45 1 - 78
Silinmalar - (5) (42) (14) - (61)
Yenidan giymatlandirma (2,074) - - - - (2,074)
31 dekabr 2011 2.276 347 403 153 5 3,184
Yigiimis kéhnalma
31 dekabr 2009 (18) (36) 1285) 1127) 13) (469)
Kohnalma xarci (106) (44) (37) (8) ) (296)
Silinmalar - - 2 8 - 10
Yenidan giymatlandirma 124 - - - 124
31 dekabr 2010 - (80) (320) 1127) 141 (531)
Kohnalma xarci - (48) (40) (12) ) (101)
Silinmalar - 3 42 14 59
Yenidan giymatlandirma - - - -
31 dekabr 2011 - (125) (318) 1125) 15) (573)
Xalis balans daveri
31 dekabr 2009-cu ilds 5282 289 31 21 - 5.673
31 dekabr 2010-cu ilda 4,350 250 80 29 1 4.710
31 dekabr 2011-ci ilda 2,276 222 85 28 - 2611
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Nazirlar Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99 sayll Qararina asasan Fonda doévlat tarsfindan inzibati
bina verilmisdir. 31 dekabr 2011-ci va 2010-cu il tarixlarine Fonda verilan bina mistaqil giymatlandiricinin
rayina uygun olaraq bazar dayaeri ilo yeniden giymatlandiriimisdir. Binanin adalstli dayarinin hesablanmasi
Ucln asagidaki metodlardan istifade olunmusdur: diskontlasdinimis pul vasaitlarinin harskati metodu (galir
yanasmasi), iUmumi xarclarin hesablanmasi metodu (xarce asaslanan yanasma), satislarin miigayisa edilmasi
metodu (mugayisali yanasma). Hesablamalarin informasiyanin etibarliigi va tamligi, giymatlandirilon amlakin
xlisusiyyatlari va s. kimi meyarlara cavab vermasi daracasindan asili olaraq yekun dayarin hesablanmasi tglin
muxtalif yanasmalari istifade etmakle alda olunan naticalare muiayyan olcllar tatbiq olunmusdur. Naticadas,
31 dekabr 2011-ci il tarixina binalarin balans dayari 2,276 min Azarbaycan manati olmusdur (2010: 4,350 min

Azarbaycan manati).

Binalarinin adalatli dayarini miayyan etmak magsadile Fond mistaqil giymatlandirici calb etmisdir. ©dalatli
dayar bazara sasaslanan sibutlara istinaden muiayyan edilir. Binalar ilkin dayarindan istifade etmakle aks

etdirilsaydi, balans dayarlari bels olardi:

2011-Ci iL UZR® MALIYY® HESABATLARINA DAIR QEYDLSR

(Min Azarbaycan manati ila)

Komputer Comi

2011 2010
Dayar 559 559
Yigiimis kéhnalma (119) (119)
Xalis balans davari 440 440
9. Digar uzunmuddatli va geyri-maddi aktivlar
Digar uzunmuddatli ve geyri-maddi aktivler asagidakilardan ibaratdir:

2011 2010
Taxira salinmis xarclar 51,639 12,612
Qeyri-maddi aktivlar 710 730
Satis Gcln saxlanilan istifade edilmis avadanliq 44 61

52.393 13.403

Cami uzunmuddatli aktivler

31 dekabr 2011-ci il tarixina texire salinmis xarclare Fondun inzibati binasinin tikintisi ila bagl ¢ekilmis xidmat

haqq! ve xarclar daxildir.

Qeyri-maddi aktivlarda harakeat asagidaki kimi olmusdur:

Lisen-

ziyalar
Davar
31 dekabr 2009-cu il 96
Daxilolmalar 145
31 dekabr 2010-cu il 241
Daxilolmalar 280
Silinmalar (214)
31 dekabr 2011-ci il 307
Yiallmis amortizasiva
31 dekabr 2009-cu il (21)
Amortizasiya xarci (114)
31 dekabr 2010-cu il (135)
Amortizasiya xarci (64)
Silinmalar 160
31 dekabr 2011-ci il (391
Xalis balans dayari
31 dekabr 2009-cu il 75
31 dekabr 2010-cu il 106
31 dekabr 2011-ci il 268

10. Daxil olmus vasaitlar

Fonda daxil olmus vasaitlorda harakat asagidaki kimi olmusdur:

Manfaat neftinin v qazin satisindan alda olunan vasaitler

Sah Daniz-1 fazasinin hayata kegirilmasindan daxilolmalar

Baki-Thilisi-Ceyhan layihasi Uzra 6danislar

Bonus 6danislari

Boru kemari tranzit tariflori

Akrhesabi ¢danislar
Diger

programi
760 856
1 146
761 £002
2 282
(320) (534)
443 750
(93) (114)
(44) (158)
(137) (272)
(24) (88)
160 320
LU 40
667 742
624 730
442 710
2011 2010

15,257,482 12,656,098

101,666 105,022
66,784 158,661
15,730 1,602
7,502 8,302
1,346 1,201
1,186 1,481
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11. Fond terafindan kogurmalar 14. Xarici valyuta amsaliyyatlari Gizra mazanna fargqi

Artighg ve ya defisitde aks olunan adalstli dayari ile hesablanmis maliyya aktivleri ila bagl xarici

2011-ci il arzinda Dovlat Budcasina, habela, dovlat taskilatlarina, dévlete maxsus muassisalara va sirkatlora
valyuta amsaliyyatlari Gzra xalis mazanna forqi asagidakilardan ibaratdir:

koécurmalar asagidakilar asasinda hayata kecirilmisdir:

+ Azarbaycan Respublikasinin “2011-ci il g¢in Dovlat Blidcasi” 22 oktyabr 2010-cu il tarixli Qanununa 2011 2010
* Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2011 -ci il bidcasinin Xarici valyuta amaliyyatlari izre mazanna fargindan reallagdiriimamis xalis zarar (695,520)  (474,199)
tasdiq edilmasi” hagqginda 29 dekabr 2010-cu il tarixli 365 sayli Farmanina, Azarbaycan Respublikasi Prezi- Xarici valyuta smaliyyatlari (izre mazanna fargindan reallasdiriimis xalis zarar (54,231)  (28,539)
dentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2011-ci il biidcasinin icrasi ile bagh bazi tadbirlar” Cami xalis mazanna fargi (749.751)  (502,738)
haqgqginda 28 dekabr 2010-cu il tarixli 1266 sayli Sarencami ila tesdiq olunmus “2011-ci ilde Azarbaycan ' ’
Respublikasi Dévlat Neft Fondunun vasaitinin istifade edilmasinin asas istiqamatlari” haqqinda Programa va
+ Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “2011-ci il Gzre Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun
budcasn.m alavala.r va.d.aylglkllklar haq"qln('ja 14 iyul 2013[-CI il tarixli 469 saylll .far.ménlna va Azarbaycan 15. emeliyyat xarclori
Respublikasi Prezidentinin 1631 sayli mivafig Qararina uygun olaraq hayata kecirilmisdir.
omaliyyat xarclari asagidakilardan ibaratdir:
. o 2011 2010
12. Faiz g8|lrl Bank komisyon haglari (6,315) (2,799)
®meak hagql, mavacibler va isgilars muavinatlar (1,957) (1,651)
2011 2010 icara xarclori (929) 878)
Artighq va ya defisitda aks olunan adalatli dayari ile hesablanmis maliyys aktivisri Uizra . .

_ - Rabito xarclari (303) (231)
faiz galiri 495,534 317,719 iscilarla bagl diger xarclor (267) (187)
Amortizasiya hesablanmis dayarla aks etdirilmis aktivlar tizrs faiz galiri: . . .

] _ _ Kodhnalma va amortizasiya (8-ci va 9-cu Qeydlar) (189) (354)
Muddatli depozitlar tzra faiz 38,533 28,552 Pesokar xidmatlor 53) (120)
Pul bazari fondlarindan galir 3,346 2,115 : . "

’ ’ Digar amaliyyat xarclari (781) (482)
Odama middati tamamlanana gadar saxlanilan maliyys investisiyalarinda galir 2,650 - . . .
’ Cami amalivvat xarclari (10.794) (6302)

198 4,878
540.261 353.264

Talabli depozitlar tzra faiz

Cami faiz galiri
16. Manfaat vergisi

Fond vergi hesabatlarini ictimai Sektor ticiin Mithasibat Ucotunun Beynalxalg Standartlarindan forglena bilen

13. Artigliq va ya defisitds aks olunan adalatli dayari ils hesablanmis maliyya
Azarbaycan Respublikasinin vergi ganunvericiliyinin talableri asasinda hazirlayir.

aktivlari Uzra xalis zarar

Artighq ve ya defisitda aks olunan adalstli dayari ils hesablanmis maliyya aktivlari Gizra xalis zararasagidakilardan Fondun bazi xarcleri vergiya calb olunmadigindan ve bazi galirleri vergiden azad oldugundan miayyan daimi
vergi farglari yaranir.

ibaratdir:
2011 2010 . . . - : . I - . .
Toaxira salinmis vergilar maliyya hesabati maqgsadi tiglin aktiv ve 6hdaliklarin balans dayarleri ile vergi magsadleri
Sdalstli dayer duzalisi Uzra reallasdiriimamis zarar (331,381) (153,311) e o .. . . . . L L . .
Ucun istifada olunan mablaglar olan mivaqgati farglarin xalis vergi tasirini aks etdirir. Mlivaqqati farglar asasan,
(32,449 (44,047) galirlarin va xarclarin mixtalif taninma Usullarina va bazi aktivlerin geyd edilmis dayarlarina aiddir.

Ticarat amaliyyatlari Gzra reallasdirilmis zarar

Artighg ve ya defisitde aks olunan adalstli dayari ile hesablanmis maliyys

aktivleri Uzra zarar (363.830) (197,358)
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Mivaqgaeti forglar asagidakilardan ibaratdir

Cixilan muvoaasti faraler:

Artiglqg va ya defisitde aks olunan adalatli dayari ile hesablanmis maliyya aktivlari
Galacak dovrlara kegirilmis vergi zararlari

Hesablamalar

Cami cixilan muveaaasti faralar

Veraiva calb olunan mivaaasti foralar:
Bmlak va avadanliq

Qeyri-maddi aktivlar

Digar aktivler

Cami veraiva calb olunan muiveaaasti faralar

Xalis taxira salinmis ¢ixilan mivaaasti foraler

Yerli gqanunvericiliya uygun olan 20% daracasi ile xalis taxira salinmis vergi aktivi
Taninmamis taxira salinmis vergi aktivlari

Xalis taxira salinmis verai aktivi / (6hdalivi)

Effektiv manfast vergisi daracasi yerli ganunvericiliya uygun manfasat vergisi daracasindan farglanir. Asagidaki
cadvalda yerli qanunvericilik asasinda manfaat vergisi xarci faktiki xarclarle tutusdurulur:

Manfaat vergisindan avval defisit

Yerli ganunvericiliya uygun manfaat vergisi daracasi

Yerli ganunvericiliya uygun daraca ile nazari manfast vergisi 6danisi /(xarci)
Taninmamis taxira salinmis vergi aktivinda dayisiklik

Mivaqqati farglerin vergi tasiri

Maliyya naticalari haqginda hesabatda manfaat vergisi xarclari

17. Maliyys alatlarinin adalstli dayari

2011

420,091
562,068
75
982.234

(1,084)
(123)
(31)
(1238)
980.996

196,199
(196,199)

2011
(584,114)
20%
116,823
(117,201)
378

2010

171,745
226,484

398,229

(3,161)
(11)
(68)

(3.240)

394,989

78,998
(78,998)

2010
(353,534)
20%
70,707
(70,964)
257

Maliyya alatlarinin adalatli dayarini giymatlandirma mexanizmlari ila miayyan etmak ve agiglamaq U¢lin Fond

asagidaki iyerarxiyadan istifada edir:

* Saviyya 1. oxsar aktiv va 6hdaliklar Gictin foal bazarda miayyan edilmis (dizalis edilmamis) giymatler;
+ Saviyya 2: ucota alinmis adalatli deyare shamiyyatli tesir gosteran, bazarda birbasa va ya dolayisi il

misahida ediloan malumatlardan istifade olunan digar Usullar va

+ Saviyya 3: ucota alinmis adalatli dayara shamiyyatli tesirgdstaran, lakin bazarda misahida edilan malumatlara

asaslanmayan usullar.
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Asagidaki cadvalda Fondun giymatlandirmays yanasmasi va adalatli dayarla ugota alinmis maliyya alatlarinin
adalatli dayar iyerarxiyasinin saviyyalar tzra tahlili verilir:

31 dekabr 2011-ciil Saviyya 1 Saviyya 2 Saviyys 3 Cami
Artiglq ve ya defisitda aks olunan adalatli dayari ila
hesablanmis maliyya aktiviari 17,893,566 4,379,945 8,969 22.282.480
31 dekabr 2010-cu il Saviyya 1 Saviyyas 2 Saviyys 3 Cami
Artighq va ya defisitda aks olunan adalatli dayari ila

17,735,319 110,375 6,126 17.851.820

hesablanmis maliyya aktivlari

Saviyya 3 maliyya aktivleri Beynalxalq Maliyya Korporasiyasinin (BMK) 6zal kapital fonduna investisiya-
dan ibaratdir. BMK-nin Afrika, Latin Amerikasi va Karib Fondu Afrika, Latin Amerikasi va Karib regionunun

sirkatlarina investisiya edilmasi maqgsadi ila yaradilmisdir.

18. Risklarin idara edilmasi

Risklarin idare edilmasi Fondun amaliyyatlarinin mihim elementidir. Fondun amaliyyatlarina xas olan risklar
kredit riskina, likvidlik, bazar ve amaliyyat risklarina aiddir. Hamin risklarla bagh Fondun risklarin idara edilmasi
siyasati asagida icmal edilir.

Kredit riski

Fond kredit riskina maruzdur ki, bu, maliyya 6hdaliyi olan bir tarafin 6hdaliyini yerina yetirmamasi va naticada
digar tarafin maliyya zararina maruz galmasi riskidir. Fondun pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlari
va investisiyalari kredit riskine maruz qala biler. Fond kredit risklarini Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Fermani ils tasdiq edilmis, 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 sayll Farmani va !
mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Farmani ile alava va dayisiklikler edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft
Fondunun valyuta vasaitinin saxlaniimasi, yerlasdiriimasi va idara edilmasi haqginda” Qaydalara, hamginin
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 28 dekabr 2010-cu il tarixli 365 sayli Sarencami ila tasdig olunmus
“2011-ci ilde Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun vasaitinin istifada edilmasinin asas istigamatlari

programi”na muvafiq olaraq idars edir.

Kredit riski investisiya aktivlarinin diizgin secgilmasi, investisiya aktivlarinin kredit keyfiyyati va har investisiya
aktivi Gzra investisiya mablaginin limitlarinin miiayyan edilmasi il idare olunur va nazarat altinda saxlanilr.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 28 dekabr 2010-cu il tarixli 365 sayli Sarancami ile tasdiq olunmus
“2011-ci ilde Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas istiqgamatlori
programi”na uygun olaraq bir maliyya qurumunun va ya bir investisiya aktivinin Fondun investisiya portfelindaki
maksimal xisusi ¢akisi investisiya portfelinin macmu dayarinin 15%-i haddinde miayyan edilmisdir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Farmani ile tasdiq edilmis, 21 dekabr

Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu
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2001-ci il tarixli 607 sayll Farmani va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Farmani ils alava va dayisikliklar edilmis
“Azarbaycan Respublikasi Doévlst Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasi, yerlasdiriimasi va idara
edilmasi haqqinda” Qaydalara uygun olaraq Fondun valyuta aktivlari investisiya daracali kredit reytingindan
(Baa3 (Moody's) ve ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asagi olmayan reytinge malik olan aktivliera va ya
emitenti investisiya daracali kredit reytingina malik olan aktivlera investisiya edila bilar.

Asagidaki cadvalda Fondun saxladigi giymatli kagizlarin kredit reytingi hagginda malumat taqdim olunmusdur.
Cadvalda beynalxalg Standard & Poor’'s va Moody’s agentliklarinin reytingleri Uzra tasnifat verilmisdir. Aktiv
muxtalif kredit reytingine malik oldugda tayin edilan daha yiksak reyting istifade olunur.

AAA AA A BBB Qeyri- Comi
investisiya 2011
reytingi
Pul vasaitlari va pul
vasaitlarinin ekvivalentlori 545,535 91,761 11 133,755 33 771,095
Artigliq va ya defisitda
aks olunan adalatli dayari
ilo hesablanmis maliyys
aktivlari 8,240,732 3,154,050 6,369,922 4,495,473 22,303 22.282.480
Odama miiddati tamam-
lanana gadar saxlanilan
maliyya investisiyalar 384,102 384,102
AAA AA A BBB Qeyri- Coami
investisiya 2010
reytinqi
Pul vasaitlari va pul
vasaitlarinin ekvivalentlari 12,626 230,212 2 70,943 313.783
Artighq ve ya defisitda
aks olunan adalstli dayari
ilo hesablanmis maliyys
aktivleri 7,879,254 4,184,071 4,634,818 1,128,197 25,480 17.851,820

31 dekabr 2011-ci va 2010-cu il tarixlarinda giymatli kagizlarin va ya onlarin emitentlarinin minimal uzunmuddatli
kredit reytingleri Baa3 (Moody’s) ve ya BBB- (Standard & Poor’s) olmusdur. 31 dekabr 2011-ci il tarixinda
Kaupthing KAUP 08/12 tarafinden buraxilmis balans dayeri (adalatli dayari) 2,341 min Azarbaycan manati
(2010: 900 min Azarbaycan manati) mablaglarinds istigrazlar mévcud olmusdur.

2011-Ci iL UZR® MALIYY3 HESABATLARINA DAIR QEYDLSR
(Min Azarbaycan manati ilg)

Asagidaki cadvalda hamin giymatli kagizlar hagginda malumat icmal edilir:

Qiymatli iSIN Nominal Valyuta Daxil olma Odanis Alis tarixinds 31 dekabr
kagizlar dayar (min) tarixi tarixi reyting 2010-cu ilda
KAUP (Moody’s/ reyting
S&P) (Moody’s/
S&P)
08/12 XS0226781242 10,000 EUR 02.03.2007 17.08.2012 Aaa/AAA NR/NR*
* reytingsiz

2008-ci ilin oktyabr ayinin 9-da islandiya Maliyye Tenzimleme Organi, dlkenin maliyya bazarinda xiisusi
duruma esaslanaraq ve islandiya Parlamentinin miivafiq gerari ile “Kaupthing Bank hf.”in idareetmasini 6z
nazarati altina aldigini elan etdi. 8 oktyabr 2008-ci il va 09 fevral 2009-cu il tarixlarinde Kaupthing Bank hf.-in
istigrazlarinin kredit reytingi mivafiq olaraq Bal, Caa2 va C-ya disur.

Bank hesablan

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Fermani ila tasdig edilmis, 21 de-
kabr 2001-ci il tarixli 607 sayh Farmani va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Farmani ils alava va dayisikliklar
edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlaniimasi, yerlasdirilmasi va
idars edilmasi haqqinda” Qaydalara uygun olarag Fondun valyuta hesablari izra hesablasma hesablari
uzunmiddatli kredit reytingi AA- (Standard & Poor’s, Fitch) va ya Aa3 (Moody's) kredit reytingi daracasindan
asagl olmayan banklarda saxlanila bilar.

Azarbaycan Respublikasinda Fond bank hesablarini yalniz Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinda va
Azarbaycan Respublikasi Beynalxalg Bankinda aca bilar.

Depozitar xidmatlar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayh Farmani ile tasdiq edilmis, 21 dekabr
2001-ci il tarixli 607 sayli Farmani va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayll Fermani ile alave va dayisikliklar edilmis
"Azarbaycan Respublikasi Doévlat Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlaniimasi, yerlasdiriimasi va idara
edilmasi hagqinda” Qaydalara uygun olarag, Fonda giymatli kagizlar Gizre depozitar xidmatlari uzunmuddatli
kredit reytingi A- (Standard & Poor's, Fitch) va ya A3 (Moody’s) kredit reytinginden asagdi olmayan kommersiya
banklari va ya digar maliyya qurumlari gdstara bilar.

Maliyye bazarlarinda teraf miqabillari

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayl Farmani il tasdig edilmis, 21 de-
kabr 2001-ci il tarixli 607 sayli Fermani va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Fermani ila alave va dayisikliklar
edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlaniimasi, yerlasdiriimasi va
idara edilmasi hagqinda” Qaydalara uydun olarag, Fondun beynalxalq maliyya bazarlarinda taraf miqabili
investisiya daracali uzunmuddatli kredit reytingindan (Baa3 (Moody's) va ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch))
asagl olmayan reytinga malik olan kommersiya banklari va digar maliyya qurumlari ola bilar.
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Xarici menecerlar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayl Farmani ila tasdiq edilmis, 21 de-
kabr 2001-ci il tarixli 607 sayli Farmani va 1| mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Farmani ilo alave va dayisikliklor
edilmis “Azarbaycan Respublikasi Doévlat Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlaniimasi, yerlasdiriimasi va
idara edilmasi haqqinda” Qaydalara uygun olaraq Fondun valyuta vasaitinin idara edilmasina xarici menecer
calb edildikda xarici menecerin 6zinin va ya onun asas tasisgisinin kredit reytingi investisiya daracali kredit
reytingindan (Baa3 (Moody’s) va ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asagi olmamali, va ya onun aktivlarinin
idara edilmasinda bes ilden az olmayan miisbat tecribasi, ve yaxud dayari 1 milyard ABS dollari mablagindan
az olmayan aktivlerin idars edilmasi sahasinde saristasi olmalidir.

Xarici valyuta riski

Xarici valyuta riski xarici valyuta mazannasinin dayismasi naticasinda maliyya aktivinin dayarinin deyismasi
riskidir. Fondun pul vasaitlarinin harakati va aktivlerinin dayari asas xarici valyutalarin mazannasinin dayismasi

riskine maruz qalir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 26 dekabr 2010-cu il tarixli 365 sayli Sarancami ila tasdiq olunmus
“2011-ci ilde Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas istigamatlari
(programi)’na 2011-ci il G¢in Fondun investisiya portfelinin valyuta tarkibi (sabati) lcln telablar miayyan
edilmisdir. Bu taleblara uygun olaraq, Neft Fondunun investisiya portfelinin macmu dayarinin 50%-nin ABS
dollarinda ifada olunan aktivlera, 40%-nin Avroda ifads olunan aktivlara, 5%-nin ingilis funt sterlinginds ifads
olunan aktivlers, galan 5%-nin isa A (Standard & Poor’s, Fitch) va ya A2 (Moody's) kredit reytingindan asag
olmayan uzunmiddatli 6lka (suveren borc) reytingine malik olan 6lkalarin valyutalarinda, ve ya ABS dollarinda
ve ya xususi ¢akidaki miitenasiblik asasinda bolisdirilarak ABS dollari, Avro va ingilis funt sterlinginds ifads
olunan aktivlera yerlasdiriimasi miayyan edilmisdir. Yuxaridaki talablarden kanarlasma yarandiqgda Fond har
rib basa catandan sonra 10 is glinl arzinda portfelin valyuta tarkibini yenidan balanslasdirmalidir. 31 dekabr
2011-ci il tarixine Fondun investisiya portfelinin 52% ABS dollari (2010: 53%), 42% - Avro (2010: 41%), 6%
- ingilis funt sterlinginds (2010: 5%) yerlasdiyi miayyan edilmisdir. 2011-ci il yanvar ayinin 17-de investisiya
siyasati ila muayyan olunmus diversifikasiya meyarlarina asasen Fondun investisiya portfelinin valyuta
bolgusinin yenidan balanslasdiriimasi basa ¢atmisdir.

------------ Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondu
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Asagidaki cadvalda hesabat tarixine Fondun xarici valyuta mazannasi riskine maruz galmasi icmal edilir;

2011 AZN

Maliya aktivlari

Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlori 133,767
Artighg ve ya defisitde aks olunan adalstli dayari ilo
hesablanmis maliyys aktivlari -
Odama miiddati tamamlanana gadar saxlanilan maliyys
investisiyalari -

Cami maliyya aktivlari 133.767

Malivva 6hdaliklari

Digar maliyya 6hdaliklari 103
Cami malivve ohdalikleri 103
Acig movge 133,664
0.57%
2010 AZN

Malive aktivlari

Pul vesaitlari va pul vasaitlarinin ekvivalentlori 70,931
Artigliq ve ya defisitde aks olunan adalstli dayari ilo
hesablanmis maliyya aktivlari -

Cami malivva aktivlari 70,931

Malivva ohdaliklari

Digar maliyya 6hdaliklari 32

Coami maliyys o6hdaliklari 32

Acla movae 7-Q.899
0.39%

ABS
dollari

472,799

11,396,608

384,102
12,253,509

268
268

12,253,241
52.28%

ABS

dollari

241,046

9,417,185

9,658,231

311
34,

9,657,920
53.17%

Avro

52,706

9,679,982

9,732,688

58

58

9,732,630
41.53%

Avro

1,436

7,502,219
7,503,655

7,503,655
41.31%

ingilis
funt ster-
lingi

111,823

1,205,890

1.317.713

13.1.7,713
5.62%

ingilis
funt ster-
linqgi

370

932,416
932,786

932,786
5.13%
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Coami

771,095

22,282,480

384,102

23,437,677

429

429

23,437.248

Cami

313,783

17,851,820

18,165,603

343

343

18.165,260
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Cografi konsentrasiya

Risklora nazarst ve idareetma yuxarida geyd edilon limitlera uygun olaraq investisiya Surasi ve Fondun
Rahbarliyi tarefindan hayata kecirilir. Bitun takliflar/gararlar Investisiya Surasi tarafinden hazirlanir vae daha 2011 Azorbaycan Avropa  Amerika  Asiya Afrika Avstraliya ve Beynalxalq Comi
Okeaniya  toskilatlar

sonra Fondun rahbarliyi tarafinden tasdiq edilmalidir. Risklerin giindslik idars edilmasi Risklarin idara Edilmasi

Departamenti tarafindan hayata kegirilir. Maliyya aktivlori

Pul vasaitlari va
pul vasaitlarinin

Valyuta riskina hassasliq
ekvivalentlari 133,786 546,436 90,873 - - - - 771,095
o . . . . o Artiglig ve ya defisitda
Asagidaki cadvalda Fondun 31 dekabrda monetar aktivleri va prognoz edilan pul vasaitlarinin harakatlari tizra aksqolgnanyadalatli
ahamiyyatli risklari gdsterilir. Tahlil, maliyya naticalari hagqinda hesabatda butin digar dayisen gostericilar deyari ils hesablanmis
sabit galmagla, valyuta mazannasinin Azarbaycan manatina garsi mantiqi baximdan mumkin dsraceds maliyya aktivleri - 15,452,916 3,467,644 1,355,347 193,108 568,832 1,244,633 22,282,480
harakat etmasinin tasirini hesablayir. Xalis aktivlara/kapitala tasir maliyya naticalari hagqinda hesabata tasirdan Odams miiddati
farglanmir. tamamlanana gadar
saxlanilan maliyya
investisiyalari 384,102
AZN/ABS dollari AZN/Avro AZN/Ingilis funt sterlinqi ) y ) 384,102
+5.09% -5.09% +14.55% -14.55% +10% -10% Cemi maliyys
aktivlari 517,888 15.999.352 3.558.517 1.355.347 1.93,108 568.832 1.244.633 23,437,677
31 dekabr 2011 623,690 (623,690) 1,416,097  (1,416,097) 131,771 (131,771) Y
il zra artighg/(defisita) tasir Maliyya ohdaliklari
Digar maliyya
ohdalikleri 429 429
AZN/ABS dollari AZN/Avro AZN/Ingilis funt sterlingi Cami malivve
+8.35% -8.35% +14.7% -14.7% +10% -10%
Ohdgliklsri 429 _ . . - - 429
31 dekabr 2010 806,436 (806,436) 1,103,037 (1,103,037) 93,279 (93,279)
il Uizre artighg/(defisita) tasir Xalis movqe 517.459 15,999,352 3.558.517 1355,347 1.93,108 568,832  1.244.633 23.437.248
2010 Azarbaycan Avropa Amerika Asiya Afrika Avstraliya Beynalxalg  Cami
va taskilatlar
Okeaniya

Malivve aktivleri
Pul vasaitlari va
pul vasaitlarinin

ekvivalentlori 70,943 212,376 30,464 - - - - 313,783

Artiglig ve ya defisitda

aks olunan adalstli

dayari ila hesablanmis

maliyya aktivlori - 12,676,761 2,334,723 902,512 20,372 535,181 1,382,271 17,851,820

Cami malivva

aktivlari 70.943 12.889.137 2,365.187 902,512 20,372 535.181  1.382.271 18.165.603

Malivva ohdaliklari

Digar maliyya

ohdaliklari 343 343

Coami malivva

ohdaliklari 343 R . R R R 343

Xalis movge 703500 12,889,137 2,365,187 902.512 20,372 535.181 1.382.271 18.165.260
120 121
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(Min Azarbaycan manati ilg)

Faiz dearacasi riski

31 dekabr 2011-ci il tarixine depozitlar va borc giymatli kadizlar faiz galiri gatiran idi va bu sababdan da
onlar faiz daracasi riskine maruz galmisdir. Fond bu riski maliyye bazarlarindaki vaziyystdan asili olaraqg,
investisiya portfelindaki aktivlerin dirasiyasini tadricen artirmaq ve ya azaltmagla idara edir. Risklara nazarat
vo idareetma yuxarida geyd edilan limitlara uydun olaraq investisiya Surasi ve Fondun rahbarliyi tarafinden
hayata kecirilir. Bituin tokliflar/gerarlar investisiya Surasi terafindsn hazirlanir ve daha sonra Fondun rahbaerliyi
tarafindan tasdiq edilmalidir. Risklarin giindalik idars edilmasi Risklerin idars Ediimasi Departamenti tarafindan

hayata kegirilir.

Asagidaki cadvalda faiz daracasi 1% dayisarkan Fondun maliyya aktivlarinin adalsatli dayarindaki dayisikliyin
xalis tasiri gostarilir. Faiz daracasi riskinin hassashginin tahlili “dayiskan risk gbéstaricisinde mantigi baximdan
mimkin dayisiklik” asasinda hayata kegcirilmisdir. Bela dayismanin daracasi rahbarlik tarafindan tayin edilir va
rehbarliys taqdim edilan risk hesabatlarinda aks etdirilir.

Vergidan avval artighga/(defisita) tasiri:

31 dekabr 2011 31 dekabr 2010
Faiz deracesi+1% Faiz daracesi-1% Faiz deracasi+1% Faiz daracsasi-1%

Aktivlar:

Pul vasaitleri va pul vasaitlarinin

ekvivalentlari 15 (15)
Artigliq va ya defisitda aks olunan

adalatli dayaeri ila hesablanmis

maliyya aktivlari (81,843) 81,843 (90,466) 90,466
Veraidan avval artiahda/ldefisita)
xalis tosir (81.828) 81,828 (90.466) 90.466

Hassasliq analizi ils bagh mahdudiyyatlar

Yuxaridaki cadvallar digar ehtimallarda dayisikliklar olmadigda asas ehtimallarin dayismasinin tasirini aks et-
dirir. ©slinda cadvalda geyd edilan ehtimallarla digar faktorlar arasinda garsiligh slage md&vcuddur. Qeyd
etmak lazimdir ki, cadvaldaki hassasliq gostericileri xatti funksiya Uzra hesablanmir va valyuta mazannasinin
daha cox va ya az dayismasina qarsi hassasli§i cadvalda gostarilan ragamler asasinda birbasa interpolyasiya

va ekstrapolyasiya edila bilmaz.

Hassasliq analizi Fondun aktivlarinin ve dhdaliklarinin faal sakilda idara edildiyini nazara almir. Bundan slavas,
Fondun maliyya vaziyyati bazarda dayisikliklar bas verdikda dayise bilar. Masalan, Fondun maliyya riskinin
idara edilmasi strategiyasi bazardaki dayisikliklara garsi hassasligin idara edilmasini nazardas tutur. Bazardaki
dayisikliklar miiayyan haddi ke¢ganda Fondun rahbarliyi bazi investisiyalari satmagq, investisiya portfelinin struk-
turunu dayisdirmak va ya muiayyan sigortalayici addimlar atmaqg kimi gararlar hayata kegira bilar. Naticadas,
ehtimallardaki dayisikliklar 6hdaliklara heg bir tasir gbstarmaya biler, aktivler isa balans hesabatinda bazar
giymati ile dayarlandirilocak. Belo hallarda aktivler va 6hdaliklar t¢liin muxtalif giymatlandirma bazasindan

istifade edilmasi xalis aktivlarin dayismasina gatirib ¢ixara bilar.

Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondu
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2011-Ci iL UZR8& MALIYY8 HESABATLARINA DAIR QEYDLSR

(Min Azarbaycan manati ila)

Yuxarida geyd edilan hassaslq tahlilleri ilo bagli diger mahdudiyyatlere asagidakilar daxildir: yaxin dovrda
mimkin bazar dayisikliklari il badli har hansi aminlik olmadan qabagcadan verilan va yalniz Fondun mévgeyi-
ni aks etdiran potensial riskin niimayis etdirilmasi Ucin hipotetik bazar dayisikliklaerindan istifads va biitiin faiz
daracalarinin eyni gaydada harakat etmasi ehtimal.

Likvidlik riski

Fondun siyasati har bir saraitde Fondun o©hdaliklerini 6demak Ucin likvidliyin lazim olan saviyyads
saxlanilmasindan ibaratdir.

Asagidaki cadvalda balansdaki amaliyyatlar izre Fondun aktivierinin likvidlik riski tahlili 6z aksini tapmisdir:

2011 1 aya 1 aydan 3 aydan lilden 5 ilden cox Muddatsiz Comi
gadar 3 aya lile 5 iledak
qadar qadar

Pul vasaitlari va pul vasaitlarinin

ekvivalentlari 771,095 - - - - - 771,095
Artiglig ve ya defisitda aks
olunan adalatli dayari ila
hesablanmis maliyys aktivlari 2,017,784 2,461,882 5,157,833 12,200,388 424,631 19,962 22,282,480
6dama muddsti tamamlanana

gadar saxlanilan maliyya

29,897 - 27,246 136,233 190,726 - 384,102

2.818.776 2.461.882 5.185,079 12,336,621 615,357 19,962  23.437.677

investisiyalar
Coami malivva aktivlori

Maliyya 6hdaliklari

Digar maliyya 6hdaliklari 429 - - - 429

Cami malivva dhdaliklari 429 - - - - 429

Likvidlik intervali 2.818.347 2,461,882 5.185.079 12,336,621 615.357 19.962 23,437,248

2010 1 aya 1 aydan 3 aydan lilden  5ilden gox Middeatsiz ~ Cami
qadar 3 aya 1ila 5 iledak
qadar qedar

Pul vasaitlori va pul vasaitlarinin
ekvivalentlari 313,783 313,783
Artiglig va ya defisitda aks

olunan adalatli daysari ile
hesablanmis maliyya aktivlari 562,704 1,547,613 3,953,441 11,038,575 729,870 19,617 17,851,820
Cami malivva aktivlari 876.487 1.547.613 3.953,441 11.038.575 729.870 19.617  18.165.603

Maliyya 6hdaliklari

Digar maliyya 6hdaliklari 343 343
Coemi maliyya dhdsliklari 343 - - - - - 343
Likvidlik interval 876.144  1.547.613 3.953.441 11.038.575 729.870 19.617 18.165.260
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2011-Ci iL UZR® MALIYY® HESABATLARINA DAIR QEYDLSR

(Min Azarbaycan manati ila)

Qiymat riski

Qiymat riski har hansi giymatli kagiza va ya onun emitentina va ya imumiyyatla bazara tasir gdstaran faktorlara
g6ra maliyya alatinin bazar giymatinin dayismasi riskidir. Fondun aktivleri imumi va xlsusi bazar faktorlarinin
tasiri naticasinda giymat riskina maruz galir.

Fond giymat riskini bazarda seraitin pislesmasinden amala gale bilacak itkilarin periodik hesablanmasi va
aktivlerin idara edilmasinda “stop-loss” limitlarinin, marja ve alave zamanat telablarinin tatbiq edilmasi ils idara
edir.

Risklore neazaret ve idareetma yuxarida geyd edilon limitlore uygun olaraq investisiya Surasi ve Fondun

Rahbarliyi terafinden hayata kecirilir. Biitiin takliflor/gararlar investisiya Surasi tersfinden hazirlanir va daha
sonra Fondun rahbarliyi terafinden tesdiq edilmslidir. Risklarin giindalik idare edilmesi Risklorin idare Edilmasi

Departamenti tarafinden hayata kegirilir.

31 dekabr 2011 31 dekabr 2010

Qiymeatli Qiymeatli Qiymatli Qiymeatli
kagizlarin kagizlarin kagizlarin kagizlarin
qgiymatinda 1% giymatinds 1% giymatinda 1% giymatinda 1%
artim azalma artim azalma
Vergidan avval artighga/
(defisita) tosir 221,237 (221,237) 177,154 (177,154)
176,990 (176,990) 141,723 (141,723)

Xalis aktivlera /kapitala tasir

Omaliyyat riski

Omaliyyat riski sistemlarin nasazlig, iscilorin sahvi, saxtakarlii va ya xarici hadisalar naticasinda yaranan risk-
dir. Nazarat sistemi islomayanda amaliyyat risklari ntifuza xalal vura, hiiqugi naticalara va ya maliyya zararlarina
gatirib c¢ixara biler. Fond bitin amaliyyat risklerinin aradan goéturtlmasini giiman eda bilmaz, lakin Fond bu
riskleri nazarat sistemi va potensial risklarin izlanmasi va onlarla bagli tadbirlarin gérilmasi yolu ile idara edsa
bilar. Nazarat sistemina vazifalorin samarali bélinmasi, daxil olma, tasdig etma va tutusdurma prosedurlari,
heyatin talimlandirilmasi va giymatlendirilmasi proseslari, o ciimladan daxili auditin istifada edilmasi daxildir.
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2011-Ci iL UZR® MALIYY® HESABATLARINA DAIR QEYDLSR
(Min Azarbaycan manati ila)

19. Olagali taraflarla amaliyyatlar

“dlagali teraflorin aciglamalar’” hagginda iISMUBS 20-de miisyyen edildiyi kimi slagali torsfler ve ya slagali
toraflerle amsliyyatlar dedikds birbasa ve ya dolayl sekilde bir va ya daha cox vasitagilar vasitasile nazarat
edan, ve ya nazarst edilan, ve ya Fondun Umumi nazarsti altinda olan; Fonda mihim tasir gostarmak dgin

Fondda pay! olan va Fonda birga nazarat edan tarafloer nazarda tutulur.

Bitlin dovlst miassisalari Fondun imumi nazarati altinda olan miassisalar hesab olunur. Homin miassisalerle
amaliyyatlar asagida slaqgali taraflerle amaliyyatlar kimi taqdim edilir:

Slageli tersfler I Olagali Slagali Olagali Slagali dlagali Manfaat dlaqgali
tare_:ﬂarden toraflere  toraflar tizra taraflor toraflarla vergisi  taraflarls ba-
daxilolmalar  koguril- kreditor  {izre debitor bank lansdan kanar

malar borclari borclari hesablari hesablari

Azarbaycan Respublikasi 2011 15,359,148 -

Dovlat Neft Sirkati 2010 12,761,120 - -

Dévlat Blidcasi 2011 9,000,000 20,117

2010 5,915,000 12,952

Azarbaycan Respublikasi 2011 - 276.107

Maliyya Nazirliyi 2010 - 274’874

“Azarbaycan meliorasiya va 2011 199,998

su tasarrufati” ASC 2010 130,999

Nagliyyat Nazirliyi 2011 161,926

2010 12,420

Azarbaycan Respublikasi 2011 139,974

Qacqinlarin ve Macburi 2010 104,948

kéckinlerin isleri tizra

Dovlat Komitasi ve Macburi

kéckinlarin Sosial inkisaf

Fondu

Azarbaycan Respublikasi 2011 133,755
Markazi Banki 2010 - - - 70.889 - .
"Azarsu” ASC 2011 - 32,567
2010 - 199,618 - -
Azarbaycan Respublikasi 2011 - 14,999
Tahsil Nazirliyi 2010 - 9,605 -
Azarbaycan Beynalxalq 2011 31
Banki 2010 - - - 54

Olaqgali teroflarlo amaliyyatlar 10, 11 va 20-ci geydlarda tam sakilda aks olunmusdur.
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-Ci iL UZR8& MALIYYS HESABATLARINA DAIR QEYDLSR

Azarbaycan manati ils)
Osas idaraedici heyat

Bas rehberlik grupu Fondun icraci Direktorundan ve idare rehbarlarinden ibaratdir. Bas rshberlik grupu
Gzvlarinin macmu haqq! ve bu kategoriya daxilinde tam masgullug ekvivalenti asasinda muayyan edilen va
Odanis alan rahbarlarin sayl asagidaki cadvalda gostarilir:

2011 2010
Macmu ddaniglar 87 122
3 3

Sexslerin sayl

20. Teahhudlar va sarti 6hdsliklar

Balansdankanar amaliyyatlar

11 avqust 2006-ci il tarixde Fond ila Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi arasinda sarbast (galiq)
biidce vesaitlerin etibarli idarsetmays verilmasi hagqinda Aktivlerin idare Edilmasi Miigavilasi imzalanmisdir.
Bu migavilaya uydun olaraq, Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyinin sarbast budce vasaitlari Fonda
kécurulmali va Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi ils migavileds gdstarilmis aktivlarin idare edilmasi
gaydalari asasinda Fondun idara edilmasina verilmalidir. Fond bu aktivleri avazsiz olaraq 6z adindan va Maliyya
Nazirliyinin xeyrina, onun xarclari va risklari hesabina idara edir. 31 dekabr 2011-ci il tarixine bu mugavila
asasinda gabul edilmis vasait hesablanmis faizi do daxil olmagla 276,107 min manat (ABS dollar ile 284,687
min, Avro ila 51,068 min va ingilis funt sterlingi il 184 min) (2010-cu ilde manatla 274,874 min (ABS dollari il
277,263 min, Avro ila 50,587 min va ingilis funt sterlingi ilo 183 min)) toskil etmisdir.

Hlqugi prosedurlar

2004-cii ilde Azarbaycan Respublikasi Rabite Nazirliyi, Azarbaycan Respublikasi Dévlat Neft Sirkati va Fond da
daxil olmagla Azarbaycan Respublikasinin hkumatina garsi cemi taxminan alti milyon ABS dollari mablaginda
mahkemsa iddiasi galdinlmisdir. Bu mehksma iddiasi bir xarici bank (“iddiac”) tersfinden Niderlandin Rotter-
dam Daira Mahkamasinda qaldinimisdir. 24 dekabr 2008-ci il tarixli aralig gararda mahkamsa iddiagi banka
iddianin asasini taskil edan faktlarla bagl subutlar teqdim etmayi tapsirmisdir. Daha sonra 17 fevral 2010-cu
il tarixli gararda (“Qarar”) Mahkama iddiagi Bankin iddialarini radd etmisdir. Hazirda hamin isa apelyasiya
instansiyasinda baxilir. Fondun rahbarliyi hesab edir ki, iddianin hall olunmasinda yarana bilan ddanislerin
ehtimali yoxdur, bu sebabdan da bununla bagh har hansi ehtiyat yaradilmamisdir.
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2011-Ci iL UZR® MALIYY8 HESABATLARINA DAIR QEYDLSR

(Min Azarbaycan manati ila)

Vergilar

Azarbaycan vergi qanunvericiliyinde manfaat vergisi hesablanarkan misayyan maddalarin mixtsalif manada

basa dusilmasi ehtimal edile bilar, bu da Fondun Uzarindea muiayyan salava vergi, carima va faiz daxil ol-

magla alava 6hdaliklarin yaranmasina sarait yarada bilar. Vergi orqanlari manfaat, alava dayar vergisi, galir,
manbadan va sair vergilarin hesablanmasini yalniz son 3 taqvim ili iizre yoxlamag htiqugquna malikdir. Fondun
son vergi yoxlamasi 2010-cu ilde Hesablama Palatasi tarafinden apariimis va 2008-ci va 2009-cu taqvim

illerini shata etmisdir. Fondun rahbarliyi inanir ki, butin vergi 6demalari yerina yetirilib va buna gore he¢ bir

ehtiyatin yaradilmasi taleb olunmur.

Omaliyyat mahiti

Fond Azarbaycan Respublikasinda tesis olunmusdur ve asas faaliyyatini bu 6lkada aparir. Azarbaycan
Respublikasinda biznes muihitina tasir edan gaydalar ve ganunlara dayisikliklora mearuz qaldigda ganuni,
idareetma va siyasi muhitlorde bas vera bilocak manfi dayisikliklar Fondun aktivierini va amaliyyatlarini riska
maruz goya bilar.

21. Hesabat tarixindan sonraki hadisalar

Debitor borclari ve kécirmalar

Azarbaycan Respublikasi Ddvlst Neft Fondunun 2012-ci il Ggln Bidcasinin tasdiq edilmasi haqqginda” 29
dekabr 2011-ci il tarixli 570 sayh Fermanina uygun olaraq Fondun 2012-ci il budcasinin galirlari 10,697,031
min manat, xarclari isa 10,751,304 min manat mablaginda tasdiq edilmisdir. Fondun 2012-ci il bidcasinda
asagidaki asas nov xarclar nazarda tutulub:

» Azarbaycan Respublikasinin Dévlat Bidcasina kégirma - 9,905,000 min manat;

* Qacqinlarin va macburi kdckunlarin sosial-maisat masalaleri ile bagh bazi tadbirlarin maliyyalasdiriimasi -
300,000 min manat;

+ Baki-Tiflis-Qars yeni demir yol xattinin ¢akilmasi - 252,484 min manat;

« Samur-Abseron suvarma sisteminin yeniden qurulmasi - 200,000 min manat;

» 2007-2015-ci illards Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalards tehsili tizre Dévlat Programinin maliyyasdiriimasi
- 20,000 min manat;

* Fondun idara edilmasi ila bagh xarclar - 73,820 min manat.
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OLAVS

SUVEREN FONDLAR (SF)
“SANTYAQO PRINSIPLORI”
UMUMI Q8BUL OLUNMUS PRINSIP V& NORMALAR
(UQPN) UZRS QIYMSTLSNDIRMS

Prinsiplar/Alt-prinsiplar

May, 2012

Cavablar

A. Hiqugi ©saslar, Magsadlar va Makroiqgtisadi Siyasatle ©lagalandirma

Prinsip 1.

SF-in hdqugi asaslari méhkam olmali, onun ef-
fektiv faaliyyatini vo magsadlarina nail olmasini

deastaklemalidir.

Alt-prinsip 1.1.
SF-in SF-in

amaliyyatlarinin hiqugi cehatdan méhkamliyini

hiqugi asaslar va onun

tomin etmalidir.

Alt-prinsip 1.2

SF-in hiqugi bazasinin va strukturunun, elaca
da SF ile diger dovlat organlar arasinda hiqu-
gi alagalerin asas xususiyyatlari ictimaiyyata

aciglanmaldir.

Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondu

ARDNF-nin hiiqugi asaslart Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin farmani ilo tasdiq edilmis “Azarbaycan
Respublikasi Dovlat Neft Fondu haqqinda ©sasnama”da
(bundan sonra “ARDNF-nin ©sasnamasi”) aydin sakilda

tayin olunmusdur.

ARDNF bidcadankanar dovlet tesisati, hiiqugi saxsdir

va onun faaliyyatinde Azerbaycan Respublikasinin

Konstitusiyasi va qanunlari, Prezidentin farman va

sarancamlari va “ARDNF-nin ©sasnamasi” rahbar tutulur.

ARDNF-nin hiqugi asaslari, strukturu va digar dovlat
qurumlar ila alagslarine dair bitin hiquqi senadlar
ictimaiyyataaciglanirvaFondunrasmiinternetsahifasindan

alda oluna biler.

Daha atrafli malumat tc¢tin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25
http://www.oilfund.az/az/content/13
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Prinsip 2.

SF-in faaliyystinin maqgsadi aydin sakilda

miayyan olunmal Vo ictimaiyyata

aciglanmalidir.

Prinsip 3.

SF-in faaliyyatinin 6lkada birbasa makroiqtisadi
tasirlari olarsa, bu faaliyyatin timumi makroiqtisa-
di siyasatin tarkib hissasi olmasini temin etmak
magsadi ila, o, yerli maliyya va pul-kredit

organlari ils yaxindan alagalandirilmalidir.

Prinsip 4.
SF-in maliyyalasma Vo vasaitlarinin
xarclonmasine  dair Umumi  yanasmaya

uygun olaraq daqiq va ictimaiyyat Uc¢ln aciq
olan siyasat, qaydalar, prosedurlar va ya
mexanizmlari olmalidir.

UQPT 4.1 Alt-prinsip

SF-in maliyyalosma manbalari ictimaiyyato

aciglanmahdir.

ARDNF-nin yaradilmasinin asas maqgsadi neft va qaz
sazislarinin icrasindan alda olunan galirlarin toplanmasini

va samarali idara olunmasini tamin etmakdir.

ARDNF-nin asas vazifelari 6lkads makroiqtisadi sta-
billiyin  (valyuta daxilolmalarinin  manfi  tasirlarinin
neytrallasdiriimasi) qorunmasi ve vasaitlarin indiki va

galacak nasillar t¢un toplanib artirilmasidir.

Daha atrafli malumat tcln bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/9
http://www.oilfund.az/az/content/3

ARDNF-in ganunvericiliyine asasan Fondun vasaitlori
Azarbaycan Respublikasi daxilinde investisiya edila
bilmaz. Fondun xarclari Milli Maclis tarafindan tesdiq olu-
nan icmal budcanin tarkib hissasidir.

Bidca Sistemi Hagqinda ganuna asasan icmal bidca
muvafiq dovlst qurumlari ila (Maliyya Nazirliyi, igtisadi
inkisaf Nazirliyi ve s.) maslahatlasmaler va ARDNF-in

istiraki ile hazirlanir.

Daha atrafli malumat tc¢in bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/content/25/156

Fondun maliyyalasma va vasaitlerinin xarclenmasina
dair prosedur qgaydalar “ARDNF-nin 9©sasnamasi" va
“Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun (biidca)
galir va xarclar programinin tartibi va icrasi qaydalari”nda
(bundan sonra “ARDNF-nin bidcasinae dair gaydalar”)
aydin sakilde muiayyan olunmusdur. Bu qaydalar Neft

Fondunun rasmi internet sahifasinda yerlasdirilmisdir.

Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu
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UQPT 4.2 Alt-prinsip
SF-in vesaitlerinin xarcleanmasina aid Umumi

yanasma ictimaiyyat t¢in aciq olmaldir.

Prinsip 5.

SF-a aid mivafiq statistik malumatlar Fondun
ali idareedici organina va ya lazim olan hal-
larda makroigtisadi malumatlar sistemina daxil
edilmasi maqgsadi ile digar lazimi organlara

vaxtli-vaxtinda taqdim olunmalidir.

Daha atrafli malumat Ugtin bax:

http.//www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/content/25/156

ARDNF-ya aid statistik malumatlar ayliq asasda Prezi-
dent Administrasiyasina ve Maliyya Nazirliyina, riblik va
illik asasda Dovlat Statistika Komitasina gondarilir. Fond
hamgcinin 6zunun galir va xarclari il bagdll malumatlari
Hesablama Palatasina va digar muivafig malumatlari
Vergilar Nazirliyina, Dovlat Sosial Mudafis Fonduna va
diger alagali dovlat organlarina teqdim edir. ©lava olaraq,
Fond 6zfaaliyyati il bagh muvafiq malumatlari miintezem
olarag Diinya Bankina ve Beynalxalg Valyuta Fonduna

taqdim edir.

ARDNF-nin faaliyyati ile bagll bltin malumatlar (audit
olunmus illik hesabatlar, rublik hesabatlar va s.) Fondun

rasmi internet sahifasi vasitasila ictimaiyyata catdirilir.

Daha atrafli malumat tg¢tin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/account
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B. institusional asaslar ve idarsetma strukturu

Prinsip 6.

SF giclu idarsetma strukturuna malik olmali va
bu idareetma strukturu Fondun maqgsadlarini
hayata kecgirmak iclin hesabatliliq ve amaliyyat
mistaqilliyini dastaklayan rol va ohdaliklarin

aydin va effektiv bélgisini tamin etmalidir.

Prinsip 7.

Ali idaraedici orqan SF-in magsadlarini miayyan
etmali, aydin sakilde misayyan olunmus pro-
sedurlara asasan Fondun idareetma organ(lar)inin
Ozvlarini tayin etmali va SF-in amsaliyyatlan

Uizarinda nazarati hayata kecirmalidir.

ARDNF-nin Gg-pillali idareetma strukturu var va 6lka Prezi-

denti ali idareetma salahiyyatlarina malikdir.

ARDNF-nin faaliyyatine nazarati Bas Nazirin sadrlik et-
diyi Musahida Surasi hayata kegirir. Misahida Surasinin
digar Uzvlari Milli Maclis sadrinin miavini, Maliyya Nagziri,
igtisadi inkisaf Naziri, Markezi Bankin idare Heyatinin
sadri, Igtisadi siyasat masalaleri {izre Dévlst miisaviri ve

Milli EImler Akademiyasinin Prezidentidir.

ARDNF-in amaliyyat idarsetmasi icragi Direktora havals
olunmusdur. Olka Prezidenti, Misahida Surasi va icragi Di-
rektorun hiiquq ve vazifalari “ARDNF-nin ©sasnamasi”’nda

aydin sakilda gostarilmisdir.

Daha atrafli malumat Gc¢in bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

ARDNF-nin  magsadlari  Azarbaycan  Respublikasi

Prezidenti torofindan tasdig edilmis “ARDNF-nin
Osasnamasi’nda aydin sakilde misayyan edilmisdir, 6lka

Prezidenti Fondun Musahids Surasinin {zvlerini va icrag

Direktoru tayin edir.

Daha atrafli malumat Ggiin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondu
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Prinsip 8.

idareetma  organ(lan)i SF-in marag|lari
¢arcivasinds foaliyyet gostermali ve 06z
funksiyalarini hayata kegirmak dcun aydin
sokilde miayyan olunmus mandata, mivafigq

salahiyyat va saristaya malik olmalidir.

Prinsip 9.

SF-in amaliyyatidaraetmasionunstrategiyalarini
misteqil asasda ve aydin sakilde miayyan
olunmus o©hdaliklera uygun olarag hayata

kecirmalidir.

Prinsip 10.

SF-in amaliyyatlarina dair hesabatliliq sistemi
muvafig qanunvericilik, nizamnamsa, digartasisat
sanadlari vo ya idarsetma razilasmasinda aydin

sokilde muayyan olunmalidir.

Fondun Misahida Surasinin mivafig salahiyyatini teamin
etmak (cilin, Musahida Surasi Milli Maclis, Hoékumat va
Elmlar Akademiyasinin nimayandalarindan taskil olunur.
Misahide Surasinin bitiin vazifalari mivafiq normativ

ganunvericilikda aydin sakilde miayyan olunmusdur.

Daha atrafli malumat Ggtin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

“ARDNF-nin 9®sasnamasi', “Azarbaycan Respublikasi
Doévlst Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlaniimasi,
yerlasdiriimasi ve idare edilmasi haqginda Qaydalar’
(bundan sonra “investisiya qaydalar”) ve “ARDNF-
nin budcasina dair gaydalar” icra¢i Direktorun rol va
ohdaliklarini aydin sakilde miayyan edir.

Bu rol va 6hdsliklara mivafiq olaraq, icragi Direktor Fon-

dun amaliyyat idarsetmasinda mistaqilliya malikdir.

Daha atrafli malumat Ucln bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

ARDNF-da hesabatliliq sistemi “ARDNF-nin ©sasnamasi”,
“Investisiya qaydalar” ve “ARDNF-nin biidcasina dair
gaydalar’da aydin sakilde miayyan olunmusdur. Fondun
foaliyyatini aks etdiran riblik hesabatlar va audit olunmus
illik hesabatlar miintazam olaraq hazirlanaraq ictimaiyyata
aciglanir. ARDNF-nin faaliyyatina dair bitin malumatlar
Fondun daimi yenilanan rasmi internet sahifasinda
moévcuddur. Fond hamgcinin vaxtasiri olaraq matbuat

konfranslari taskil edir.

Daha atrafli malumat d¢iin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_guid.pdf
http./mww.oilfund.az/az/content/25/156
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Prinsip 11.

SF-in  amaliyyatlari ve fealiyyati Uzro |il-
lik hesabati va onu muisaiyat edan maliyya
hesabatlari nizaml sakilde taninmis beynaxalq
va ya Mili mihasibat standartlarina uygdun

olaraqg hazirlanmalidir.

Prinsip 12.

SF-in  emaliyyatlari va maliyya hesabatlari
beynalxalq va ya milli audit standartlarina uygun

olaraq ardicil suratda illik audit olunmalidir.

Prinsip 13.

Pesokar va etik standartlar aydin sakilda
muayyan olunmali, SF-in idareetma organinin,
rehbarliyinin  ve is¢i  heyatinin  Uzvlarina

bildirilmalidir.
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ARDNF faaliyyata basladigi ildan illik hesabatlar va onu

misaiyat edan maliyya hesabatlarini hazirlamisdir.

Fondun butin illik hesabatlari ve onu musaiyat edan,
mintezam gaydada Beynalxalg Maliyya Hesabati
Standartlarina (IFRS) uydun olaraq hazirlanan maliyys
hesabatlari ARDNF-in  rosmi internet sahifasinda

yerlasdirilir.

Daha atrafli malumat Ugiin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/account

ARDNF faaliyyate basladigi ilden nifuzlu mistaqil audit
sirkatlari tarefindan audit olunur. ARDNF-nin faaliyyatina
dair bitun illik hesabatlar va onu misaiyat edan maliyya

hesabatlari Fondun rasmi internet sahifasinda yerlasdirilir.

ARDNF-da eyni zamanda muintazam olarag daxili audit

hesabatlarini hazirlayan daxili auditor faaliyyat gostarir.

Daha atrafli malumat Uciin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
http://www.oilfund.az/az/account

Davranis ve etik standartlar “investisiya gaydalari’nda

aydin sakilde miayyan olunmusdur.

Fondun vazifali saxslari voa amakdaslarinin pesa davranisi
Beynalxalg Maliyye Bazarlar Assosiasiyasinin (ACI, Pa-

ris) Davranis Macallasi ila tasbit edilmis etik normalara ve

davranis gaydalarina uygun galmalidir.

Daha strafll malumat gun bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny _upload/Inv_guide.pdf
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Prinsip 14.

SF-in amaliyyatlarinin idara olunmasi
magsadi ile Ucglincu taraflarle qurulmus butin
munasibatlar maliyya ve iqgtisadi asaslara
soykanmali, eyni zamanda aydin gayda ve

prosedurlara asaslanmalidir.

Prinsip 15.

SF faaliyyat va amaliyyatlarini hayata kecirdiyi
olkalarin bltiin normativ gaydalarina va saffafliq

talablarina riayat etmalidir.

Prinsip 16.

SF-in idareetma strukturu, magsadlari, elaca
do SF-in ali idareedici organdan amaliyyat

mustaqilliyi ictimaiyyate aciglanmalidir.

Prinsip 17.

SF, beynalxalqg maliyya bazarlarinda sabitli-
yin temin edilmasina dastek vermak, elaca
do investisiya etdiyi Olkalarde etibarini
artirmaq zamininda 6z faaliyyatinin iqtisadi ve
maliyya istigamatlerine dair mivafiq maliyya

malumatlarini ictimaiyyata aciglamahdir.

Fondun Gclncu toraflarle alagali fealiyyati maliyya va

igtisadi asaslara sdykanir. Fondun “investisiya gaydalari

va “investisiya siyasati” {iclinct torsflerloe miinasibetlerini

tanzimlayir.

Daha atrafli malumat tgiin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_guide.pdf
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_policy.pdf

Fond amaliyyat va faaliyyatlarini hayata kecirdiyi 6lkalarin
bitiin mivafig normativ qaydalarina ve saffafliq talablarina

riayat edir.

Fondun idareetma strukturu, magqsadlari ve amaliyyat
mistaqilliyi  muvafig qanunvericilikde aydin sakilda

muayyan olunmusdur.

Daha atrafli malumat t¢iin bax:
http://www.oilfund.az/az/content/25/154

Fondun illik olaraq hazirlayib, ictimaiyyate agigladigi hesa-
batlarda eyni zamanda audit olunmus maliyya hesabatlari
da yer alir.

RUblik hesabatlar ve Fondun faaliyyatina dair butln digar
maliyya malumatlari Fondun rasmi internet sahifasinda
yerlasdirilir. Fondun vasaitinin imumi mablagi, vasaitlarinin
bélusdirilmasi, secilmis bengmark, illik galirlilik saviyyasi

va s. bu kimi maliyya malumatlarina daxildir.

Daha atrafli malumat l¢iin bax:
http://www.oilfund.az/az/account
http://www.oilfund.az/az/content/20/249
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C. investisiya va Riskin idara olunmasinin 8saslari

Prinsip 18.

SF-in investisiya siyaseti aydin, eyni za-
manda ali idarsedici organ va ya idarsetma
organ(lar)i tarafinden miayyan olunan Fondun
magsadlarina, risk ddézumlildyuns, investisiya
strategiyasina uygun olmal va fundamental

portfel idaraetmasi prinsiplarina asaslanmalidir.

Alt-prinsip 18.1.
investisiya siyasati SF-in maliyya risklarinin
saviyyasini va borclanmadan mimkin istifadani

miayyan etmalidir.

Alt-prinsip 18.2.

investisiya siyasati daxili va (ya) xarici in-
vestisiya menecerlorinden hansi  daracada
istifade olunma saviyyasini, onlarin faaliyyat va
salahiyyat c¢argivalarini,eyni zamanda onlarin
secilmasi ve icrasina nazarat prosesini tayin

etmalidir.

Alt-prinsip 18.3.
SF-in investisiya  siyasatinin  mazmunu

ictimaiyyata aciglanmaldir.

Fondun investisiya va risklarin idare olunmasi siyasati
“Investisiya Qaydalari”’na ve har il Misahide Surasi
tarafindan baxildigdan sonra Prezident tarafindan tasdiq

olunan “investisiya Siyasati’na asaslanir.

Maliyys riski Uzro taleblor Neft Fondunun “investisiya
Qaydalari’nda tayin olunmusdur ki, bu gaydalara géra da
ARDNF har hansi bir borclanmadan istifads edsa bilmaz.
Derivativlar (svop, forvard, fylicers va s.) yalniz mim-
kiin riskin minimuma endirilmasi (hedcing) va ya inves-
tisiya portfelinin valyuta tarkibinin va aktivlar strukturunun

optimallasdiriimasi magqgsadi ila istifada oluna bilar.

Xarici menecerlarle alagali bitin masalalar Fondun
foaliyyatine dair muivafig senadlorde aydin sakilds
miiayyan olunmusdur. Fondun xarici menecerlari yalniz
“Investisiya Qaydalarl” c¢argivasinda tayin olunan aktiv
ndvlarina investisiya eda bilarlar. Xarici menecerlarin tayin
olunmasi “Dévlat Satinalmalari” haqqinda Azarbaycan
Respublikasinin moévcud ganunvericiliyine uydun olaraq
hayata kegirilir. Xarici menecerlar menecerin kredit
reytingi, idara olunmada olan aktivlerin hacmi, aktivlarin
idara olunmasi sahasinda tacriiba, taklif olunan galirlilik
va risk daracasi, taklif olunan 6danis normasi va s. kimi
meyarlar asasinda segcilir. Xarici menecerlarin investisi-
ya faaliyyatinin onlarin mandatina uygunlugu gundalik

asasda, portfellarinin galirliliyi ise ayliq asasda yoxlanilir.

Fondun “investisiya Qaydalar” ve “investisiya Siyasati

Fondun rasmi internet sahifasi vasitasi ila ictimaiyyats

aciglanir.

Daha atrafli malumat tciin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny _upload/Inv_guide.pdf

http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_policy.pdf
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Prinsip 19.

SF-in investisiya goerarlari Fondun inves-
tisiya siyasatine uydun olaraq risklar nazara
alinmagla gsalirlerin  maksimallasdiriimasina
istigamatlanmali, elece de maliyya va iqtisadi

asaslara sdykanmalidir.

Alt-prinsip 19.1.

Oger investisiya qorarlari igtisadi ve maliyya
asaslarina malik olmazsa, bu gerarlar, inves-
tisiya siyasatinda aydin sakilda aks olunmali va

ictimaiyyata aciglanmalidir.

Alt-prinsip 19.2.
SF-in vasaitlarinin idara edilmasi bu sahada
0zind  dogrultmus, qgabaqcll  prinsiplare

asaslanmalidir.

Prinsip 20.

SF, 6zal qurumlarla ragabat seraitinds ikan har
hansi xususi shamiyyatli informasiyadan ve ya

dovlatin tasir vasitelarindan faydalanmamalidir.

“investisiya Siyaseti"ne asasan Fondun investisiya gorarlari
risklar nazara alinmagla galirliliyin maksimumlasdiriimasi
magsadine asaslanir. Fondun bitiin investisiyalari
vasaitlarin idara olunmasi sahasinda gabagcil tacriibaya

asasan sirf igtisadi ve maliyya gararlarina séykanir.

Daha atrafli malumat Ggtin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_policy.pdf

“ARDNF-nin ©sashamasi’na asasan Fond daxili bazarda
investisiya eda bilmaz. “investisiya Qaydalari’na ssasen
ARDNF 0z investisiya gararlarini tam mistaqil sakilda
gabul edir. ARDNF-nin hiiqugi asaslari onun har hansi
xususi ahamiyyatli informasiyadan istifadasinin garsisini

alr.

Daha atrafli malumat tglin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_guide.pdf
http://www.oilfund.az/az/content/25/154
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Prinsip 21.

SF sehmdar milkiyyat hiquglarini  onun
sahmlara investisiya dayarinin asas elementi he-
sab edir. SF 6z sshmdar hiiquglarindan istifada
etdikda, bunu SF-in investisiya siyasatina uygun
sakilda, investisiyalarin maliyya dayarina ziyan
vurmadan hayata kecirmalidir.

SF, onun sehmdar higquglarindan istifadasini
miayyan edan asas meyarlar da daxil olmagla,
sasverma huququna sahib, katirovka olunmus
qurumlarin  sahmlarina Umumi yanasmani

ictimaiyyata agiglamalidir.

Prinsip 22.

SF, onun investisiya faaliyyati iloa bagh riskleri
miayyan edan, giymatlandiran ve idara edan

struktura malik olmalidir.

Alt-prinsip 22.1.

Risklarin idara edilmasi sistemi etibarli informasi-
yaya va mintazam hesabatverma sistemlarina
asaslanmali ve bunlar da 6z névbasinda
mivafiq risklerin maqgbul hesab olunan 0lgu
va saviyyalarda, nezarat va havaslandirma
mexanizmlari, davranis kodekslari, biznesin
davamli planlasdinimasi va misteqgil audit
funksiyasi c¢arcivasinde monitoringi ve idara

edilmasina imkan vermalidir.

Alt-prinsip 22.2.
SF-in risklarin idara edilmasi sistemina Umumi

yanasmasi ictimaiyyata aciglanmalidir.

Fondun vasaitleri asasan sabit galirli giymatli kagizlara in-
vestisiya edilmisdir. Bununla bela, Fond yaxin zamanlarda
sahmlara investisiya etmayi planlasdirir ve bu istigamatda
sahmdar hiquglarinin hayata kecirilmasi zro daxili
siyasat vo prosedurlar hazirlanir.Fondun internet sahifasi
vasitasi ilo ictimaiyyata agiq olacaq bu siyasat ve prose-
durlar “investisiya siyasati’ne uygun olacag ve Fondun

investisiyalarinin maliyya dayarina ziyan vurmayacag.

Daha atrafli malumat tg¢tin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_policy.pdf

ARDNF-da ayrica bir departament (Risklerin idare
edilmasi departamenti) risklarin  miiayyan edilmasi,
giymatlandirilmasi ve idara olunmasina cavabdehdir.
Risklarin idara edilmasi departamentinin 6hdaliklarina ba-
zar va kredit riskinin 6lgtlmasi, galirliliyin hesablanmasi va

hesabat verma daxildir.

Bazar riski asagidakilar vasitasi ilo nazaratds saxlanilir:
faiz deracasi hassasliq tahlili (“key rate" durasiya, PVO1 va
s.), riskin markazlasmasinin tahlili (gruplar tzra durasiya,
gruplar Gzra VaR, marjinal VaR va s.) va “tail* hadisaleri
(sorti VaR, stress test). “investisiya Siyaseti’ giindslik
asasda yoxlanilan kredit riski Uzra telablari aydin sakilda

muayyan edir.

ARDNF-nin amaliyyat risklari daxili prosedur va qaydalar,

elaca da fasilasiz isgizar is plani asasinda idara olunur.

Daha atrafli malumat tgiin bax:
http://www.oilfund.az/pub/tiny_upload/Inv_policy.pdf
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Prinsip 23.

SF-in vasait va investisiyalarinin galirliliyi (benc-
markdan istifade olundugu taqdirde, mitlaq
ve bencmarkla nisbatds) aydin miayyan
olunmus prinsip ve standartlara uygun
olaraqg hesablanmali ve bu informasiya hesa-
bat saklinde Fondun ali idarsedici organina

gondarilmalidir.

Prinsip 24.

UQPN-nin tatbigi SF va ya onun verdi-
yi salahiyyatlor asasinda basga bir qurum
nazaratda

torofinden  muntazam  olaraq

saxlaniimalidir.

ARDNF-nin vasaitlari ile bagh atrafli malumatlar (xari-
ci valyutalar, kredit reytinglari, yerlasdiriima middati va
cografi regionlar lzra tasnifata dair malumatlar daxil ol-
magla) riblik pres-relizlar vasitasi ils ictimaiyyata catdirilir.
Fondun investisiyalarinin galirliliyi bu sahada mévcud olan
an yaxsl tocriiba asasinda hesablanir va illik hesabata
daxil edilir. ilik hesabatlar va riiblik malumatlar Fondun

rasmi internet sahifasinda yerlasdirilir.

Daha atrafll malumat tg¢tin bax:
http://www.oilfund.az/az/account

Bu hesabat ilk dafea ARDNF-nin rasmi internet sahifasinda
2011-ci ilin aprel ayinda yerlasdirilmisdir va illik asasda

nazardan kegirilir.
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